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MOTTO 

 

 Artinya: Allah tidak membebani seseorang melainkan sesuai dengan 

kesanggupannya. Ia mendapat pahala (dari kebajikan) yang diusahakannya dan ia 

mendapat siksa (dari kejahatan) yang dikerjakannya. (Mereka berdoa): "Ya Tuhan kami, 

janganlah Engkau hukum kami jika kami lupa atau kami tersalah. Ya Tuhan kami, 

janganlah Engkau bebankan kepada kami beban yang berat sebagaimana Engkau 

bebankan kepada orang-orang sebelum kami. Ya Tuhan kami, janganlah Engkau 

pikulkan kepada kami apa yang tak sanggup kami memikulnya. Beri maaflah kami; 

ampunilah kami; dan rahmatilah kami. Engkaulah Penolong kami, maka tolonglah kami 

terhadap kaum yang kafir". 

(QS. Al Baqarah ayat 286)
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1
 Al qur‟an dan terjemahannya. Departemen Agama RI.(Jakarta Selatan:Penerbit WALI 

OASIS TERRACE RECIDENT) 2010. 
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ABSTRAK 

 Skripsi ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Profitabilitas dengan 

menggunakan Return On Asset (ROA) dan Return On Equity (ROE) terhadap 

harga saham syariah pada PT. Ace Hardware Indonesia. Perkembangan dunia 

usaha pada zaman sekarang ini telah berkembang dengan pesat, baik perusahaan 

besar maupun perusahaan kecil. Seiring dengan maju nya berbagai macam 

teknologi yang ada pada saat ini  berbagai perusahaan dituntut untuk 

mengembangkan usahanya semaksimal mungkin. Investasi bukan suatu hal yang 

baru dikalangan masyarakat luas dan lazim untuk diketahui lebih mendalam. 

Investasi menurut pakar ekonomi dapat didefinisikan sebagai proses penanaman 

modal yang dilakukan oleh investor baik investor asing maupun domestic dengan 

tujuan untuk mendapat keuntungan.Penelitian ini menggunakan pendekatan 

kuantitatif. sampel pada penelitian ini menggunakan data triwulan pada PT.Ace 

Hardware Indonesia Tbk periode 2014-2022 adalah sebanyak 33 sampel. Variabel 

independent dalam penelitian ini adalah profitabilitas (X) diproksikan pada Return 

On Asset (ROA) dan Return On Equity (ROE). Variabel dependen adalah harga 

saham (Y). Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder. 

Penelitian ini menggunakan metode analisis regresi linier berganda dan pengujian 

hipotesis uji t dan uji f. Alat yang digunakan adalah program SPSS versi 25.Hasil 

penelitian ini menunjukan bahwa Return On Asset (ROA) dan Return On Equity 

(ROE) berpengaruh terhadap harga saham dengan menggunakan uji f terhadap 

variabel independen memiliki pengaruh secara simultan terhadap variabel 

dependen. Perhitungan koefisien determinasi menunjukan bahwa seluruh variabel 

independent Return On Asset (ROA) dan Return On Equity  (ROE) dapat 

menjelaskan variabel harga saham sebesar 33,8%. 

Kata kunci: Rasio Profitabilitas (ROA, ROE) dan Harga Saham 
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ABSTRACT 

 This thesis aims to determine the effect of Profitability by using Return On 

Asset (ROA) and Return On Equity (ROE) on Islamic stock prices at PT. Ace 

Hardware Indonesia. The development of the business world today has grown 

rapidly, both large companies and small companies. Along with the advancement 

of various kinds of technology that exist today, various companies are required to 

develop their business as much as possible. Investment is not a new thing among 

the wider community and it is common to know more deeply. Investment 

according to economic experts can be defined as the investment process carried 

out by investors, both foreign and domestic investors, with the aim of making a 

profit. 

 This study used a quantitative approach. The sample in this study used 

quarterly data at PT. Ace Hardware Indonesia Tbk for the 2014-2022 period is 33 

samples. The independent variable in this study is profitability (X) proxied on 

Return On Asset (ROA) and Return On Equity (ROE). The dependent variable is 

the stock price (Y). The data used in this study are secondary data. This study 

used multiple linear regression analysis methods and hypothesis testing of t test 

and f test. The tool used is the SPSS program version 25. 

 Result This research shows that Return On Asset (ROA) and Return On 

Equity (ROE) affects stock prices using the f test on the independent variable has 

a simultaneous influence on the dependent variable. The calculation of the 

coefficient of determination shows that all variables are independent Return On 

Asset (ROA) and Return On Equity  (ROE) can explain the stock price variable by 

33.8%. 

Keywords: Profitability Ratio (ROA, ROE) and Stock Price 
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 خلاصة

( ٔانعبئذ عهى حمٕق ROAرٓذف ْذِ الأطزٔحخ إنى رحذيذ رأثيز انزثحيخ ثبصزخذاو انعبئذ عهى الأصٕل )

عبنى الأعًبل . ايش ْبردٔيز اَذَٔيضيب. ًَب رطٕر PT( عهى أصعبر الأصٓى الإصلاييخ في ROEانًهكيخ )

انيٕو ثضزعخ ، صٕاء يٍ انشزكبد انكجيزح أٔ انشزكبد انصغيزح. إنى جبَت رمذو إَٔاع يخزهفخ يٍ 

انزكُٕنٕجيب انًٕجٕدح في ْذا انٕلذ ، ُْبن حبجخ إنى انعذيذ يٍ انشزكبد نزطٕيز أعًبنٓب لذر الإيكبٌ. 

انًزيذ عُّ. يًكٍ رعزيف الاصزثًبر ٔفمًب الاصزثًبر نيش شيئًب جذيذًا ثيٍ عبيخ انُبس ٔيٍ انشبئع يعزفخ 

نخجزاء الالزصبد عهى أَّ عًهيخ اصزثًبر يمٕو ثٓب انًضزثًزٌٔ ، صٕاء كبَٕا يضزثًزيٍ أجبَت أٔ يحهييٍ ، 

 ثٓذف رحميك رثح.

 PT. Aceرضزخذو ْذِ انذراصخ َٓجب كًيب. رضزخذو انعيُخ في ْذِ انذراصخ ثيبَبد رثع صُٕيخ في 

Hardware Indonesia Tbk  عيُخ. انًزغيز انًضزمم في ْذِ  33، ٔرزأنف يٍ  4144-4102نهفززح

( ٔانعبئذ عهى حمٕق انًهكيخ ROA( انزي يزى رًثيهٓب ثٕاصطخ انعبئذ عهى الأصٕل )Xانذراصخ ْٕ انزثحيخ )

(ROEانجيبَبد انًضزخذيخ في ْذا انجحث ْي ثيبَبد ثبَٕيخ. رض .)زخذو (. انًزغيز انزبثع ْٕ صعز انضٓى )ص

. الأداح انًضزخذيخ ْي fٔاخزجبر  tْذِ انذراصخ رحهيم الاَحذار انخطي انًزعذد ٔاخزجبر انفزضيبد ٔاخزجبر 

 .42الإصذار  SPSSثزَبيج 

( نًٓب رأثيز ROE( ٔانعبئذ عهى حمٕق انًهكيخ )ROAرشيز َزبئج ْذِ انذراصخ إنى أٌ انعبئذ عهى الأصٕل )

عهى انًزغيزاد انًضزمهخ انزي نٓب رأثيز يززايٍ عهى انًزغيز انزبثع.  f عهى أصعبر الأصٓى ثبصزخذاو اخزجبر

( ٔانعبئذ عهى حمٕق ROAيٕضح حضبة يعبيم انزحذيذ أٌ جًيع انًزغيزاد انًضزمهخ انعبئذ عهى الأصٕل )

 ٪.33.3( يًكٍ أٌ رفضز يزغيز صعز انضٓى ثُضجخ ROEانًهكيخ )

 ( وسعر السهمROA  ،ROEالكلمات الرئيسية: نسبة الربحية )
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 BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang Masalah 

  Perkembangan dunia usaha pada zaman sekarang ini telah berkembang 

dengan pesat, baik perusahaan besar maupun perusahaan kecil. Seiring dengan 

maju nya berbagai macam teknologi yang ada pada saat ini  berbagai perusahaan 

dituntut untuk mengembangkan usahanya semaksimal mungkin. Investasi bukan 

suatu hal yang baru dikalangan masyarakat luas dan lazim untuk diketahui lebih 

mendalam. Investasi menurut pakar ekonomi dapat diketahui sebagai proses 

penanaman modal yang dilakukan oleh investor baik investor asing maupun 

domestic dengan tujuan untuk mendapat keuntungan.
2
  

  Pada umumnya dikalangan masyarakat, investasi yang cukup diminati dan 

familiar adalah investasi berupa emas dan property. Tetapi, di era sekarang ini 

banyak masyarakat yang mulai bertransaksi investasi pada sebuah pasar modal. 

Sebelum melakukan suatu investasi, para investor perlu mengetahui dan memilih 

saham-saham mana yang dapat memberikan keuntungan paling tinggi dari dana 

yang diinvestasikan. Dalam kegiatan memilih saham, para investor memerlukan 

informasi-informasi yang sesuai dan memadai melalui laporan keuangan 

perusahaan. Berdasarkan dengan hal tersebut, Bapepam melalui keputusan ketua 

Bapepam No. Kep. 38/PM/1996 tentang laporan tahunan telah mewajibkan para 

emiten untuk menyampaikan laporan tahunan agar terdapat keterbukaan  dalam 

menyampaikan berbagai informasi.  

 Informasi yang ada pada laporan keuangan sangat berguna bagi pihak-

pihak yang membutuhkan informasi tentang perusahaan tersebut, contonya 

manajemen sebagai pihak inter perusahaan menggunakan laporan keuangan 

sebagai dasar pengukuran kinerja perusahaan. Bagi pihak ekstern seperti investor 

menggunakan laporan keuangan untuk membantu aktivitas investasi di pasar 

modal. Pasar modal  

                                                             
 2 Riawan, Ranti Kurniasih dan Dwi Warni Wahyuningsih. “Workshop tranding saham 

online dalam memberikan pemahaman kepada masyarakat ponorogo untuk berinvestasi di bursa 

efek Indonesia”. Jurnal BUDIMAS Vol. 01,No. 01, 2019 



2 
 

 
 

merupakan sarana bagi pihak yang memerlukan dana (borrower) dan pihak yang 

kelebihan dana (lender). 
3
 

 Perkembangan yang pesat terjadi pada perkembangan pasar modal di 

Indonesia. Perkembangan pasar modal indonesia setelah tahun 1988 menunjukan 

jumlah yang segnifikan. Pasar modal adalah pertemuan antara pihak yang 

memiliki kelebihan dana dengan pihak yang membutuhkan dana dengan cara 

memperjual belikan sekuritas. Dengan adanya pasar modal maka para investor 

dapat menginvestasikan dananya tersebut ke dalam perusahaan.
4
Perkembangan 

kegiatan investasi di Indonesia mengalami kemajuan, hal ini seiring bertambahnya 

pengetahuan masyarakat tentang macam-macam bentuk praktek investasi. Ivestasi 

bisa berkaitan dengan berbagai macam aktivitas, menginvestasikan sejumlah dana 

pada asset investasi sendiri secara garis besar digolongkan menjadi dua yaitu 

investasi finansial (deposito,saham maupun obligasi) dan investasi riil (tanah, 

emas dan bangunan). Wahana investasi yang popular bagi investor saat ini adalah 

investasi finansial, karena investasi finansial dinilai cukup praktis dan mudah. 

Keuntungan dalam investasi finansial diantaranya adalah dana yang di 

investasikan cukup liquid dan bisa ditarik setiap saat, mudah menghindar dari 

tekanan krisis global kapan saja dan investor dapat melakukan investasi finansial 

pada pasar modal dan pasar uang.
5
 Kegiatan pasar modal di Indonesia resmi 

dimulai pada tanggal 19 agustus 1977, setelah berhenti sejak tahun 1959. Pasar 

modal secara umum dapat diidentikan dengan sebuah tempat dimana modal 

diperdagangkan antara pihak yang memiliki kelebihan modal (Investor) dengan 

orang yang membutuhkan modal untuk mengembangkan modal. Sedangkan 

dalam undang-undang No. 8 tahun 1995 pasal 1 ayat (4), pasar modal adalah 

pihak yang menyelenggarakan dan menyediakan sistem dan atau saran untuk 

mempertemuka

                                                             
 3

 Indah Nurmalasari “Analisis pengaruh rasio profitabilitas terhadap harga saham 

emiten LQ45 yang terdaftar di bursa efek Indonesia tahun 2019”. 
 4

 Indri Astiana Suhendar “Analisis pengaruh profitabilitas terhadap harga saham pada 

sektor usaha perbankan di bursa efek Indonesia” Jurnal Perpektif  Manajerial dan Kewirausahaan 

(JPMK) Vol.1 02 mai 2021 hal. 164 

 5
 Jesry J.Sambelay,Paulina Van Rate dan Dedy N. Baramuli “Analisis pengaruh 

profitabilitas terhadap harga saham pada perusahaan yang terdaftar di LQ45 periode 2012-

2016”Jurnal EMBA Vol.5 No.2 Juni 2017 hal.754 
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penawaran jual dan beli efek pihak-pihak lain dengan tujuan memperdagangkan 

efek diantara mereka
6
 

 Bursa reksa dana syariah pertama di Indonesia dibuka pada tanggal 3 Juli 

1997, di bawah manajemen PT. Investasi Danareksa. Akhirnya pada tanggal 3 Juli 

2000, Bursa efek Indonesia bekerjasama dengan PT. Manajer Investasi Danareksa 

untuk meluncurkan Jakarta Islamic Index (JII) yang dirancang untuk menarik 

investor yang ingin berpartisipasi dalam saham perusahaan sesuai dengan hukum 

Islam. Dengan adanya indeks tersebut, modals telah menyediakan sekuritas yang 

dapat digunakan sebagai sarana investasi yang sesuai dengan prinsip syariah. 

Dewan Syariah Nasional Majelis Ulama Indonesia (DSN-MUI) mengeluarkan 

Fatwa No. 20/DSN-MUI/IV/2001 tentang Pelaksanaan Investasi Dana Syariah 

pada 18 April 2001, yang merupakan pertama kalinya dilakukan.
7
 

 Jakarta Islamic index (JII) adalah indeks sekuritas syariah yang tersedia di 

bursa efek Indonesia. JII dipandu oleh jangkauan untuk mencapai tujuan. Hal ini 

bertujuan sebagai investor yang bertanggung jawab ketika melakukan investasi di 

pasar yang tetap menganut hukum syariah (prinsip syariah). JII merupakan produk 

yang ditawarkan bursa efek Indonesia kepada investor yang ingin melakukan 

investasi pada efek syariah. Sekitar 30 dolar syariah kini tersedia di JII.
8
  

 Berikut adalah harga saham perusahaan-perusahaan yang masuk dalam 

Jakarta Islamic Index 2022-2023, antara lain PT. Ace Hardware Indonesia Tbk:
9
 

 

 

 

 

 

                                                             
 6

 Elvira Rosiana, Pengaruh rasio likuiditas terhadap harga saham syariah yang terdaftar di 

Jakarta Islamic index (JII) Studi kasus PT. Unilever Indonesia Tbk periode 2008-2014) 

 
7
 http://syariah.ojk.go.id/sejarah_pasar modal_syariah.html 

 
8
 Nadia ayu salsabila,Titis miranti “ Faktor pengaruh rasio keuangan terhadap harga 

saham perusahaan jakarta islamic index (JII)” EL MUSAMBA: Jurnal Akuntansi (e-Journal) Vol. 

12, No.1 Tahun 2021 

 
9
 30 Daftar saham dalam indeks JII 2022-2023 https://snips.stockbit.com/investasi/ 

indeks-jii-2022.  

http://syariah.ojk.go.id/sejarah_pasar
https://snips.stockbit.com/investasi/
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Tabel 1.1 

Daftar Perusahaan Yang Masuk Dalam Jakarta Islamic Index 

NO NAMA PERUSAHAAN KODE EMITEN 

1. PT.Ace Hardware Indonesia Tbk ACES 

2. PT. Adaro Energi Tbk ADRO 

3. PT. AKR Corporindo Tbk AKRA 

4. PT.Aneka Tambang Tbk ANTM 

5. PT. Bank Syariah Indonesia Tbk BRIS 

6. PT. Bumi Recources Mineral Tbk BRPT 

7. PT. Barito Pasific Tbk BRPT 

8. PT. Charoen Pokphan Indonesia Tbk CPIN 

9. PT. XL Axiata Tbk EXCL 

10. PT. Medikaloka Hermina Tbk SEMBUH 

11. PT. Harum Energi Tbk HRUM 

12. PT. Indofood CBS Sukses Makmur 

Tbk 

INDF 

13. PT. Vale Indonesia Tbk INCO 

14. PT. Indofood Sukses Makmur Tbk INDF 

15. PT. Indah Kiat Plup dan Paper Tbk INTP 

16. PT. Indocemen Tunggal Prakarsa 

Tbk 

INTP 
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17. PT. Indo Tambangraya Megah Tbk ITMG 

18. PT. Kalbe Farma Tbk KLBF 

19. PT. Mitra Keluarga Karyasehat Tbk MIKA 

20. PT. Dayamitra Telekomunikasi Tbk MTEL 

21. PT. Perusahaan Gas Negara Tbk PGAS 

22. PT. Bukit Asam Tbk PTBA 

23. PT. Surya Citra Media Tbk SCMA 

24. PT. Industri Jamu dan Farmasi Sido 

Muncul Tbk 

SIDO 

25. PT. Semen Indonesia (persero) Tbk SMGR 

26. PT. Timah Tbk TINS 

27. PT. Telkom Indonesia (persero) Tbk TLKM 

28. PT. Chandra Asri Petrochemical Tbk TPIA 

29. PT. United Tractor Tbk UNTR 

30. PT. Unilever Indonesia Tbk UNVR 

 

 Dengan hadirnya index tersebut, maka para pemodal telah disediakan 

saham-saham yang dapat dijadikan sarana berinvestasi sesuai dengan prinsip-

prinsip syariah. Dasar hukum islam tentang investasi terdapat dalam Al- qur‟an 

surah Al- Baqarah: 261. Sebagai berikut.  

جزَذَْ صَجْعَ صَُبَثمَِ فيِْ كُمِّ صُ  ثمَِ حَجَّخٍ اََْْۢ ًَ ِ كَ
انَٓىُْ فيِْ صَجِيْمِ اّللّه َٕ ٌَ ايَْ ْٕ ُ ُْفمِ ٍَ يُ جهُخٍَ يَثمَُ انَّذِيْ ُْْۢ

اصِعٌ عَهِيْىٌ  َٔ  ُ
اّللّه َٔ ٍْ يَّشَبۤءُ ۗ ًَ عِفُ نِ ُ يضُه اّللّه َٔ بئخَُ حَجَّخٍ ۗ   يِّ
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 Artinya : Perumpamaan orang yang menginfakan hartanya di jalan Allah 

seperti sebutir biji yang menumbuhkan tujuh tangkai, pada setiap tangkai ada 

serratus biji. Allah melipat gandakan bagi siapa yang Dia kehendaki, dan Allah 

maha luas, maha mengetahui.
10 (Al-qur‟an surah al-baqaroh:261)                                                   

 Saham merupakan sebuah bukti kepemilikan nilai atau surat berharga yang 

menunjukan bukti pemilikan individu maupun kelompok dalam suatu perusahaan. 

Seorang investor dapat memilih jenis investasi ini karena dapat memberikan 

keuntungan ekonomis dan non ekonomis bagi pemegang saham. Tujuan 

perusahaan melakukan investasi saham adalah untuk memperoleh modal usaha 

yang akan digunakan untuk kegiatan operasi perusahaan. Perusahaan selalu 

berusaha untuk memaksimalkan nilai sahamnya agar banyak investor yang 

tertarik menanamkan modalnya untuk perusahaan. Sebelum menjalankan aktivitas 

membeli surat berharga (pendekatan fundamental) para investor dapat 

menganalisis kondisi perusahaan terlebih dahulu, salah satu bagian terpenting 

dalam analisis fundamental adalah nilai perusahaan karena kemakmuran para 

shareholders tercermin dari nilai perusahaan. Nilai perusahaan tentu berhubungan 

dengan dengan postulat going concer. Postulat ini memberikan arti bahwa berdiri 

nya suatu perusahaan adaah bukan untuk dilikuidasi, melainkan untuk selalu dapat 

beroprasi dalam waktu yang lama.
11

 

 Harga saham juga memperlihatkan nilai dari suatu perusahaan. Jika 

perusahaan mencapai prestasi yang baik, maka saham perusahaan tersebut akan 

banyak diminati oleh investor . Prestasi baik yang dicapai perusahaan dapat dilihat 

di dalam laporan keuangan yang dipublikasikan oleh perusahaan (emiten). Emiten 

berkewajiban untuk memproyeksikan laporan keuangan pada periode tertentu. 

Laporan keuangan sangat berguna bagi investor untuk membantu dalam 

mengambil keputusan investasi, seperti menjual, membeli, atau menanam saham. 

Untuk menilai kondisi keuangan dan prestasi perusahaan, analisis keuangan 

memerlukan beberapa tolak ukur. Tolak ukur yang sering dipakai adalah rasio 

                                                             
 10 “ Departemen agama RI; Al-qur‟an dan terjemahnya, (Bandung; CV diponegoro)” 
 

11
 “Novi Mubyyarto,Khairiyani, Kebijakan investasi, Pendanaan, dan Deviden sebagai 

determinan nilai perusahaan, Vol.10 N0 2, Malang, Agustus 2019 hlm,328” 
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atau indek, yang menghubungkan dua data keuangan yang satu dengan yang 

lainnya. Analisis dan interpretasi dari macam-macam rasio dapat memberikan 

informasi yang lebih baik tetang kondisi keuangan dan prestasi keuangan 

perusahaan.
12

 

          Para investor  juga memiliki berbagai pertimbangan untuk memutuskan 

sebuah investasi saham di pasar modal. Fluktuasi harga saham yang tidak 

menentu dan mengandung resiko menyebabkan ketidakpastian investor dalam 

menentukan keputusan investasinya. Dari aktivitas pasar modal harga saham 

merupakan faktor yang sangat penting dan harus diperhatikan oleh investor dalam 

melakukan investasi karena saham menunjukan prestasi emiten. Hal ini dijelaskan 

oleh Ahnad Firdaus yang mengungkapkan bahwa apabila emiten mempunyai 

prestasi yang semakin baik maka keuntungan yang dihasilkan dari operasi usaha 

terebut semakin besar. Pada kondisi tersebut, maka harga saham emiten 

cenderung naik. Harga saham juga menunjukan nilai suatu perusahaan. 

Pergerakan harga saham searah dengan kinerja emiten. Nilai saham merupakan 

indeks yang tepat untuk efektifitas perusahaan, sehingga sering kali dikatakan 

memaksimumkan kekayaan pemegang saham dengan semakin tinggi harga saham,  

maka akan semakin tinggi pula nilai perusahaan tersebut dan begitupun 

sebaliknya
13

 

Maka dari itu untuk mengukur kondisi keuangan suatu perusahaan pada suatu 

waktu (priode tertentu) akan melaporkan semua kegiatannya. Kinerja keuangan 

suatu perusahaan menjadi faktor penting dalam menilai perusahaan dimasa yang 

akan datang. Untuk mengukur kinerja keuangan perusahaan dapat dilakukan 

dengan menggunakan alat analisis berupa rasio keuangan. 

                                                             
 12 Reza Fahlevi, Pengaruh rasio likuiditas, profitabilitas dan Solvabilitas terhadap harga 

saham (Studi empiris pada industry perbankan yang terdaftar di bursa efek). 
 13

 Akhmad Firdaus ,pengaruh Rasio Likuiditas,Rasio Aktivitas, Rasio Profitabilitas, dan 

Rasio pasar Terhadap harga pasar syariah pada industry barang konsumsi yang terdaftar di Daftar 

efek syariah tahun 2008-2011 (Skripsi, Fakultas syariah dan hukum,UIN Sunan Kalijaga, 

Yogyakarta,2013) 
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 Pada dasarnya analisis laporan keuangan  keuangan digunakan untuk 

melihat kelangsungan hidup suatu perusahaan dan stabilitas dari suatu usaha atau 

proyek tersebut untuk mengetahui tingkat pencapaian manajemen,untuk 

mengetahui perkembangan perusahaan dari periode ke periode berikutnya dan 

sebagai sikap atau acuan untuk mengambil suatu kebijakan perusahaan. 

 Salah satu cara menilai kinerja keuangan adalah dengan melakukan 

analisis keuangan perusahaan. Analisis keuangan merupakan analisis atas laporan 

keuangan dalam perusahaan yang mana bisa biasanya untuk menganalisa kinerja 

keuangan perusahaan tersebut menggunakan rasio profitabilitas. Rasio 

profitabilitas adalah rasio yang bertujuan untuk mengetahui kemampuan 

perusahaan untuk menghasilkan laba selama periode tertentu dan juga 

memberikan gambaran tentang tingkat efektivitas manajemen dalam 

melaksanakan kegiatan operasinya. Efektifitas disini dilihat dari laba yang 

dihasilkan terhadap penjualan dan investasi perusahaan. Adapun rasio 

profitabilitas yang digunakan dalam penelitian ini adalah Return On Asset (ROA) 

dan Return On Equity (ROE). 

 Profitabilitas dapat digunakan sebagai tolak ukur untuk menilai 

keberhasilan suatu perusahaan dalam menggunakan modal kerja secara efektif dan 

efesien untuk mengghasilkan tingkat laba tertentu yang di harapkan. Bagi 

perusahaan pada umumnya masalah profitabilitas sangat penting dari pada 

laba,karena laba yang besar dapat memastikan bahwa perusahaan tersebut telah 

bekerja dengan efesien. Dengan usaha untuk memperbesar laba, namun yang lebih 

penting adalah bagaimana meningkatkan profitabilitas. 

 Menurut Kasmir  profitabilitas adalah kemampuan perusahaan dalam 

mencari keuantungan atau laba dalam suatu periode tertentu. Rasio ini juga 

memberikan ukuran tingkat efektivitas manajemen suatu perusahaan yang di 

tunjukan dari laba yang di hasilkan dari penjualan atau dari pendapatan investasi. 

Profitabilitas merupakan faktor yang seharusnya mendapat perhatian yang khusus 

karena untuk melangsungkan hidup suatu perusahaan maka perusahaan tersebut 
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haruslah dalam keadaan yang menguntungkan . Tanpa adanya keuntungan , maka 

akan sulit bagi perusahaan untuk menarik modal dari luar. 

Harga saham setiap waktu dapat berubah-ubah tergantung pada besarnya 

penawaran dan permintaan investor akan saham tersebut . Faktor-faktor yang 

dapat mempengaruhi naik turunnya harga saham suatu perusahaan adalah faktor 

internal dan faktor eksternal perusahaan tersebut. Pada penelitian ini 

menggunakan faktor internal perusahaan yang tercermin dalam laporan keuangan 

perusahaan . Faktor internal perusahaan yang digunakan berupa rasio-rasio 

keuangan seperti rasio profitabilitas yang diproyeksikan dengan Return On Asset 

(ROA) dan Return On Equity (ROE) . 

Return On Asset (ROA) adalah rasio profitabilitas yang mengukur seberapa besar 

perusahaan dapat meningkatkan laba bersih perusahaan dengan menggunakan aset 

yang dimiliki perusahaan. Semakin besar Return On Asset (ROA)  menunjukan 

bahwa keuntungan yang di capai perusahaan semakin besar, sehingga akan 

menarik minat investor untuk menenamkan modalnya pada perusahaan tersebut. 

Meningkatnya permintaan akan saham tersebut nantinya akan dapat meningkatkan 

harga saham perusahaan tersebut di pasaran.
14

  

 Return On Equity (ROE) adalah rasio yang digunakan untuk mengukur 

tingkat penghasilan bersih yang diperoleh perusahaan atas modal yang 

diinvestasikan nya. Semakin besar  Return On Equity (ROE) menggambarkan 

semakin baik keadaan perusahaan, sehingga akan meningkatkan kepercayaan 

investor untuk menanamkan modalnya . 

 Penulis memilih rasio Return On Asset (ROA) dan Return On Equity 

(ROE) sebagai faktor yang memengaruhi harga saham, karena Return On Asset 

(ROA) dan Return On Equity (ROE) merupakan rasio yang mewakili 

pengambilan atas seluruh aktivitas perusahaan. Kedua variabel tersebut diduga 

menjadi pertimbangan para investor dalam membeli saham dan memiliki 

                                                             
 14

 Bringhram dan Houston, Dasar-dasar manajemen keuangan, Edisi 11. (Jakarta: 

Salemba Empat, 2010, h. 148. 
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keuntungan dapat memengaruhi harga saham. Berikut nilai ROA dan ROE 

terhadap harga saham pada PT. Ace Hardware Indonesia Tbk. 

Tabel 1.2 

Data Return On Aset (ROA), Return On Equity (ROE) dan Harga 

Saham syariah yang terdaftar di Jakarta Islamic Index JII pada PT. 

Ace Hadware Indonesia Tbk Tahun 2014-2022 

NO TAHUN ROA  % 

(X1) 

ROE % 

(X2) 

HARGA SAHAM 

(Y) 

 2014 19% 24% 785 

2. 2015 18% 23% 825 

3. 2016 19% 23% 835 

4. 2017 18% 22% 1.155 

5. 2018 18% 22% 1.490 

6. 2019 16% 22% 1.495 

7. 2020 10% 14% 1.715 

8. 2021 10% 13% 1.280 

9. 2022 5% 7% 496 

Sumber: Laporan keuangan PT Ace Adware Indonesia Tbk (data diolah) 

Berdasarkan pada tabel 1.2 Menjelaskan tentang Return On Asset 

(ROA),Return On Equity (ROE) dan harga saham pada perusahaan yang terdaftar 

di Jakarta Islamic Index (JII) pada PT. Ace Hardware Indonesia Tbk tahun 2014-

2022. Dari informasi di atas, dapat dilihat bahwa rasio profitabilitas  pada tahun 

2014-2022 mengalami penurunan. 

Pada tahun 2014-2020 rasio profitabilitas (ROA) dan (ROE) nya 

mengalami penurunan terus menerus tetapi,harga sahamnya justru terus 
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meningkat dari tahun 2014-2020. Dan pada tahun 2021-2022 rasio 

profitabilitasnya mengalami penurunan dan harga sahamya juga  mengalami 

penurunan secara bersamaan. 

Tabel 1.3 

Standar industri Return On Asset (ROA) dan Return On Equity (ROE) 

Rasio Profitabilitas   

Jenis Rasio Standar Industri 

Return On Asset (ROA) 30% 

Return On Equity (ROE) 40% 

Sumber: Analisis Laporan Keuangan 

Dapat dilihat dari table 1.3 di atas, nilai standar industri masing -masing 

rasio profitabilitas mempunyai tingkatan nilai yang berbeda-beda. Standar nilai 

yang harus di capai Return On Asset (ROA) sebesar 30% , jika rasio tersebut 

mencapai 30% berarti nilai Return On Asset (ROA) tersebut dapat di kata kan 

baik. Berbeda halnya dengan nilai Return On Equity (ROE) harus mencapai nilai 

40% , jika nilai Return On Equity (ROE) mencapai pada nilai 40% berarti nilai 

Return On Equity (ROE) dapat dikatakan baik. 

Pada data rasio profitabilitas di atas nilai Return On Asset (ROA) pada PT. 

Ace Hardware Indonesia Tbk tahun 2014 di peroleh sebesar 19%, pada tahun 

2015 nilai ROA diperoleh sebesar 18%, pada tahun 2016 yaitu sebesar 19%, 

kemudian pada tahun 2017 sebesar 18%, pada tahun 2018 sebesar 18%, pada 

tahun 2019 sebesar 16%, pada tahun 2020 sebesar 10%, pada tahun 2021 sebesar 

10%, dan pada tahun 2022 nilai Return On Asset (ROA) semakin rendah yaitu 

sebesar 5% . Jika rata-rata industri untuk Return On Asset (ROA) adalah 30%, 

berarti margin laba perusahaan dari tahun 2014 sebesar 19%, tahun 2015 sebesar 

18%, pada tahun 2016 sebesar 19% , pada tahun 2017 sebesar 18%, dan pada 

tahun 2018 sebesar 18%, pada tahun 2019 sebesar 16%, pada tahun 2020 sebesar 
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10%, pada tahun 2021 sebesar 10% dan pada tahun 2022 sebesar 5%.  Kondisinya 

kurang baik karena masih di bawah rata-rata industri. Rendahnya rasio ini di 

sebabkan rendahnya margin laba karena rendahnya perputaran aktiva. 

 Hal ini tidak jauh berbeda dengan ROA, kondisi Return On Equity (ROE) 

juga mengalami penurunan yang  cukup tajam, pada tahun 2014 yaitu sebesar 

24% , tahun 2015 sebesar 23%,  pada tahun 2016 sebesar 23%,  pada tahun 2017 

sebesar 22% dan pada tahun 2018 sebesar 22%, pada tahun 2019 sebesar 22%, 

pada tahun 2020 sebesar 14%, pada tahun 2021 sebesar 13%, dan pada tahun 

2022 sebesar 7%. Jika rata-rata industri untuk Return On Equity (ROE) adalah 

40%, berarti kondisi perusahaan dalam keadaan kurang baik dari tahun 2014-

2022 . Hal ini disebabkan kondisi tersebut berada di bawah standar rata-rata 

industri.   

Tujuan akhir yang ingin dicapai suatu perusahaan yang terpenting adalah 

memperoleh laba atau keuntungan yang maksimal, disamping hal-hal lainnya. 

Dengan memperoleh laba yang maksimal seperti yang ditargetkan, perusahaan 

dapat berbuat banyak bagi kesejahteraan pemilik,karyawan,serta meningkatkan 

mutu produk dan melakukan investasi baru. Oleh karena itu manajemen 

perusahaan dalam praktiknya dituntut harus mampu untuk memenuhi target yang 

telah ditetapkan. Artinya besarnya keuntungan haruslah dicapai sesuai dengan 

yang diharapkan dan bukan berarti asal untung. Untuk mengukur tingkat 

keuntungan suatu perusahaan digunakan rasio profitabilitas. Sesuai dengan yang 

dicapai,terdapat beberapa jenis rasio profitabilitas yang dapat digunakan antara 

lain Return On Asset (ROA) dan Return On Equity (ROE). 

Return On Equity (ROE) disebut juga dengan perputaran total asset. 

Return On Equity (ROE) disebut juga dengan laba atas equity atau perputaran 

total asset. Rasio ini mengkaji sejauh mana suatu perusahaan mempergunakan 

sumber daya yang dimiliki oleh  perusahaan untuk mampu memberikan laba atau 

equitas. Indikator Return On Equity (ROE) merupakan hal yang sangat penting 

untuk diperhatikan agar dapat melihat tingkat spekulasi yang akan didapatkan 
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oleh investor yang dapat memberikan keuntungan dan mampu memberikan return 

yang sesuai dengan yang diharapkan investor. Semakin meningkatnya Return On 

Equity (ROE) menunjukan bahwa kinerja perusahaan semakin baik dan 

berpengaruh pada peningkatan harga saham perusahaan.
15

 

Rasio ini mengukur kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba 

atau keuntungan untuk diperhitungkan pengembalian perusahaan berdasarkan 

modal saham  yang dimiliki oleh perusahaan. Jika Return On Asset (ROA) 

semakin tinggi maka perusahaan dapat menghasilkan  keuntungan dengan modal 

sendiri  yang dapat menguntungkan para pemegang saham. Besar kecilnya nilai 

Return On Equity (ROE) akan mempengaruhi pula harga saham perusahaan. 

Semakin tinggi nilai Return On Equity (ROE),tentunya juga akan menarik  minat 

para investor untuk menanamkan modalnya  pada perusahaan yang bersangkutan 

karena mengindikasikan bahwa perusahaan tersebut mempunyai  kinerja yang 

baik dan akibatnya harga saham pun ikut tinggi. Dapat disimpulkan bahwa Return 

On Equity (ROE) yang tinggi  mengindikasikan  harga saham tinggi  dan Ketika 

Return On Equity (ROE) rendah mengindikasikan harga saham yang rendah.
16

  

Tetapi yang terjadi pada penelitian ini  rasio profitabilitasnya yaitu Return 

On Asset (ROA) dan Return On Equity (ROE) mengalami penurunan dari tahun 

2014 -2020 tetapi harga saham nya justru terus meningkat dari tahun 2014-2020.  

PT. Ace Hardware Indonesia Tbk adalah usaha yang bergerak di bidang 

usaha perlengkapan rumah tangga dan gaya hidup. Tidak hanya itu perusahaan ini 

terus berkembang sebagai ritel dan kini telah menjadi salah satu perusahaan ritel 

terkemuka yang menyediakan beragam perlengkapan rumah tangga dan gaya 

hidup di Indonesia. Seperti produk dengan kategori rumah tinggal, peralatan 

kebersihan,dapur, kamar mandi dan gaya hidup,otomotif, perbaikan rumah, lampu 

dan bohlam, peralatan elektronik,olahraga dan luar ruangan. 

                                                             
 

15
 Fahmi,Irham. Pengantar manajemen keuangan. (Alfabeta,Bandung 2016) 

 16
 Pande Widya Rahamadewi,Nyoman Abudanti. “Pengaruh EPS,PER,CR dan ROE 

terhadap harga saham di bursa efek Indonesia”Dalam E-Jurnal Manajemen Unud, Vol. 7, No.4. 

2018 : 2106-2133 
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Pada penelitian ini dapat dilihat bahwa faktor yang mempengaruhi harga 

saham adalah kondisi fundamental, aksi korporasi, proyeksi kinerja perusahaan 

pada masa mendatang. Penentuan harga saham dalam penelitian ini berdasarkan 

kondisi fundamental yang penting bagi manajemen pada kinerja perusahaan. 

Kinerja perusahaan dapat dilihat dari laporan keuangan nya. Laporan keuangan 

menunjukan informasi mengenai keadaan suatu perusahaan yang bisa dijadikan 

sumber informasi bagi pengambilan keputusan. Laporan keuangan perlu dianalisis 

untuk mengevaluasi kinerja yang dicapai suatu manajemen perusahaan dimasa 

lalu, dan juga untuk bahan pertimbangan dalam menyusun rencana perusahaan 

kedepan. Salah satu analisis laporan yang paling umum dilakukan yaitu analisis 

rasio keuangan. Jenis rasio umum digunakan adalah adalah rasio likuiditas 

(liquidity ratio), rasio aktivitas (activity ratio),rasio solvabilitas, rasio pasar, rasio 

investasi, rasio pertumbuhan, rasio penilaian dan rasio profitabilitas.
17

 

Dalam penelitian kali ini peneliti akan melihat bagaimana rasio 

profitabilitas memberi pengaruh terhadap harga saham. Rasio profitabilitas 

merupakan rasio yang menilai kemampuan perusahaan dalam mencari 

keuantungan. Rasio ini juga memberikan ukuran tingkat efektivitas manajemen 

suatu perusahaan. Hal ini ditunjukan oleh laba yang dihasilkan dari penjualan dan 

pendapatan investasi. Intinya yaitu penggunaan rasio ini menunjukan efisiensi 

perusahaan. 
18

 

Telah dikemukakan oleh penulis berdasarkan informasi latar belakang  di 

atas maka penulis tertarik untuk mengangkat judul dalam penelitian ini yaitu 

“PENGARUH RASIO PROFITABILITAS TERHADAP HARGA SAHAM 

SYARIAH YANG TERDAFTAR DI JAKARTA ISLAMIC INDEX (PADA 

PT. ACE HARDWARE INDONESIA TBK PERIODE 2014-2022)‟‟ 

 

                                                             
17

 Reghilia Amanah, “Pengaruh rasio likuiditas dan rasio profitabilitas terhadap harga saham 

(Studi pada perusahaan Indeks LQ45 periode 2008-2012), „‟ 2014. 
18

 Fitri dan Herlambang, “ Pengaruh rasio profitabilitas, rasio solvabilitas, dan rasio likuiditas 

terhadap return saham perusahaan properti dan real estate yang terdaftar dalam indeks saham 

syariah indonesia (ISSI) PERIODE 2011-2014.” 
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B. Identifikasi Masalah 

  Berdasarkan latar belakang diatas, penulis mengidentifikasi masalah yang 

ada didalam penelitian adalah sebagai berikut: 

1. Return On Asset (ROA) dan Return On Aseet  (ROE) mengalami penurunan 

pada tahun 2014-2022 tetapi harga saham justru meningkat dari tahun 2014-

2020 pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index. (pada PT.Ace 

Hardware Indonesia Tbk. Periode 2014-2022). 

2.  Nilai Return On Asset (ROA) dan Return On Equity (ROE) masih di bawah 

standar baik dan belum memenuhi kategori baik  pada perusahaan yang 

terdaftar di Jakarta Islamic Index  (pada PT.Ace Hardware Indonesia Tbk. 

Periode 2014-2022).  

C. Batasan Masalah 

 Dalam penulisan  penelitian ini, membatasi pembatasan mengenai 

pengaruh rasio profitabilitas terhadap harga saham syariah yang terdaftar di 

Jakarta Islamic Index JII (pada PT.Ace Hardware Indonesia Tbk. Periode 2014-

2022) Per Triwulan.Pada penelitian ini dibuat Batasan obyek penelitian hanya 

pada saham syariah yang terdaftar di Jakarta Islamic Index JII (pada PT.Ace 

Hardware Indonesia Tbk) saja mengingat banyak nya saham-saham perusahaan 

konvesional yang juga terdaftar di Bursa efek Indonesia. Dalam penelitian ini  

rasio profitabilitas yang dipilih yaitu ROA dan ROE, menggunakan ROA karena  

salah satu indikator untuk mengukur kinerja keuangan perusahaan untuk 

mengukur efektivitas perusahaan didalam menghasilkan keuntungan dengan 

memanfaatkan total aktiva yang dimilikinya. Sedangkan ROE mengkaji sejauh 

mana suatu perusahaan mempergunakan sumber daya yang dimiliki oleh  

perusahaan untuk mampu memberikan laba atau equitas. Data yang digunakan 

yaitu pada PT. Ace Hardware Indonesia Tbk. Periode 2014-2022. 

 

D. Rumusan Masalah 

 Berdasarkan latar belakang masalah yang telah diuraikan sebelumnya 

maka dapat dikemukakan masalah pokok dalam penelitian ini adalah: 
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1. Apakah Return On Asset (ROA) berpengaruh  signifikan terhadap harga 

saham syariah yang terdaftar di Jakarta Islamic Index JII pada PT. Ace 

Hardware Indonesia  Tbk. Periode 2014-2022? 

2. Apakah Return On Equity (ROE) berpengaruh signifikan  terhadap harga 

saham syariah yang terdaftar di Jakarta Islamic Index JII  pada PT. Ace 

Hardware Indonesia Tbk. Periode 2014-2022? 

3. Apakah  Return On Asset (ROA) Return On Equity (ROE) berpengaruh 

signifikan terhadap harga saham pada PT. Ace Hardware Indonesia Tbk. 

Periode 2014-2022? 

E. Tujuan Penelitian 

 Berdasarkan permasalahan yang diajukan dalam penelitian ini, maka 

tujuan penelitian ini adalah: 

1.  Mengetahui  pengaruh Return On Assets (ROA) terhadap harga saham 

syariah yang terdaftar di Jakarta Islamic Indeks JII (pada PT.Ace Hardware 

Indonesia Tbk periode 2014-2022). 

2.  Mengetahui  pengaruh Return On Equity (ROE) terhadap harga saham 

syariah yang terdaftar di Jakarta Islamic Indeks JII (pada PT Ace Hardware 

Indonesia Tbk periode 2014-2022). 

3.  Mengetahui pengaruh Return On Asset (ROA) dan Return On Equity (ROE) 

terhadap harga saham syariah yang terdaftar di Jakarta Islamic Index JII (pada 

PT. Ace Hardware Indonesia Tbk. Periode 2014-2022). 

 

F. Manfaat Penelitian 

Manfaat dari penelitian skripsi ini adalah sebagai berikut: 

a. Manfaat teoritis 

 hasil penelitian ini diharapkan dapat bermanfaat karena berkaitan dengan: 

1. Dapat memberikan saran bagi bisnis yang terdaftar di Jakarta Islamic index 

(JII) tentang cara peningkatan harga sahamnya. 

2.  Sebagai acuan bagi yang akan melakukan penelitian lebih lanjut mengenai 

rasio profitabilitas harga saham-saham yang terdaftar di Jakarta Islamic Index 

(JII) pada PT. Ace Hardware Indonesia Tbk. 



17 
 

 
 

3.  Selain itu, hasil penelitian ini bermanfaat bagi program studi manajemen 

keuangan syariah untuk memotivasi mahasiswa dalam mempelajari rasio 

keuangan. 

 

b. Manfaat Praktis 

 Menurut praktik terbaik, temuan penelitian ini dapat bermanfaat karena 

mencakup hal berikut: 

1. Bagi peneliti 

  Digunakan untuk menyampaikan teori-teori yang telah diungkapkan 

dalam kenyataan yang ada di bangku kuliah. Bertambahnya pengetahuan juga 

memperluas pemahaman tentang hubungan antara profitabilitas dan harga suatu 

saham. 

2.Bagi Perusahaan 

 Untuk mengevaluasi strategi baru dan meningkatkan produktivitas operasi 

keuangan organisasi, perlu dikembangkan informasi yang berkaitan dengan harga 

saham dan perumusan pernyataan tujuan berdasarkan informasi yang tersedia. 

3. Stakeholder di Bagi Result ditetapkan sebagai blok bangunan utama untuk 

 pertumbuhan stakeholder di PT. Ace Hardware Indonesia Tbk. Investasi 

selalu mengandung resiko dan potensi kerugian. Mengidentifikasi potensi 

pertumbuhan yang dapat terjadi ketika seseorang melakukan investasi. 

G. Sistematika Penulisan 

 Untuk memudahkan penulis dalam melakukan penelitian, maka penulis 

Menyusun sistematika penulisan yang terdiri dari Lima Bab yaitu: 

BAB I     PENDAHULUAN 

Dalam bab ini berisi tentang Latar Belakang Masalah, Identifikasi 

Masalah, Batasan Masalah, Rumusan masalah, Tujuan Penelitian, 

Manfaat Penelitian dan Sistematika Penulisan. 

BAB II     Landasan Teori, kerangka Pemikiran dan Hipotesis 
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Dalam bab ini membahas tentang kajian Pustaka, Studi 

Relevan,Kerangka Pemikiran dan Hipotesis Penelitian. 

BAB III    Metode Penelitian 

Dalam bab ini membahas tentang Metode dan jenis penelitian,lokasi 

dan waktu penelitian,jenis dan sumber data, populasi dan sampel, 

instrument penelitian,definisi operasional variabel dan metode 

pengolahan dan analisis data. 

BAB IV    Hasil Penelitian dan Pembahasan 

Dalam bab ini membahas tetang hasil penelitian yang akan diteliti 

oleh penulis mengenai pengaruh rasio profitabilitas terhadap harga 

saham syariah yang terdaftar di Jakarta Islamic index (JII) pada 

PT.Ace Hardware Indonesia  Tbk. Periode 2014-2022. 

BAB V      Penutup 

Dalam bab ini penulis memaparkan kesimpulan dari hasil penelitian dan 

juga saran dilengkapi dengan daftar Pustaka,lampiran dan curriculum 

vitae penulis.



 
 

19 
 

BAB II 

LANDASAN TEORI, KERANGKA BERFIKIR DAN HIPOTESIS
 

A. Landasan Teori
 

1. Teori Keagenan (Agency Theory) 

 Konsep Agency Teory menurut (Anthony dan Govindarajan,1995) adalah 

hubungan atau keterkaitan antara principal dan Agent. Principal memperkerjakan 

Agent untuk melakukan tugas untuk kepentingan Principal, termasuk 

pendelegasian otoritas pengambilan keputusan dari Principal kepada Agent. Pada 

perusahaan yang modalnya terdiri atas saham, pemegang saham bertindak sebagai 

Principal, dan CEO (Chief Executive Offeicer) sebagai agen  mereka di 

perusahaan yang bisnisnya adalah keuangan CEO untuk bertindak sesuai dengan 

kepentingan Principal. Agency Teory menekankan akan pentingnya pemisahan 

kepentingan antara Principal dan Agent. Disini terjadi penyerahkan pengelolaan 

perusahaan dari principal kepada agent. Tujuan dari pemisahan pengelolaan dari 

kepemilikan perusahaan, yaitu agar principal memperoleh keuntungan 

semaksimal mungkin dengan biaya yang seminimal mungkin Ketika perusahaan 

tersebut dikelola oleh agent.
19

     

 Agency Teory menekankan akan pentingnya pemisahan kepentingan antara 

Principal dan Agent. Disini terjadi penyerahan pengelolaan perusahaan dari 

principal kepada agent. Tujuan dari pemisahan pengelolaan dari kepemilikan 

perusahaan, yaitu principal memperoleh keuntungan semaksimal mungkin dengan 

biaya yang seefesien mungkin Ketika perusahaan tersebut dikelola oleh agent. 

Dalam perekonomian modern, manajemen dan pengelolaan perusahaan semakin 

banyak dipisahkan dari kepemilikan perusahaan. Hal ini sejalan dengan Agency 

theory yang menekankan pentingnya pemilik perusahaan (pemegang saham) 

menyerahkan pengelolaan perusahaan kepada tenaga-tenaga professional (disebut 

agents) yang lebih mengerti dalam menjalankan bisnis sehari-hari. Tujuan dari 

dipisahkannya pengelolaan dari kepemilikan perusahaan yaitu agar pemilik 

                                                             
 

19
 Triyuwono, Iwan. 2003. Mengangkat „Sing Liyan‟ untuk Formulasi Nilai Tambahan 

Syariah. Simposium Nasional Akuntansi X , 65 



 

 
 

perusahaan memperoleh keuntungan yang semaksimal mungkin dengan 

dikelolanya perusahaan oleh tenaga-tenaga professional (Gujarati,2003). Mereka 

para tenaga-tenaga professional, bertugas untuk kepentingan perusahaan dan 

memiliki keleluasan dalam menjalankan manajemen perusahaan. Sehingga dalam 

hal ini para professional tersebut berperan sebagai agent-nya pemegang saham. 

Semakin besar perusahaan yang dikelola memperoleh laba semakin besar pula 

keuntungan yang didapatkan agent. Sementara pemilik perusahaan (Pemegang 

saham) hanya bertugas mengawasi dan memonitor jalannya perusahaan yang 

dikelola oleh manajemen serta mengembangkan sistem insentif bagi pengelola 

manajemen untuk memastikan bahwa mereka bekerja demi kepentingan 

perusahaan. 

 Agency theory berasumsi bahwa masing-masing individu termotivasi oleh 

kepentingannya sendiri-sendiri sehingga menimbulkan konflik kepentingan antara 

kepentingan principal dan kepentingan agent. Pihak principal termotivasi untuk 

menyejahterakan dirinya dengan profitabilitas yang selalu meningkat. Agent 

termotivasi untuk memaksimalkan pemenuhan kebutuhan ekonomi dan 

psikologisnya , antara lain dalam hal memperoleh investasi, pinjaman maupun 

kontrak kompensasi dan bonus. Konflik kepentingan semakin meningkat terutama 

karena principal tidak dapat memonifator aktivitas CEO sehari-hari untuk 

pemegang saham. Principal tidak memiliki informasi yang cukup tentang kinerja 

agent. Agent mempunyai lebih banyak informasi mengenai kapasitas diri, 

lingkungan kerja,dan perusahaan secara keseluruhan. Hal inilah yang 

mengakibatkan adanya ketidakseimbangan informasi yang dimiliki oleh principal 

dan agent. 

2. Teori Sinyal (Signalling Theory) 

 Signalling teori merupakan sinyal-sinyal informasi yang dibutuhkan oleh 

investor untuk mempertimbangkan dan menentukan apakah para investor akan 

menanamkan sahamnya atau tidak pada perusahaan yang bersangkutan. Menurut 

Brigham dan Houston (2010:185) isyarat atau signal adalah suatu Tindakan yang 

diambil perusahaan untuk memberi petunjuk bagi investor tentang bagaimana 

manajemen memandang prospek perusahaan. Pengumuman mengenai informasi 



 

 
 

akuntansi perusahaan mempunyai prospek yang baik atau buruk di masa 

mendatang
20

. 

 Teori Signal juga menjelaskan bahwa pemberian sinyal dilakukan untuk 

mengurangi asimetri informasi. Signalling Theory menekankan kepada 

pentingnya informasi yang dikeluarkan oleh perusahaan terhadap keputusan 

investasi oleh pihak diluar perusahaan. Bagi investor dan pelaku bisnis sebuah 

informasi merupakan unsur yang penting karena pada umumnya informasi 

menyajikan gambaran yang baik untuk keadaan masa lalu, saat ini maupun pada 

keadaan masa yang akan datang bagi kelangsungan hidup suatu perusahaan. 

Dengan kurangnya informasi mengenai perusahaan oleh pihak luar (investor) 

menyebabkan mereka melindungi diri atau berhati-hati dalam mengambil 

keputusan dengan memberikan harga yang rendah untuk perusahaan, karena untuk 

mengambil keputusan investasi investor dan pelaku bisnis memerlukan informasi 

yang lengkap, relevan, akurat dan tepat waktu yang digunakan sebagai bahan 

pertimbangan.
21

 Tujuan utama bagi sebuah perusahaan adalah bagaimana 

memaksimalkan nilai perusahaan. Khususnya perusahaan yang telah dibuka atau 

listing di bursa efek Indonesia, nilai perusahaan di cerminkan oleh harga 

sahamnya. Semakin tinggi harga saham maka menunjukan semakin tinggi nilai 

perusahaan yang bersangkutan. Nilai perusahaan juga merupakan indikator utama 

yang dibutuhkan investor dalam proses pengambilan keputusan investasinya. 

Harga saham yang semakin tinggijuga bisa diartikan bahwa semakin tingginya 

tingkat kesejahteraan yang dinikmati oleh para pemegang saham 

(Stockholders‟wealth). Dengan demikian, nilai perusahaan yang tinggi dari pasar, 

tidak hanya berkaitan dengan kinerja perusahaan saat ini, tetapi juga sentiment 

positif mengenai prospek masa depan dari perusahaan yang bersangkutan.
22

 

 Menurut (Sharpe) pengumuman informasi memberikan signal bahwa 

perusahaan memberikan signal bahwa perusahaan mempunyai prospek yang baik 
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dimasa mendatang sehingga investor tertarik untuk melakukan perdagangan 

saham, dengan demikian akan tercermin reaksi pasar melalui perubahan dalam 

volume perdagangan saham. Salah satu jenis informasi yang dikeluarkan oleh 

perusahaan yang dapat menjadi signal bagi pihak diluar perusahaan (Investor) 

adalah laporan tahunan. Laporan tahunan pada umumnya membuat informasi 

yang relevan dan mengungkapkan informasi yang dianggap penting untuk 

diketahui oleh pegguna laporan,baik pihak dalam maupun pihak luar perusahaan. 

Dengan pengungkapan ini, maka diharapkan dapat meningkatkan pandangan yang 

baik tentang perusahaan dan meningkatkan reputasi serta nilai perusahaan melalui 

peningkatan harga saham
23

 

 Terdapat beberapa hal tentang tujuan dari pendirian suatu perusahaan, 

tujuan perusahaan yang pertama adalah untuk mencapai keuntungan semaksimal 

atau laba yang sebesar-besarnya. Tujuan perusahaan yang kedua adalah ingin 

mensejahterakan pemilik perusahaan atau para pemegang saham. Tujuan 

perusahaaan yang ketiga adalah memaksimalkan nilai perusahaan yang tercermin 

pada harga sahamnya. Ketiga tujuan tersebut sebenarnya secara subtansial tidak 

memiliki banyak perbedaan, hanya saja penekanan yang ingin dicapai oleh 

masing-masing perusahaan berbeda antara yang satu dengan yang lainnya.
24

 

3. Pengertian Saham 

 Saham adalah tanda bukti penyertaan kepemilikan modal atau dana pada 

suatu Perusahaan. Kertas yang tercantum dengan jelas nominal nama perusahaan 

dan diikuti dengan hak dan kewajiban yang dijelaskan kepada setiap 

pemegangnya dan persediaan yang siap dijual,
25

 Saham stock adalah surat bukti 

atau tanda kepemilikan bagian modal pada suatu perseroan terbatas. Dalam 

transaksi jual beli di bursa efek. Saham merupakan instrument yang paling 

dominan diperdagangkan saham tersebut dapat diterbitkan dengan cara atas nama 

atau atas unjuk. Saham (stock atau share) dapat diidentifikasikan sebagai tanda 
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pernyataan atau kepemilikan seorang atau badan dalam suatu perusahaan atau 

perseroan terbatas. Saham berwujud selembar kertas yang menerangkanbahwa 

pemilik kertas adalah pemilik perusahaan yang menerbitkan surat berharga 

tersebut. Porsi kepemiliki ditemukan oleh seberapa besar penyertaan ditanamkan 

diperusahaan tersebut.  

  Menurut Dahlan mendefinisikan saham sebagai surat bukti atau tanda 

kepemilikan bagian modal pada suatu perseroan terbatas
26

. Saham didefinisikan 

sebagai bukti atau sertifikat kepemilikan seseorang atau suatu badan terhadap 

perusahaan yang menerbitkan sekuritas tersebut, yang dapat pula diartikan sebagai 

keikutsertaan investor sebagai pemodal pada suatu perusahaan, sehingga 

mempunyai hak klaim atas penghasilan dan aktiva perusahaan tersebut.  

1. Harga Saham 

 Harga saham adalah nilai suatu saham yang mencerminkan kekayaan 

perusahaan yang mengeluarkan saham tersebut,dimana perubahan atau 

fluktuasinya sangat ditentukan oleh kekuatan permintaan dan penawaran yang 

terjadi dipasar bursa (pasar sekunder).Semakin banyak investor yang ingin 

membeli atau menyimpan saham, maka harganya semakin bergerak turun.
27

 

 Berdasarkan hak kepemilikannya,saham dapat dibagi menjadi dua jenis,yaitu:
28

 

1. Saham Biasa (common stocks)  

 Saham biasa adalah sekuritas yang mewakili sebagian kepemilikan dari 

perusahaan tertentu. Hanya pemilik dari saham biasa yang yang diizinkan 

memberikan suaranya pada beberapa permasalahan kunci tertentu tentang 

perusahaan, seperti pemilihan direksi, persetujuan penerbitan saham baru, dan 

persetujuan permohonan marger. Perusahaan-perusahaan dapat menerbitkan 
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saham biasa untuk memperoleh dana. Adapun beberapa hak yang dimiliki oleh 

pemegang saham biasa adalah sebagai berikut: 

a). Hak control 

 Merupakan hak pemegang saham biasa untuk memilih pimpinan perusahaan. 

b). Hak menerima pembagian keuntungan 

 Adalah hak pemegang saham biasa untuk mendapatkan bagian dari keuntungan 

perusahaan. 

c). Hak preemptive 

 Adalah hak untuk mendapatkan prosentase kepemilikan saham bila perusahaan 

mengeluarkan tambahan lembar saham. 

2. Saham Prefereed (prefereed stocks) 

         Saham prefereed adalah sekuritas yang mewakili Sebagian kepemilikan dari 

perusahaan tertentu dan menawarkan prioritas khusus melebihi saham biasa. Jika 

sebuah perusahaan tidak membayar deviden selama satu priode, maka perusahaan 

tersebut harus membayarkan dividen selama satu priode, maka perusahaan 

tersebut harus membayarkan semua dividen kepada pemegang saham biasa. 

Namun, jika suatu perusahaan mengalami kebangkrutan, mungkin tidak aka nada 

aktiva yang tersisa untuk pemegang saham preferen karena kreditor (seperti 

pemilik dana dan pemegang obligasi) berhak atas klaim lebih awal. Pemegang 

saham prefereen biasanya tidak memiliki hak suara. Perusahaan lebih sering 

menerbitkan saham biasa dari pada saham prefereen. Adapun beberapa hak yang 

dimiliki oleh pemegang saham prefereen adalah sebagai berikut: 

a). Hak prefeeren terhadap dividen 

 Pemegang saham prefeteen mempunyai hak untuk menerima dividen terlebih 

dahulu dibandingkan dengan pemegang saham biasa. 

 



 

 
 

b). Hak dividen komulatif 

 Hak yang diberikan kepada pemegang saham preferen untuk menerima dividen 

betahun-tahun yang belum dibayarkan sebelum pemegang saham biasa menerima 

dividennya. 

C). Hak preferen pada waktu likuidasi 

Hak yang diberikan kepada pemegang saham preferen untuk mendapatkan 

terlebih dahulu aktiva perusahaan, dibandingkan pemegang saham biasa apabila 

terjadi likuidasi. 

3. Pengertian Saham Syariah 

         Saham syariah adalah sertifikat yang menunjukan bukti kepemilikan suatu 

perusahaan yang diterbitkan oleh emiten yang kegiatan usaha maupun cara 

pengelolaannya tidak bertentangan dengan prinsip syariah. Saham merupakan 

surat berharga yang merepresentasikan penyertaan modal ke dalam suatu 

perusahaan. Sementara dalam prinsip syariah, penyertaan modal dilakukan pada 

perusahaan-perusahaan yang tidak melanggar prinsip syariah, seperti perjudian, 

riba dan memproduksi barang yang diharamkan. Penyertaan modal dalam bentuk 

saham tersebut dapat dilakukan berdasarkan akad musyarakah dan mudharobah. 

Akad musyarakah 

Pada umumnya dilakukan pada perusahaan yang bersifat privat, sedangkan akad 

mudharabah umumnya dilakukan pada saham perusahaan publik. 

4. Prinsip Dasar  Investasi Syariah 

Menurut Sula dalam Febriani menyampaikan bahwa investasi bagi umat islam 

berarti menanamkan sejumblah dana pada sektor tertentu (sektor keuangan 

ataupun sektor riil) pada priode waktu tertentu untuk mendapatkan keuntungan 

yang diharapkan. Keuntungan dalam padangan islam memiliki aspek sebagai 

berikut:
29
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1. Aspek material atau finansial artinya suatu bentuk investasi hendaknya 

menghasilkan manfaat finansial yang kompetitif dibandingkan dengan 

investasi lainnya. 

2. Aspek kehalalan artinya suatu bentuk investasi harus terhindar dari bidang 

maupun prosedur yang syubhat atau haram. 

3. Aspek sosial dan lingkungan artinya suatu bentuk investasi hendaknya 

memberikan kontribusi positif bagi masyarakat banyak dan lingkungan sekitar 

baik untuk generasi saat ini ataupun yang akan datang. 

4. Aspek pengharapan kepada ridho Allah artinya suatu bentuk investasi tertentu 

itu dipilih adalah dalam rangka mencapai ridha Allah. 

5. Norma Berinvestasi Secara Islami 

Menurut Huda dan Nasution dalam Febriyanti Islam sebagai aturan hidup 

yang mengatur seluruh sisi kehidupan umat manusia, menawarkan berbagai cara 

dan kiat untuk menjalani kehidupan yang sesuai dengan norma dan aturan Allah 

SWT dan RosulNya memberikan petunjuk dan rambu-rambu pokok yang diikuti 

oleh setiap muslim yang beriman:
30

 

1. Terbebas dari unsur Riba 

  Dalam terminology syariah para ulama banyak memberikan definisi 

terhadap riba, salah satunya adalah riba merupakan kelebihan yang tidak ada 

padanan pengganti („iwadh) yang tidak di benarkan syariah yang di syaratkan oleh 

salah satu dari dua orang yang berakad. 

2. Terhindar dari unsur Gharar 

 Gharar secara etimologi bermakna kekhawatiran atau resiko, dan Gharar 

berarti juga menghadapi suatu kecelakaan, kerugian dan kebinasaan selain itu 

Gharar juga dikatakan ketidakpastian.  

3. Terbebas dari unsur judi (maysir) 

Maysir secara etimologi bermakna mudah dalam kitab Al-Mu‟jam al- Wasith kata 

maysir di muradif-kan dengan kata qimar diartikan sebagai sebagai setiap bentuk 

permainan yang mengandung unsur pertaruhan (judi). 
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4. Terhindar dari unsur haram 

Investasi yang dilakukan oleh seorang investor muslim digharuskan terhindar dari 

unsur haram. Yaitu sesuatu yang dilarang oleh Allah SWT dan rosulNya. 

5. Terhindar dari unsur subhat 

Dalam terminologi syariah syubhat diartinya sebagai sesuatu perkara yang 

tercampur (antara halal dan haram), akan tetapi tidak diketahui secara pasti 

apakah ia sesuatu yang halal atau haram dan ia hak ataukah batil. 

 

6.  Landasan hukum saham syariah 

         Hukum mengenai saham syariah belum ada secara jelas dan pasti dalam al-

Qur‟an dan hadist. Maka para ulama dan fuqaha kontenporer berusaha untuk 

menemukan kontenporer berusaha untuk menemukan rumusan kesimpulan 

tersendiri dengan cara ijtihad mengenai saham ini. Para fuqaha kontenporer 

berselisih pendapat dalam memperlakukan salam. Sebagian membolehkan 

transaksi jual beli saham dan ada juga yang tidak membolehkan. 

         Menurut Wahbah al Zuhaili, bermuamalah dengan (melakukan kegiatan 

transaksi atas) saham hukumnya boleh, karena pemilik saham adalah mitra dalam 

perseroan sesuai dengan saham yang dimilikinya. Pendapat yang dimilikinya. 

Pendapat para ulama yang memperbolehkan jual beli saham serta pengalihan 

kepemilikan porsi suatu surat berharga berdasarkan pada ketentuan bahwa semua 

itu disepakati dan diizikan oleh pemilik porsi lain dari suatu  surat berharga. 

Keputusan Muktamar ke-7 Majma‟Fiqh islami tahun 1992 di Jeddah juga 

menyatakan bahwa boleh menjual dan menjaminkan saham dengan tetap 

memperhatikan peraturan yang berlaku pada perseroan. Fatwa Dewan Syariah 

Nasional Indonesia,dalam fatwa DSN-MUI No.40/DSN-MUI/2003,telah 

merumuskan bahwa jual beli saham adalah boleh dilakukan.
31
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7. Faktor-faktor yang mempengaruhi harga saham 

Menurut Sutrisno (2012) menyatakan bahwa harga pasar saham sendiri 

dipengaruhi oleh beberapa faktor yakni (1) laba per lembar saham (2) tingkat 

bunga bebas resiko dan (3) tingkat ketidakpastian operasi perusahaan. 

Menurut Fahmi (2014) ada beberapa kondisi dan situasi yang menentukan 

suatu saham itu akan mengalami fluktuasi, Yaitu:
32

 

a. Kondisi mikro dan makro ekonomi 

b. Kebijakan perusahaan dalam memutuskan untuk ekpansi (perluasan usaha). 

Seperti membuka kantor cabang pembantu (brand office) kantor cabang 

pembantu (sub brand office) baik yang dibuka di domestic maupun diluar 

negeri. 

c. Pergantian direksi secara tiba-tiba. 

d. Adanya direksi atau pihak komisariat perusahaan yang terlibat tindak pidana 

dan kasusnya sudah masuk ke pengadilan.  

e. Kinerja perusahaan yang terus mengalami penurunan dalam setiap waktunya.  

f. Resiko sistematis, yaitu suatu bentuk resiko yang terjadi secara menyeluruh 

dan telah ikut menyebabkan perusahaan ikut terlibat  

g. Efek dari psikologi pasar yang ternyata mampu menekankan kondisi teknikal 

jual beli saham. 

 

8. Fundamental Saham Syariah 

Berikut ini adalah prinsip-prinsip dasar syariah: 

a. Jika dipasok secara terbatas itu adalah musyarakah. 

b. Jika diberikan kepada masyarakat umum itu adalah mudharabah. 

c. Semua orang akan menanggung resiko seharusnya tidak ada diferensiasi 

antara saham. 

d. Resiko harus dibagi rata sehingga keuntungan akan dibagikan .Sedangkan 

jika rugi kerugian akan ditaggung (jika terjadi likuidasi).
33
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9. Keuntungan Memiliki Saham 

Bagi pihak yang memiliki saham akan memperoleh beberapa keuntungan 

sebagai bentuk kewajiban yang harus diterima,yaitu: 

a. Memperoleh deviden yang akan diberikan pada setiap tahun. 

b. Memperoleh capital again,yaitu keuntungan pada saat saham yang 

dimilikitersebut dijual Kembali pada harga yang lebih mahal. 

c. Memiliki hak suara bagi pemegang saham jenis common stock (saham 

biasa).
34

 

10. Rasio Keuangan
 

         Pengertian rasio keuangan menurut James C Van Home merupakan indeks 

yang menghubungkan dua angka akuntansi dan diperoleh dengan membagi satu 

angka dengan angka yang lainnya. Rasio keuangan digunakan untuk 

mengevaluasi kondisi keuangan dan kinerja perusahaan. Dari hasil rasio keuangan 

ini akan terlihat kondisi Kesehatan perusahaan yang bersangkutan. Jadi,rasio 

keuangan merupakan kegiatan membandingkan angka-angka yang ada dalam 

laporan keuangan dengan cara membagi satu angka dengan angka lainnya.
35

 Rasio 

keuangan adalah  angka yang diperoleh dari hasil perbandingan satu pos laporan 

keuangan dengan pos laporan keuangan dengan pos lainnya yang mempunyai 

hubungan yang relevan dan signifikan. Adapun cara untuk melakukan 

perbandingan data keuangan perusahaan agar menjadi lebih berarti  dengan 

menggunakan perhitungan-perhitungan rasio kuantitatif yang di sajikan dalam 

neraca maupun laba rugi. Dari beberapa definisi diatas dapat disimpulkan bahwa 

rasio keuangan adalah alat analisis  keuangan perusahaan untuk menilai kinerja 

suatu perusahaan berdasarkan perbandingan data keuangan pada pos laporan 
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keuangan.
36

 Rasio keuangan atau financial ratio ini sangat penting gunanya untuk 

melakukan Analisa terhadap kondisi keuangan perusahaan. Bagi investor kondisi 

keuangan jangka pendek dan kemampuan perusahaan untuk membayar deviden 

yang memadai.
37

 

Analisis Rasio Keuangan 

 Analisis rasio keuangan merupakan analisis dengan jalan membandingkan 

satu pos dengan pos laporan keuangan lainnya baik secara individu maupun 

Bersama-sama guna mengetahui hubungan di antara pos tertentu,baik dalam 

neraca maupun laporan laba rugi.
38

 Rasio dapat dipahami sebagai hasil yang 

diperoleh antara satu jumblah dengan jumblah yang lainnya. Rasio sendiri 

menurut Joel G Siegel dan Jae K. Shim merupakan hubungan antara satu jumblah 

dengan jumblah lainnya.
39

 

Penelitian ini menggunakan beberapa rasio keuangan,diantara: 

Pengambalian atas ekuitas ( Return On Equity) 

Return On Equity merupakan rasio yang digunakan untuk mengukur 

kemampuan dari modal sendiri untuk menghasilkan keuntungan bagi seluruh 

pemegang saham, baik saham biasa maupun saham preferen. 

 

11. Tujuan Analisis Rasio Keuangan
 

          Manajer keuangan dapat menggunakan analisis rasio keuangan untuk 

membantu mereka memahami apa yang harus dicapai perusahaan berdasarkan 

sedikit informasi yang saat ini dapat diakses dan dihasilkan dari laporan keuangan. 

Analisis rasio keuangan juga dapat menurunkan jumlah ketidakpastian yang tidak 

dapat dikaitkan dengan setiap proses pengambilan keputusan dengan 
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meminimalkan ketergantungan pembuat keputusan pada tebakan murni, intuisi, 

dan tebakan.
40 

12. Manfaat Analisis Rasio Keuangan 

  Adapun manfaat dari rasio keuangan sebagai alat analisis dapat diperoleh 

manfaat sebagai berikut: 

a.Analisis rasio keuangan sangat bermanfaat untuk dijadikan sebagai alat untuk 

menilai kinerja dan prestasi perusahaan. 

b. Analisis rasio keuangan sangat bermanfaat bagi pihak manajemen sebagai 

rujukan untuk membuat perencanaan. 

c. Analisis rasio keuangan dapat dijadikan sebagai alat untuk mengevaluasi 

kondisi suatu perusahaan dari perpektif keuangan. 

d. Analisis rasio keuangan juga bermanfaat bagi para creator dapat digunakan 

untuk memperkirakan potensi risiko yang akan dihadapi dikaitkan dengan adanya 

jaminan kelangsungan pembayaran bunga dan pengembalian pokok jaminan. 

e. Analisis rasio keuangan dapat dijadikan sebagai penilaian bagi pihak 

stakeholder organisasi.
41

 

            10.  Keunggulan Analisis Rasio Keuangan 

  Menurut Sofyan syafri harahap analisis rasio mempunyai keunggulan 

sebagai berikut: 

a. Rasio merupakan angka-angka atau ikhtisar statistik yang lebih mudah dibaca 

dan di tafsirkan. 

b. Merupakan pengganti yang lebih sederhana dari informasi yang disajikan 

laporan keuangan yang sangat rinci dan rumit. 
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c. Mengetahui posisi perusahaan di tengah industry lain  

d. Sangat bermanfaat untuk bahan dalam mengisi model-model pengambilan 

keputusan dan model prediksi. 

e. Lebih mudah memperbandingkan perusahaan dengan perusahaan lain atau 

melihat perkembangan perusahaan secara periodik atau time series. 

f. Lebih mudah melihat tren perusahaan serta melakukan prediksi dimasa yang 

akan datang.
42

 

11.  Kelemahan Analisis Rasio Keuangan 

Ada beberapa kelemahan dengan dipergunakannya Analisa secara rasio keuangan 

yaitu: 

a. Penggunaan rasio keuangan akan memberikan pengukuran yang relatif terhadap 

kondisi suatu perusahaan .Yang dimaksud relative disini yaitu dimana rasio-rasio 

keuangan bukanlah merupakan kriteria mutlak . Pada kenyataannya analisis rasio 

keuangan hanyalah suatu titik awal dalam analisis keuangan perusahaan. 

b. Analisis rasio keuangan hanya dapat dijadikan sebagai peringatan awal dan 

bukan kesimpulan akhir. 

c. Setiap data yang diperoleh yang digunakan untuk menganalisis adalah 

bersumber dari laporan keuangan perusahaan. Maka sangat memungkinkan data 

yang diperoleh tersebut adalah data yang angka-angkanya tidak memiliki tingkat 

keakuratan yang tinggi ,dengan alasan mungkin saja data tersebut diubah dan 

disesuaikan berdasarkan kebutuhan. 

d. Pengukuran rasio keuangan banyak yang bersifat artificial artinya perhitungan 

rasio keuangan tersebut dilakukan oleh manusia, dan setiap pihak memiliki 
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pandagan yang berbeda-beda dalam menempatkan ukuran dan terutama justifikasi 

dipergunakannya rasio-rasio tersebut.
43

 

12. Jenis-Jenis Rasio Keuangan
 

a. Rasio Likuiditas, rasio ini untuk mengukur kemampuan perusahaan untuk 

melunasi utang jangka pendeknya karena jatuh tempo menggunakan aset lancar 

atau cepat perusahaan. Rasio Likuiditas yaitu, Current ratio,quick ratio dan modal 

kerja (working capital ratio).
 

b. Rasio Solvabilitas,atau sering disebut juga rasio leverage keuangan, rasio 

solvabilitas membandingkan tingkat utang perusahaan dengan aset, ekuitas dan 

pendapatannya untuk mengevaluasi apakah perusahaan dapat tetap bertahan 

dalam jangka Panjang dengan membayar hutang jangka Panjang dan bunga 

hutang. Contoh rasio solvabilitas termasuk rasio utang -ekuitas (debt-

equityratio),rasio utang-aset (debt -assets ratio) dan rasio kecukupan bunga 

(interest coverage ratio).
 

c. Rasio Profitabilitas, yaitu menunjukan seberapa baik suatu perusahaan dalam 

menghasilkan laba dari operasinya. Margin Laba (Profit margin) laba atas aset 

(Return on asset/ROA)laba atas ekuitas (Return on equity/ROE), laba atas modal 

yang digunakan (Return on capital employed),dan rasio margin kotor 

(grossmargin ratio).Adalah contoh rasio profitabilitas.
 

d. Rasio Efisiensi, juga sering disebut dengan rasio aktivitas. Rasio efesiensi 

mengevaluasi seberapa baik perusahaan menggunakan aset dan liabilitasnya untuk 

menghasilkan penjualan dan memaksimalkan laba. Rasio efeisiensi utama adalah 

rasio perputaran aset (asset turnover ratio),perputaran persediaan (inventory 

turnover)dan penjualan persediaan (days sales in inventory).
 

e. Cakupan ratio,rasio ini mengukur kemampuan perusahaan untuk melakukan 

pembayaran bunga dan kewajiban lain yang terkait dengan utangnya. Rasio 
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perolehan bunga (interest earned ratio)dan rasio cakupan layanan utang (debt-

service coverage ratio)adalah dua contoh rasio cakupan.
44 

13.Definisi Rasio Profitabilitas 

1. Pengertian Profitabilitas     

 Rasio profitabilitas adalah statistik yang digunakan untuk mengevaluasi 

kapasitas perusahaan untuk laba jangka panjang atau jangka pendek. Melalui laba 

yang dihasilkan dari penjualan atau dari pendapatan investasi, rasio ini juga 

memberikan pengukuran efektivitas manajemen perusahaant.
45

 

 Berdasarkan persepsi Kasmir Rasio lain yang digunakan untuk 

mengevaluasi kapasitas perusahaan dalam mencari keuntungan adalah rasio 

profitabilitas. Rasio ini juga menunjukkan efektivitas manajemen organisasi. 

Pendapatan dari investasi dan keuntungan penjualan menunjukkan hal ini. 

Penggunaan rasio ini juga menawarkan pengukuran yang dapat ditentukan dengan 

membandingkan berbagai elemen laporan keuangan, terutama neraca dan laporan 

laba rugi
46

 . Profitabilitas merupakan kemampuan perusahaan untuk menghasilkan 

laba dengan menggunakan sumber-sumber yang dimiliki perusahaan  seperti, 

aktiva , modal atau penjualan . Rasio profitabilitas adalah perbandingan laba 

bersih (setelah pajak) dengan modal (modal inti) atau laba bersih (sebelum pajak) 

dengan total aset yang dimiliki oleh bank selama periode waktu tertentu. Banyak 

investor akan menginvestasikan uangnya untuk membeli saham perusahaan jika 

keadaan perusahaan dapat diklasifikasikan sebagai keuntungan yang 

menguntungkan atau menjanjikan di masa depan, yang tentu saja akan menaikkan 

harga saham.
47

 

 Rasio rentabilitas adalah nama lain untuk rasio profitabilitas. Rasio ini 

mencoba mengukur tingkat efektivitas manajemen dalam menjalankan bisnis 
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selain menentukan kapasitas perusahaan untuk menghasilkan laba selama periode 

waktu tertentu. Rasio profitabilitas merupakan rasio yang menggambarkan 

kemampuan perusahaandalam menghasilkan laba melalui semua kemampuan dan 

sumber daya yang dimilikinya yaitu yang berasal dari kegiatan penjualan, 

penggunaan asset, maupun penggunaan modal. Rasio profitabilitas atau rasio 

rentabilitas dapat digunakan sebagai alat untuk mengukur tingkat efektivitas 

kinerja manajemen. Kinerja yang baik akan ditunjukan lewat keberhasilan 

manajemen dalam menghasilkan laba yang maksimal bagi perusahaan. 
48

 

  Rasio profitabilitas digunakan untuk menghitung berapa banyak bisnis 

dapat memperoleh keuntungan dari operasi. Tujuan operasionalnya adalah untuk 

memaksimalkan keuntungan baik dalam jangka panjang maupun pendek. rasio 

yang mengukur kapasitas bisnis untuk keuntungan dan aktivitas regular. dalam 

bisnisnya merupakan rasio Return on Equality (ROE), Return On Asset (ROA), 

adalah rasio yang digunakan dalam pengamatan atau penelitian ini
49

.  

Rasio yang dikenal sebagai ROE digunakan untuk menghitung laba bersih setelah 

pajak dari modal yang dimiliki. Investor berinvestasi di perusahaan berdasarkan 

investasi ROE untuk menghasilkan keuntungan. Rasio ini mengukur seberapa 

efektif perusahaan menggunakan uangnya sendiri rasio yang lebih besar 

menunjukkan posisi yang lebih kuat bagi pemilik perusahaan, dan sebaliknya.
50

  

Return on equity adalah rasio yang memperlihatkan sejauh manakah perusahaan 

mengelola modal sendiri (net wort) secara efektif, mengukur tinggkat keuntungan 

dari investasi yang telah dilakukan pemilik modal sendiri atau pemegang saham 

perusahaan. ROE menujukan rentabilitas modal sendiri atau yang sering disebut 

rentabilitas usaha. ROE dapat dihitung menggunakan rumus  sebagai berikut: 
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        Hasil pengembalian investasi atau dikenal dengan return on investment atau 

Return on asset (ROA) rasio yang menunjukan hasil ( return) atas jumblah aktiva 

yang digunakan dalam perusahaan .ROI juga merupakan suatu ukuran tentang 

efektivitas manajemen dalam mengelola investasinya.
51

 Semakin tinggi rasio ini 

semakin baik suatu keadaan perusahaan. Returt on invesment merupakan rasio 

yang menunjukan berapa besar laba bersih diperoleh perusahan bila diukur dari 

nilai aktiva. Return on investmen atau return on asset (ROA) dapat dihitung 

menggunakan rumus sebagai berikut:
52

 

ROA=
                         

            
 

 

3. Tujuan dan manfaat rasio profitabilitas 

         Rasio profitabilitas juga memiliki tujuan dan manfaat tidak hanya bagi pihak 

pemilik usaha dan manajemen saja, tetapi juga bagi pihak -pihak yang memiliki 

hubungan dan kepentingan dengan perusahaan. Tujuan penggunaan rasio 

profitabilitas bagi perusahaan, maupun pihak luar perusahaan yaitu: 

a.Untuk mengukur atau menghitung laba yang diperoleh perusahaan dalam 

periode tertentu. 

b. Untuk menilai posisi laba perusahaan tahun sebelumnya dengan tahun sekarang. 

c.Untuk menilai perkembangan laba dari waktu ke waktu. 

d.Untuk menilai besarnya laba bersih sesudah pajak dengan modal sendiri. 

e. Untuk mengukur produktivitas seluruh dana perusahaan yang digunakan baik 

modal pinjaman maupun modal sendiri. 
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f. Untuk mengukur produktivitas  dari seluruh dana perusahaan yang digunakan 

baik modal sendiri. 

 Sementara itu, manfaat yang diperoleh dari rasio profitabilitas yaitu: 

a. Mengetahui besarnya tingkat laba yang diperoleh perusahaan dalam satu 

periode. 

b. Mengetahui posisi laba perusahaan tahun sebelumnya dengan tahun sekarang. 

c. Mengetahui  perkembangan laba dari waktu ke waktu. 

d. Mengetahui besarnya laba bersih sesudah pajak dengan modal sendiri. 

d. Mengetahui produktivitas dari seluruh dana perusahaan yang digunakan baik 

modal pinjaman maupun modal sendiri.
53

 

 

2. Jenis-jenis  Rasio Profitabilitas 

        Ada beberapa jenis rasio profitabilitas yang dapat digunakan . Masing-

masing jenis rasio profitabilitas digunakan untuk menilai serta mengukur posisi 

keuangan perusahaan dalam suatu periode tertentu atau beberapa periode. 

 Rasio profitabilitas ialah rasio yang mengukur kemampuan perusahaan 

dalam menghasilkan keuntungan pada tingkat penjualan , asset dan modal saham 

tertentu. Rasio profitabilitas antara lain 
54

: 

a. Net profit margin Margin adalah rasio yang digunakan untuk menghitung 

sejauh mana kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba bersih pada 

tingkat penjualan tertentu.Net profit margin dinyatakan dalam rumus sebagai 

berikut: 

Net profit margin 
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b. Return On Asset adalah rasio yang digunakan untuk mengukur kemampuan 

perusahaan dalam menghasilkan laba bersih berdasarkan tingkat asset tertentu. 

Return on asset dinyatakan dalam rumus sebagai berikut: 

 

Return On Asset 
           

            
 

 

c. Return On Equity adalah rasio yang digunakan untuk mengukur kemampuan 

perusahaan dalam menghasilkan laba bersih berdasarkan modal saham 

tertentu . Return on equity dinyakan dalam rumus sebagai berikut: 

 

Return On Equity 
           

     
 

 

d. Gross profit margin adalah rasio menunjukan kemampuan perusahaan 

melahirkan laba yang akan menutupi biaya-biaya tetap atau biaya operasi lain. 

Gross profit margin dinyatakan dalam rumus sebagai berikut: 

 

Gross profit margin 
          

         
 

3. Jakarta Islamic Index (JII) 

   Islamic Index (JII) adalah salah satu index yang ada di Indonesia yang 

menghitung index harga rata-rata saham yang memenuhi kriteria syariah . 

Pembentukan JII tidak lepas dari kerja sama antar pasar modal Indonesia (PT. 

Efek Jakarta) dengan PT Danareksa Invesment (PT DIM).  

Tujuan dari pembentukan JII adalah untuk meningkatkan kepercayaan 

investor untuk melakukan investasi pada saham berbasis sysriah dan memberikan 

manfaat bagi pemodal dalam menjalankan syariah islam untuk melakukan 

investasi di bursa efek. JII juga diharapkan dapat mendukung proses transparansi 

dan akuntabilitas saham berbasis syariah di Indonesia . JII menjadi jawaban atas 

keinginan investor untuk melakukan investasi sesuai syariah. JII bisa menjadi 



 

 
 

pemandu bagi investor yang ingin menanamkan dananya secara syariah tanpa 

takut tercampur dengan dana ribawi. JII menjadi tolak ukur dalam memilih 

portofolio saham yang halal. 

Penentuan kriteria dalam pemilihan saham dalam JII melibatkan dewan 

pengawas syariah. Saham-saham yang akan masuk ke JII harus melalui filter 

syariah terlebih dahulu. Berdasarkan arahan dewan pengawas syariah, terdapat 4 

syarat yang harus dipenuhi agar saham-saham tersebut dapat masuk ke JII: 

1. Emiten tidak menjalankan usaha perjudian dan permainan yang tergolong 

judi atau perdagangan yang dilarang. 

2. Bukan Lembaga keuangan konvesional yang menerapkan system riba, 

termasuk perbankandan asuransi konvesional. 

3. Usaha yang dilakukan bukan memproduksi,mendistribusikan, dan 

memperdagangkan makanan dan minuman yang haram. 

4. Tidak menjalankan usaha produksi, mendistribusikan dan menyediakan 

barang dan jasayang dapat merusak moral dan bersifat mudharat. 

Selain filter syariah, saham yang masuk dalam JII harus melalui beberapa proses 

penyaringan proses (Filter) terhadap saham yang listing, yaitu: 

1. Memilih kumpulan saham dengan jenis usaha utama yang tidak bertentangan 

dengan prinsip syariah dan sudah tercatat lebih dari 3 bulan, kecuali termasuk 

dala 10 kapitalitas besar. 

2. Memilih saham berdasarkan laporan keuangan tahunan atau tengah tahun 

berakhir yang memiliki rasio kewajiban terhadap aktiva maksimal besar 90%. 

3. Memilih 60 saham dari susunan saham di atas berdasarkan urutan rata-rata 

kapasitas pasar (market capitalization) terbesar selama 1 tahun (satu) tahun 

terakhir. 

4. Memilih 30 saham dengan urutan berdasarkan tingkat likuiditas rata-rata 

perdagangan reguler selama 1 (satu) tahun terakhir.
55
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B. Studi Relevan 

 Tinjauan Pustaka atau sering di kenal dengan studi releva adalah deskripsi 

ringkas tentang kajian atau penelitian yang sudah pernah dilakukan seputar 

masalah yang akan di teliti sehingga terlihat jelas bahwa kajian atau penelitian ini 

tidak merupakan pengulangan atau duplikasi dari kajian atau penelitian yang 

sudah ada. Dari berbagai karya ilmiah dijadikan penulis sebagai tinjauan Pustaka 

untuk memudahkan penyusunan penelitian yang dilakukan penulis dan sebagai 

referensi bagi penulis. Adapun penelelitian terdahulu tentang pengaruh rasio 

profitabilitas terhadap harga saham dan lain nya yaitu: 

Tabel 2.1 

PENELITIAN TERDAHULU 

 

N

o 

NAMA JUDUL HASIL 

PENELITIAN 

PERBEDAAN 

1. (Mifta 

Hayani,

2021) 

56
 

Pengaruh 

tingkat 

profitabilita

s terhadap 

harga 

saham Bank 

Syariah 

yang 

terdaftar di 

Bursa Efek 

Indonesia. 

Berdasarkan hasil uji 

hipotesis 

menggunakan regresi 

linier berganda 

diketahui bahwa 

variabel ROA 

berpengaruh positif 

dan tidak signifikan 

terhadap harga saham 

secara parsial dengan 

nilai sebesar 0,586 > 

0,05. Variabel ROE 

berpengaruh positif 

dan tidak signifikan 

terhadap harga saham 

secara parsial dengan 

nilai sebesar 0,831 > 

0,05. Variabel EPS 

berpengaruh 

signifikan terhadap 

harga saham secara 

simultan dengan nilai 

sebesar 0,000 < 0,05. 

1. Objek penelitian 

2. Earning per share 

(EPS) 
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Dengan nilai Adjusted 

R-Square sebesar 

0,824 hal ini 

menunjukan bahwa 

ROA,ROE dan EPS 

dalam penelitian ini 

memberikan pengaruh 

besar 82,4% terhadap 

harga saham dan 

sementara sisa nya 

17,6% dipengaruhi 

oleh variabel lain. 

2.  

(Muha

mmad 

galih 

Ramad

han,202

1)
57

 

Pengaruh 

profitabilita

s terhadap 

harga 

saham 

dengan 

price 

earning 

ratio 

sebagai 

variabel 

moderasi 

studi kasus 

pada indeks 

saham 

LQ45 2016-

2019. 

Berdasarkan hasil 

penelitian menunjukan 

ada pengaruh Return 

On Asset (ROA) tidak 

berpengaruh 

signifikan terhadap 

harga saham, 

sedangkan pada 

indikator Earning Per 

Share memiliki 

pengaruh terhadap 

harga saham. Price 

Earning Ratio tidak 

dapat memoderasi 

hubungan antara 

Return On Asset dan 

Return On Equity 

terhadap harga saham, 

sedangkan Price 

Earning Ratio  dapat 

memoderasi hubungan 

antara Earning Per 

Share terhadap harga 

saham. 

1. Objek penelitian  

2. Tahun penelitian  

3. Earning Per Share 

(EPS) 

3.  (Ika 

Wahyu

ni, 

2018)
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Analisis 

rasio 

profitabilita

s sebagai 

alat untuk 

Berdasarkan hasil 

penelitian dan analisis 

data dengan 

menggunakan rasio 

profitabilitas yang 

1. Net Profit Margin 

(NPM) 

2. Objek penelitian 
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 Ika Wahyuni „‟Analisis rasio profitabilitas sebagai alat untuk mengukur kinerja 
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mengukur 

kinerja 

keuangan 

mengukur 

kinerja 

keuangan 

pada PT. 

Biringkassa

ri raya 

semen 

tonasa 

groub Jl. 

Poros 

tonasa 2 

bontoa 

minasate‟ne 

pangkep.  

digunakan adalah net 

profit margin (NPM) 

Return on asset 

(ROA) Return on 

equity (ROE). Hasil 

analisis menunjukan 

bahwa kinerja 

keuangan masih 

kurang baik, karena 

dari standar rata-rata 

industry masih di 

bawah standar. Untuk 

Net profit 

margin,Return on 

asset dan Return on 

equity kinerja 

keuangan perusahaan 

kurang baik karena 

nilai yang dicapai 

rasio profitabilitas 

tersebut masih 

dibawah rata-rata 

standar industri. 

4.  (Devi 

Ratna 

Sari.20

20)
59

 

Pengaruh 

Return On 

Asset 

(ROA),Retu

rn On 

Equity 

(ROE),Debt 

To Equity 

Ratio(DER) 

Terhadap 

harga 

saham 

perusahaan 

manufaktur 

di bursa 

efek 

indonesia 

tahun 2016-

2018  

Berdasarkan hasil 

penelitian menunjukan 

bahwa secara persial  

Return On Asset 

(ROA) dan Debt to 

Equity (ROE) dan 

Debt to Equity Ratio 

(DER) tidak 

berpengaruh 

segnifikan terhadap 

harga saham, dan 

Return On 

Equity(ROE) 

berpengaruh 

signifikan terhadap 

harga saham. 

Sedangkan secara 

simultan Return On 

Asset (ROA),Return 

On Equity (ROE) dan 

1. Debt To Equity 

(DER) 

2. Tahun penelitian 

3. Objek penelitian  
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Debt Equity Ratio 

(DER) berpengaruh 

signifikan terhadap 

harga saham.  

5. (Melsa 

Fitriani. 

2021)
60

 

 Pengaruh 

profitabilita

s terhadap 

harga 

saham 

emiten 

Jakarta 

Islamic 

index di 

bursa efek 

Indonesia 

tahun 2018-

2020. 

Hasil penelitian ini 

memperlihatkan 

bahwa secara parsial 

(individual) Return 

On Asset memiliki 

pengaruh yang 

signifikan dengan 

nilai profitabilitas 

sebesar (0.0007) < 

nilai   (0.05), Return 
On equity memiliki 

pengaruh yang 

signifikan dengan 

nilai profitabilitas 

sebesar (0.0025) > 

nilai α (0.05) , dan net 

profit margin tidak 

memiliki pengaruh 

yang segnifikan 

dengan nilai 

profitabilitas sebesar 

(0.7750) > nilai α 

(0.05). Sedangkan 

secara Bersama-sama 

Return On 

Asset ,Return Net 

profit margin 

memiliki pengaruh 

yang signifikan 

dengan nilai 

profitabilitas (F-

Statistic) sebesar 

(0.000000) < nilai α 

(0.05). Kemudian 

pada koefisien 

determinasi nilai R-

Squared sebesar 

0867787 (86.78 %) 

memperlihatkan 

1. Net profit margin 

(NPM) 

2. Tahun penelitian  
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bahwa harga saham 

dipengaruhi oleh 

return on asset ,return 

on equity, dan net 

profit margin sebesar 

86.78 % sedangakan 

sisanya 13.22% 

dipengaruhi oleh 

variabel lain. 

Sumber: Skripsi terdahulu 

 Berdasarkan  penelitian-penelitian sebelumnya, penelitian ini akan 

mengkaji pengaruh rasio profitabilitas terhadap harga saham penelitian ini 

merujuk pada penelitian yang dilakukan oleh Mifta Hayani yang berjudul 

Pengaruh tingkat profitabilitas terhadap harga saham Bank Syariah yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia penelitian tersebut menggunakan tiga variabel (x1) 

Return On Asset,(x2)Return On Equity (x3)Earning Per Share dan harga saham 

sebagai (y) Sedangkan penelitian ini menggunakan dua variabel independent yaitu 

Return On Asset (x1) Return On Equity (x2) untuk variabel independen (y) harga 

saham alas an peneliti melakukan penelitian dengan dua variabel yaitu untuk 

mengetahui apakah berpengaruh Return On Asset (ROA) dan Return On Equity 

(ROE) terhadap harga saham, dari objek dan tahun penelitian yang dilakukan 

penelitian ini juga berbeda dengan penelitian sebelumnya. 

Penelitian yang dilakukan oleh Muhammad Galih Ramadhan menggunakan 

Earning Per Share(EPS) sedangkan penelitian ini tidak. Perbedaan penelitian yang 

dilakukan oleh Ika Wahyuni menggunakan Net Profit Margin (NPM) sedangkan 

penelitian ini tidak. Perbedaan dari penelitian  Devi Ratna Sari yaitu 

perusahaannya adalah perusahaan manufaktur sektor industry bahan konsumsi 

yang terdaftar di bursa efek Indonesia sedangkan penelitian ini menggunakan satu 

perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic index . Penelitian yang dilakukan 

oleh Melsa Fitriani memiliki perbedaan dari variabel,objek dan tahun 

penelitiannya. 

C. Kerangka Berfikir 

 Investor dalam melakukan investasi saham akan memilih perusahaan yang 

memiliki laba yang tinggi. Untuk mengetahui harga saham pada perusahaan maka 



 

 
 

indikator yang dapat digunakan adalah Return On Asset (ROA) dan Retutn On 

Equity (ROE). Rasio ini akan memberi gambaran tentang kemampuan perusahaan 

dalam menghasilkan laba baik dengan melihat asset, modal maupun banyak nya 

saham yang diedarkan di luar. 

 Return On Asset (ROA) dan Return On Equity (ROE) memiliki hubungan 

positif terhadap harga saham perusahaan dimana Ketika rasio ini mengalami 

kenaikan atau pertumbuhan yang baik maka akan berdampak pada baiknya harga 

saham yang dimiliki perusahaan. Sebaliknya penurunan rasio ini akan 

mencerminkan perusahaan tersebut memiliki kinerja yang kurang baik sehingga 

akan berdampak pada nilai harga saham yang dimiliki perusahaan tersebut. 

 Kerangka pemikiran merupakan gambaran pengaruh antara variabel 

independen terhadap variabel dependen. Dalam penelitian ini yaitu variabel 

independen yang terdiri dari Return On Asset ROA (X1), Return On Equity ROE 

(X2), Sedangkan variabel dependen nya adalah harga saham ( Y ) pada 

perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic index pada PT. Ace hardware 

Indonesia Tbk. Berdasarkan kerangka berfikir tersebut dapat digambarkan 

paradigma penelitian sebagai berikut: 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 Gambar : Kerangka Berfikir penelitian 

 

Keterangan: 

Harga Saham 

 (Y) 

Return On Asset(ROA) 

(X1) 

Return On Equity(ROE) 

(X2 



 

 
 

                          : Pengaruh secara parsial 

                          : Pengaruh secara simultan 

 

X1 ( Variabel Independen) = Return On Asset (ROA) 

X2 ( Variabel Independen)  = Return On Equity (ROE) 

Y ( Variabel Dependen) = Harga Saham 

 

D. Hipotesis  

  Hipotesis merupakan proporsi yang akan diuji keberlakuan nya, suatu 

jawaban sementara atas pertanyaan penelitian. Dalam penelitian ini pengukuran 

profitabilitas yang diukur dengan Return On Asset (ROA) dan Return On Equity 

(ROE) Dan harga saham diukur dengan harga saham penutupan pada perusahaan. 

Penelitian ini akan membangun hipotesis dalam menguji apakah terdapat 

pengaruh variabel independen terhadap variabel dependen. 

 Berdasarkan uraian diatas ,maka penulis mengemukakan hipotesis sebagai 

berikut: 

 H1: Diketahui bahwa Return On Asset (ROA) berpengaruh terhadap harga 

saham pada PT.Ace Hardware Indonesia Tbk. 

 H2 : Diketahui  bahwa Retun On Equity (ROE) berpengaruh terhadap harga 

saham  pada PT.Ace Hardware Indonesia Tbk. 

 H3 : Diketahui bahwa Return On Asset (ROA) dan Return On Equity (ROE) 

berpengaruh terhadap harga saham pada PT. Ace Hardware Indonesia Tbk.
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BAB III 

METODE PENELITIAN 

A. Metode dan Jenis Penelitian 

  Teknik dan Metode Penelitian ini bersifat kuantitatif. Metode 

penelitian kuantitatif adalah metode penelitian yang berlandaskan pada filsafat 

positivis digunakan untuk meneliti pada populasi dan sampel tertentu, 

pengumpulan data menggunakan instrument penelitian, analisis data bersifat 

kuantitatif/statistik, dengan tujuan untuk menguji hipotesis yang telah ditetapkan. 

Dalam penelitian ini analisis Statistik yang di gunakan dapat berupa statistik 

deskriptif dan inferensial/induktif. Data hasil analisis selanjutnya disajikan dan 

diberikan pembahasan. Penyajian data dapat menggunakan tablel,tabel distribusi 

frekuensi,grafik garis dan lain sebagainya.
61

 

 Menurut Sugiono (2013) hubungan yang digunakan dalam penelitian ini 

adalah hubungan kausal. Hubungan kausal adalah hubungan yang bersifat sebab 

akibat, terdiri dari variabel independent (Variabel yang mempengaruhi) dan 

variabel dependen ( variabel yang dipengaruhi). 

 Berdasarkan teori diatas dapat disimpulkan bahwa penelitian 

menggunakan metode kuantitatif yang bertujuan untuk mengetahui adanya 

pengaruh dari variabel yaitu (X1) Return On Asset (ROA), Variabel (X2) Return 

On Equity (ROE) dan variabel (Y) Harga Saham pada PT. Ace Hardware 

Indonesia Tbk. 

  Dengan tujuan untuk menghitung profitabilitas terhadap  harga saham 

pada PT.Ace Hardware Indonesia Tbk  pada tahun 2014-2022 dengan 

menggunakan indikator Return On Asset (ROA) dan Return On Asset (ROE).  

Objek dalam penelitian ini adalah  PT. Ace Hardware Indonesia Tbk dari 2014 

hingga 2022, bisnis ditampilkan dalam (JII) Laporan triwulanan yang diperoleh 

dari situs  www.idx.co.id dan annual report. 
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B. Lokasi dan Waktu Penelitian 

1. Lokasi Penelitian 

 Tempat penelitian ini yaitu pada PT. Ace Hardware Indonesia Tbk. 

Perusahaan yang sudah terdaftar di Jakarta Islamic index (JII). Periode tahun yang 

di gunakan dalam penelitian  yaitu 2014 sampai 2022. Unit yang digunakan pada 

penelitian ini adalah data per triwulan perusahaan. Data penelitian ini diperoleh 

dari akses internet ke website resmi perusahaan www.idx.co.id dan annual report. 

2. Waktu Penelitian 

 Adapun waktu yang digunakan dalam melakukan objek penelitian di PT. 

Ace Hardware Indonesia Tbk perusahaan yang tercatat di Jakarta Islamic index JII 

yaitu kurang lebih selama dua bulan November-desember 2022.  

C. Jenis dan Sumber Data 

 Sumber dan Jenis Data Informasi yang digunakan dalam penelitian ini 

adalah data sekunder. Data sekunder adalah jenis data yang telah ditangani oleh 

pihak data tertentu dan diperoleh melalui media secara tidak langsung.
62

. Bursa 

Efek Indonesia adalah sumber data tersebut, yang dikumpulkan dalam bentuk 

laporan triwulan pada PT.Ace Hadware Indonesia Tbk Periode 2014-2022 yang 

terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII). Data tersebut diperoleh dari situs 

www.idx.co.id dan annual report 

D. Populasi dan Sampel 

1. Populasi 

 Populasi ialah seluruh kumpulan elemen yang sejenis akan tetapi berbeda 

karena karateristiknya. Populasi (population) yaitu sekumpulan penduduk,kalau 

elemen nya orang.
3 

Populasi dalam penelitian ini adalah laporan triwulan seluruh 

perusahaan Ace Hardware Indonesia Tbk periode 2014-2022 yang terdaftar di 

Jakarta Islamic Index. 

 

2. Sampel 
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 Sampel adalah bagian dari jumblah dan karakteristik yang dimiliki oleh 

populasi tersebut. 
63

 Dalam penelitian ini populasi dan sampel jenuh yang di ambil 

adalah seluruh data triwulan 2014-2022 yang akan dijadikan sampel jenuh dalam 

penelitian ini yaitu sebanyak 33 sampel. 

E. Metode Penarikan Sampel 

 Pada penelitian ini data yang digunakan adalah laporan tri wulanan 2014-

2022 perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index JII (pada PT.Ace 

Hardware Indonesia Tbk. Sumber data diambil dari web resmi  www.idx.co.id 

dan annual report pt. ace hardware Indonesia tbk. 

 

F. Instrumen Penelitian 

Tabel 3.1 

Variabel Indikator 

Return On Asset 

(ROA) 

Return On Asset ini mengukur kemampuan perusahaan 

dan memanfaatkan aktivanya untuk memperoleh laba. 

Rasio ini menggambarkan kemampuan perusahaan 

untuk menghasilkan keuntungan dari setiap rupiah asset 

yang digunakan. 

 

ROA 
                         

           
 

Return On Equity 

(ROE) 

Return On Equity ini mengukur kemampuan perusahaan 

menghasilkan laba berdasarkan laba berdasarkan modal 

tertentu. Selain itu berguna untuk mengetahui besarnya 

kembalian yang diberikan oleh perusahaan untuk setiap 

rupiah modal dari pemilik serta menujukan kesuksesan 

manajemen dalam memaksimalkan tingkat kembalian 

pada pemegang saham. 

 

    
                         

             
 

Harga Saham Saham merupakan surat bukti kepemilikikan atas aset-

aset perusahaan yang menerbitkan saham. Harga saham 

adalah nilai suatu saham yang mencerminkan kekayaan 

perusahaan yang mengeluarkan saham tersebut, dimana 
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perusahaan atau fluktuasinya sangat ditentukan oleh 

kekuatan permintaan dan penawaran yang terjadi di 

pasar bursa (pasar sekunder) 

 

G. Definisi Operasional Variabel 

Variabel adalah objek penelitian, atau apa yang menjadi titik perhatian suatu 

penelitian. Dalam sebuah penelitian umumnya terdapat dua variabel yaitu variabel 

bebas (independence variabel) dan variabel terikat (dependent variabel). Variabel 

bebas dalam penelitian ini yaitu Return On Asset (ROA) dan Return On Equity 

(ROE). Variabel terikat dalam penelitian ini yaitu harga saham. 

a. Variabel Dependen 

 Harga saham merupakan salah satu bentuk efek atau surat berharga yang 

diperdagangkan dipasar (bursa). Harga saham yang dimaksud dalam penelitian ini 

adalah harga saham penutupan akhir (closing price) tiap perusahaan yang 

diperoleh dari harga saham pada penutupan akhir tahun per 31 desember dengan 

priode waktu dari tahun 2014-2022 perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic 

index  pada PT. Ace Hardware Indonesia Tbk.  

 b.Variabel Independen  

 Variabel independent pada penelitian ini adalah rasio profitabilitas, Rasio 

profitabilitas adalah rasio untuk menilai kemampuan perusahaan dalam mencari 

keuntungan. Rasio ini juga memberikn ukuran tingkat efektivitas manajemen 

suatu perusahaan.
64

  Adapun indikator yang digunakan dalam mengukur  variabel 

ini yaitu Return On Asset (ROA) dan Return On Equity (ROE) yang dijelaskan 

sebagai berikut:  

1. Return on asset (ROA) 

 Rasio ini menunjukan hasil atas jumblah aset yang telah digunakan dalam 

perusahaan . Variabel tersebut dapat mengukur perusahaan dengan menggunakan 

seluruh asset yang digunakan untuk menghasilkan laba setelah pajak. 

 

ROA=
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2. Return on equity (ROE) 

Rasio ini menunjukan efesiensi penggunaan modal sendiri yang mampu 

memberikan laba atas ekuitas dan digunakan untuk mengukur kemampuan 

perusahaan untuk mempengaruhi sumber daya yang dimiliki. 

 

ROE 
                         

             
 

 

H. Metode Pengolahan dan Analisis Data 

 Pendekatan analisis linier berganda digunakan untuk menilai pengaruh 

variabel bebas terhadap variabel tertentu dalam prosedur pengolahan data 

penelitian ini.
65

 Regresi linier berganda dilakukan untuk mengetahui sejauh mana 

variabel bebas dari variabel  X yaitu Unsur-unsur profitabilitas adalah Return On 

Asset (ROA) dan Return On Equity (ROE) mempengaruhi variabel Y yaitu harga 

saham . Data tersebut akan dianalisis menggunakan perangkat lunak computer 

yaitu program aplikasi SPSS (Statistical package for the social sciences).tahapan 

analisis data adalah sebagai berikut: 

1. Analisis Statistik Deskriptif 

 Adalah statistik yang digunakan dalam menganalisis data dengan cara  

menggambarkan data yang telah dikumpulkan. Tujuan utama untuk menganalisis 

ini adalah memberikan gambaran umum tentang data dalam variabel seperti rata-

rata ,minimum, maksimum dan standar deviasi. Statistika yang digunakan dalam 

mendeskripsikan data menjadi informasi yang lebih jelas serta mudah dipahami 

yang dapat memberikan gambaran luas tentang penelitian berupa hubungan dari 

variabel yang di proksikan dengan dewan direksi dan ukuran perusahaan 

merupakan statistik deskriptif. 

 

2. Analisis Regresi Linier Berganda 
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 Metode regresi linier berganda digunakan untuk memastikan dampak dari  

satu atau lebih variabel bebas (independen) terhadap satu variabel terikat  

(dependen). Digunakan analisis regresi berganda untuk mengetahui Return On 

Asset (ROA) dan Return On Equity (ROE) terhadap harga saham pada PT.Ace 

Hardware Indonesia Tbk.  Selama Periode 2014-2022 yang terdaftar di Jakarta 

Islamic Index (JII). 

 Model hubungan harga saham dengan Return On Asset (ROA) dan Return 

On Equity (ROE) dapat disusun dalam persamaan linier: 

 

Y=b0+b1x1+b2x2+e 

Keterangan: 

Y = Harga Saham 

b0 = Kontanta 

b1,b2 = Koefisien regresi, merupakanbesarnya perubahan variabel 

terikat akibat perubahan tiap unit variabel bebas. 

X1 = Return On Asset (ROA) 

X2 = Return On Equity (ROE) 

e = error 

 

3. Uji asumsi klasik 

 Uji Asumsi klasik dilakukan untuk memenuhi asumsi regresi linier 

berganda yang digunakan untuk menjawab hipotesis yang diajukan dalam 

penelitian ini. Uji asumsi klasik dalam penelitian ini meliputi : Uji Normalitas, Uji 

Multikolinieritas, Uji Heteroskedasitas.
66

 

 

a).Uji Normalitas 

 Uji Normalitas pada model regresi digunakan untuk menguji apakah nilai 

residual yang dihasilkan dari regresi berdistribusi secara normal atau tidak. Model 

regresi yang baik adalah yang memiliki nilai residual yang berdistribusi secara 
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normal. Beberapa metode uji normalitas yaitu dengan melibatkan penyebaran data 

pada sumber diagonal pada grafik Normal Probability Plot of Regression 

Standarlized residual atau skewness dan kurtosis. Uji Normalitas yang di gunakan 

dalam penelitian ini adalah dengan menggunakan grafik Normal Probability plot 

of Regression standarlized residual. Distribusi normal akan membentuk garis 

lurus diagonal dan ploting data residual akan dibandingkan dengan garis 

diagonalnya. Pengambilan keputusan untuk uji normalitas dengan Probability plot 

yaitu sebagai berikut : 

a .Jika data menyebar disekitar garis diagonal dan mengikuti arah diagonal atau 

grafik histogramnya menunjukan berdistribusi normal, maka model regresi 

memenuhi asumsi normalitas. 

b. Jika data menyebar jauh dari garis diagonal dan tidak mengikuti arah diagonal 

atau grafik histogramnya tidak menunjukan distribusi normal, maka model regresi 

tidak memenuhi asumsi normalitas. Uji normalitas dilihat juga dari hasil tabel 

kolmogrov-Smirnov Test yang mana nilai signifikasi dinyatakan normal 

apabila >0,05.
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b). Uji Heterokedasitas 

 Tujuan uji heterokedasitas adalah untuk mengetahui apakah dalam model 

regresi terjadi ketidaksamaan variasi dari residual satu pengamatan ke pengamatan 

yang lain, untuk mengetahui apakah variabel-variabel yang dioperasikan telah 

mempunyai varian yang sama (homogen) atau sebaliknya (heterogen). Untuk 

mendeteksi adanya gejala heterokedasitas,akan digunakan uji Glejser. Model 

regresi tidak mengandung heteroskedasitas apabila nilai signifikan variabel 

bebasnya terhadap nilai absolut residual statistic di atas         Model yang 

baik adalah tidak terjadi heteroskedasitas. 

 

 

Uji Multikoloniaritas 
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 Tujuan uji multikoloniaritas adalah untuk melihat apakah model regresi 

mengidentifikasi adanya korelasi antar variabel bebas (independent). Model 

regresi yang baik seharusnya tidak terjadi korelasi antra variabel bebas. Deteksi 

terhadap ada tidaknya multiokoliaritas yaitu dengan menganalisis matriks korelasi 

variabel-variabel bebas,dapat juga dengan melihat nilai tolerance serta nilai 

variance inflation factor (VIF). Nilai tolerance yang rendah sama dengan nilai 

VIF tinggi (karena VIF 1/tolerance) dan menujukan adanya kolinieritas yang 

tinggi.Nilai cut off  yang umum dipakai adalah nilai tolerance 0,01 atau sama 

dengan nilai VIF atas 10. 

Uji Hipotesis 

 Tujuan uji hipotesis  adalah untuk memperoleh  kesimpulan tentang suatu 

populasi berdasarkan data yang diperoleh dari sampel populasi tersebut, maka 

dilakukan uji statistik sebagai berikut: 

a). Uji Statistik t 

 Uji yang bertujuan untuk menguji koefisien regresi,koefisien regresi bisa 

berpengaruh signifikan bisa tidak terhadap variabel Y , maka dilakukan uji t. Uji t 

digunakan untuk menguji variabel independen secara individu berpengaruh 

dominan dengan tarap segnifikan 5%. 

 Langkah-langkah dalam menguji uji t yaitu : 

1). Apabila t hitung> t tabel maka:  

a. Ho ditolak, Ha diterima artinya terdapat pengaruh Return On Asset (ROA) dan 

Return On Equity (ROE) Terhadap harga saham pada PT. Ace Hardware 

Indonesia  Tbk. Periode 2014-2022. 

2).  Apabila t hitung < t tabel  maka : 

a. Ho diterima,Ha ditolak artinya terdapat pengaruh Return On Asset (ROA) dan 

Return On Equity (ROE). Terhadap harga saham pada PT.Ace Hardware 

Indonesia Tbk.Periode 2014-2022. 

b). Uji Statistik F 

 Uji statistik F digunakan untuk menguji pengaruh secara simultan variabel 

bebas terhadap variabel tergantungnya. Jika variabel bebas memiliki pengaruh 



 

 
 

secara simultan terhadap variabel tergantung maka model persamaan regresi 

masuk dalam kriteria cocok atau fit. 

 Analisa uji F dilakukan dengan cara membandingkan F hitung dengan F 

tabel.sebelum membandingkan nilai F, harus ditentukan tingkat kepercayaan (1-α) 

dan derajat kebebasan (degree of freedom) – n –(k+1) agar dapat ditentukan nilai 

kritisnya. Adapun nilai Alpha yang digunakan dalam penelitian ini adalah 0,05. 

Dimana kriteria pengambilan keputusan yang digunakan yaitu: 

1). Apabila F hitung > F tabel atau sig< α maka: 

a. Ho ditolak, Ha diterima artinya terdapat pengaruh Return On Asset (ROA) dan 

Return On Equity (ROE). Terhadap harga saham pada PT.Ace Hardware 

Indonesia Tbk.Periode 2014-2022. 

2). Apabila F hitung < F tabel atau sig>α maka: 

a. Ho diterima, Ha ditolak artinya terdapat pengaruh Return On Asset (ROA) dan 

Return On Equity (ROE). Terhadap harga saham pada PT.Ace Hardware 

Indonesia  Tbk. Periode 2014-2022. 

 

Koefisien Determinasi (R
2
) 

 Koefisien Determinasi dilakukan untuk mengetahui seberapa baik variabel 

independen menerangkan keberadaan variabel dependen. Maka, dapat diketahui 

Ketika nilai koefisien determinasi yang tinggi, maka semakin tinggi pula 

kemampuan variabel dependen. Suatu sifat penting R
2
 adalah nilainya merupakan 

fungsi yang ada dalam model, peneliti harus memperhitungkan banyaknya 

variabel bebas yang ada dalam model. Ini dapat dilakukan dengan menggunakan 

Adjusted R Square. Istilah penyesuaian berarti R
2
 sudah sesuai dengan banyaknya 

variabel . Pengujian koefisien determinasi berguna untuk mengukur seberapa jauh 

kemampuan model dalam menerangkan variasi variabel terikat. Bila nilai R
2
 kecil 

berarti kemampuan variabel sangat terbatas, jika R
2
 =0 maka tidak ada 

kolinieritas,sebaliknya R
2
 = 1 maka ada kolinieritas.
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BAB IV 

HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN 

A. Gambaran Umum Objek Penelitian 

1. Sejarah pembentukan Jakarta Islamic index (JII) 

 Pasar modal di Indonesia secara resmi diluncurkan pada tanggal 14 Maret 

2003 bersama dengan penandatanganan MOU antara Badan Pengawas Pasar 

Modal dan Lembaga Keuangan (Bapepam-L-K) dengan Dewan Syariah Nasional 

– Majelis Ulama Indonesia (DSN-MUI). Namun instrumen pasar modal syariah 

telah hadir di Indonesia lebih dahulu yaitu pada tahun 1997. Hal ini ditandai 

dengan peluncuran produk Danareksa Syariah pada 3 Juli 1997 oleh PT. 

Danareksa Invesmen Managemen. 

 Di Indonesia, DSN-MUI adalah Lembaga yang berwenang mengeluarkan 

fatwa terkait ekonomi dan keuangan syariah, termasuk investasi dipasar modal. 

DSN-MUI sendiri baru terbentuk secara resmi melalui surat keputusan MUI No. 

Kep-754/MUI/II/1999 tanggal 10 februari 1999 tentang pembentukan Dewan 

Syariah Nasional. Jadi, Ketika reksadana syariah pertama (Danareksa Syariah) 

diluncurkan pada tanggal 3 juli 1997. Sebenarnya DSN-MUI belum terbentuk , 

dapat dikatakan kemunculan produk dari PT. Danareksa Invesmen Managemen 

inilah yang menjadi salah satu awal pemikiran tentang perlunya keberadaan DSN-

MUI. 

 Hal ini terlihat dalam fatwa MUI tentang Reksadana Syariah tahun 1997, 

yang menjadi landasan syariah dari produk tersebut dan merupakan hasil dari 

lokakarya Alim Ulama tentang Reksadana Syariah yang di selenggarakan oleh 

MUI bekerja sama dengan Bank Muamalat Indonesia tanggal 29-30 Juli 1997 di 

Jakarta. Di bagian penutup dari fatwa MUI tersebut tercantum pernyataan antara 

lain sebagai berikut: “perlu adanya dewan pengawas syariah Lembaga keuangan 

islam nasional yang mencakup perbankan,asuransi,multi finance,reksadana dan 

Lembaga-lembaga keuangan islam lainnya. Untuk memastikan otoritas dewan 

syariah nasional ini perlu dibentuk Bersama antara MUI,BI dan Depkeu”. 

Selanjutnya pada tanggal 3 juli 2000 Bursa efek Indonesia bekerja sama dengan 



 

 
 

PT. Danareksa Invesmen Managemen meluncurkan Jakarta Islamic Index (JII) 

yaitu index bursa yang berisi 30 saham yang memenuhi kriteria syariah islam 

yang di tetapkan DSN-MUI. 

 Jakarta Islamic Index atau biasa disebut JII adalah salah satu index saham 

yang ada di Indonesia yang menghitung index harga rata-rata saham untuk jenis 

saham-saham yang memenuhi kriteria syariah. Pembentukan JII tidak lepas dari 

kerja sama antar pasar modal Indonesia (dalam hal ini PT. Bursa Efek Jakarta) 

dengan PT. Danareksa Invesment Management (PT.DIM). JII telah 

dikembangkan sejak tanggal 3 juli 2000 pembentukan instrumen syariah ini untuk 

mendukung pembentukan pasar modal syariah yang kemudian diluncurkan di 

Jakarta pada tanggal 14 maret 2003 . Mekanisme pasar modal syariah yang 

digabungkan dengan bursa konvesional seperti bursa Efek Jakarta dan Bursa Efek 

Surabaya. Setiap priodenya , saham yang masuk JII berjumblah 30 (tiga puluh ) 

saham yang memenuhi kriteria syariah . JII menggunakan hari dasar tanggal 1 

januari 1995 dengan nilai dasar 100.
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 Adapun proses seleksi JII berdasarkan kinerja perdagangan saham syariah 

yang dilakukan oleh BEI adalah sebagai berikut: 

a). saham-saham yang dipilih adalah saham-saham syariah yang termasuk ke 

dalam Daftar efek syariah yang diterbitkan oleh Bapepam dan Lembaga 

Keuangan. 

b). Dari saham-saham syariah tersebut kemudian dipilih 60 saham berdasarkan 

urutan kapitalisasi terbesar selama 1 tahun terahir. 

c). Dari 60 saham yang mempunyai kapitalisasi tersebut , kemudian dipilih 30 

saham berdasarkan tingkat likuiditas yaitu urutan nilai transaksi terbesar di pasar 

reguler selama 1 tahun terahir.
70

 

 Tujuan pembentukan JII adalah untuk meningkatkan kepercayaan investor 

untuk melakukan  investasi pada saham berbasis syariah dan memberikan manfaat 

bagi pemodal dalam menjalankan syariah islam untuk melakukan investasi 

dibursa efek . JII juga diharapkan dapat mendukung proses transparansi dan 
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akuntabilitas saham berbasis syariah di indonesia. JII menjadi jawaban atas 

keinginan investor yang ingin berinvestasi sesuai syariah . Dengan kata lain JII 

menjadi pemandu bagi investor yang ingin menanamkan dananya secara syariah 

tanpa takut tercampur tangan dengan ribawi. Selain itu, JII menjadi tolak ukur 

kinerja dalam memilih portofolio saham yang halal.
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2. Penyusunan Jakarta Islamic Index (JII) 

Selain filter syariah, saham yang masuk ke dalam JII harus melalui beberapa 

proses penyaringan (Filter) terhadap saham yang listing yaitu 
72

: 

a. Memilih kumpulan saham dengan jenis usaha utama yang tidak bertentangan 

dengan prinsip syariah dan sudah tercatat lebih dari 3 bulan,kecuali termasuk 

dalam 10 kapitalisasi besar. 

b. Memilih saham berdasarkan laporan keuangan tahunan atau tengah tahun 

berakhir terakhit yang memiliki rasio kewajiban terhadap aktiva maksimal 

sebesar 90%. 

c. Memilih 60 saham dari susunan saham di atas berdasarkan urutan rata-rata 

kapitalisasi pasar ( Market capitalization) terbesar selama 1 (satu) tahun 

terahir. 

d. Memilih 30 saham dengan urutan berdasarkan tingkat likuiditas rata-rata nilai 

perdagangan reguler selama 1 (satu) tahun terahir. 

e. Pengkajian ulang akan dilakukan 6 (enam) bulan sekali dengan penentuan 

komponen indeks pada awal bulan januari dan juli setiap tahunnya. 

Sedangkan perubahan pada jenis usaha utama emiten akan dimonitor secara 

terus menerus berdasarkan data public yang tersedia. 

Sejarah PT. Ace Hardware Indonesia Tbk 

1.Gambaran Umum PT. Ace Hardware Indonesia Tbk 

 PT. Ace Hardware Indonesia Tbk merupakan perusahaan Go public yang 

bergerak dibidang ritel dan perlengkapan rumah tangga dan gaya hidup. 
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PT. Ace Hardware Indonesia Tbk merupakan perusahaan yang bergerak di bidang 

property. Pada tahun 1924, Mr. Hesse berjumpa dengan Mr. Frank Burke dari 

Wukagen, Ilionis, dan juga memiliki ide yang sama untuk pembentukan koperasi, 

sehingga pada tahun yang sama mereka secara resmi menyatukan kedua 

perusahaan. Pada tahun 1928, perusahaan ACE secara resmi didirikan. 

 Pada tahun 1930, Amerika serikat mengalami depresi ekonomi jangka 

Panjang, namun Ace Hardware terus berkembang, ditandai dengan terus 

bertambahnya jumblah anggota yang bergabung ,terus bertambahnya jenis produk 

yang dijual dan dibuka nya cabang-cabang baru di amerika.
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 Pada tahun 1931, Ace Hardware memindahkan kantor pusatnya dari 

cikago ke winconsin, dan kemudian dengan cepat berkembang ke Midwest. Baru 

pada pertengahan 1940-an. Pada tahun 1950, Ace Hardware mulai 

menstandardisasi tampilan dan operasi toko. 

 Perusahaan Ace Hardware Indonesia Tbk berkembang menjadi sebuah 

koperasi yang mendunia. Dimulai dengan sebuah toko kecil di Chicago, kini Ace 

Hardware Indonesia telah merambah ke banyak negara termasuk Indonesia. Di 

kota- kota besar Indonesia, Ace Hardware relatife mudah ditemui, karena 

memiliki 34 toko. Markas utama perusahaan berlokasi di Oak Brook, Ilinois, 

Amerika serikat (AS). Selain di Indonesia , tokonya sudah merambah di lebih dari 

60 negara. Mulai dari Asia Tengah sampai Inggris dan dari Indonesia sampai 

meksiko. Dengan total lebih dari 5000 toko di seluruh dunia. Ace Hardware 

mencetak total volume usaha lebih dari 3 miliar dollar AS per tahun. Di setiap 

negara termasuk Indonesia Ace Hardware hadir tak ubahnya sebuah toko 

korporasi biasa. 

 PT. Ace Hardware Indonesia Tbk (AHI) didirikan pada tahun 1995 

sebagai entitas anak PT.Kawan Lama Sejahtera. Gerai pertama Ace Hardware 

dibuka pada tahun 1996 di karawaci, Tanggerang, Banten. AHI mengoperasikan 

jaringan gerai modern dengan menyediakan produk-produk berkualitas selama 

lebih dari dua dekade. AHI telah dikenal sebagai one-stop shopping untuk produk-

produk home improvement dan lifestyle berkualitas. AHI terus meningkatkan 
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efisiensi usaha sejak dari pengadaan dan pergudangan hingga distribusi dan 

pemasaran. 

Dengan demikian, perseroan dapat menciptakan nilai tambah produk melalui 

harga jual yang bersifat value for money. Pengelolaan usaha secara terintegrasi ini 

tidak hanya menjadikan perseroan sebagai the helpful place, namun juga sebagai 

the valuable place bagi pelanggan maupun pemangku kepentingan lain. 

AHI memiliki komitmen untuk menawarkan produk terbaik dengan didukung 

oleh program pembukaan gerai. Hingga akhir 2017, perseroan telah memiliki 144 

gerai Ace Hardware dengan luas total mencapai lebih dari 371.600 meter persegi 

dan tersebar di 36 kota di Indonesia. 

 Gerai flagship ACE yaitu ACE Living World Alam sutera, Banten dengan 

luas 15.000 meter persegi meraih dua penghargaan sekaligus yaitu sebagai “ The 

Biggest Lifestyle and Home Improvement Store” dari musium rekor Indonesia 

(MURI) dan sebagai “The Large ACE Store on Earth” dari ACE Hardware 

Corporation, USA. Keduanya di tahun 2011. 

Sejak tanggal 6 November 2007, AHI menjadi emiten di Bursa Efek Indonesia 

dengan kode bursa “ACES”. AHI menawarkan saham perseroan sebesar 30% 

kepada publik melalui mekanisme Initial Public Offering. Saat ini, jumblah saham 

free float perseroan adalah 40%. 

a. Gambar Logo PT. Ace Hardware Indonesia Tbk 

Iklan atau advertasi atau reklame adalah usaha mempengeruhi konsumen dalam 

bentuk tulisan, gambar, suara atau kombinasi dari semuanya itu yang diarahkan 

pada masyarakat luas dan langsung cara menggunakan produk yang di tawarkan 

tersebut. Bentuk periklanan yang umum dipakai perusahaan adalah iklan pada 

media masa, seperti iklan radio, surat kabar, televisi, majalah dan papan reklame. 

Sebuah perusahaan yang bergerak pada biadang komersil memiliki sebuah logo 

yang fungsinya bukanlah sekedar karya seni. David E. Carter menyebutkan bahwa 

sebuah logo itu harus bisa menangkap dan mencerminkan Corporate Identily atau 

citra perusahaan agar bisa berfungsi secara objektif sebab dibalik sebuah logo 

terdapat konsep filosofi. Ace Hardware Indonesia mempunyai logo yang 

ditemukan Ketika para pendiri perusahaan sedang mengadakan pertemuan untuk 



 

 
 

memberi nama usaha gabungan mereka, dan secara kebetulan melintas sebuah 

truk pengangkut binatu yang dituliskan kata Ace di boks mereka. Pada benda-

benda produk Ace Hardware terlihat jelas logo Ace di sisi produk. Pembuatan 

logo ini bertujuan untuk mempermudah daya ingat karyawan dan custumer Ace 

Hardware Indonesia sehingga penjiwaan terhadap budaya korporat lebih kuat.

 

 Gambar : gambar Logo Ace Hardware Indonesia 

 Sumber : http://www.acehardware.co.id/home.page.htm  

 

b. Visi dan Misi PT. Ace Hardware Indonesia Tbk 

Visi: 

 Visi PT. Ace Hardware Indonesia Tbk adalah menjadi peritel  

perlengkapan  rumah tangga dan gaya hidup di Indonesia. 

Misi: 

 Misi PT. Ace Hardware Indonesia Tbk yaitu memberikan ragam pilihan 

kebutuhan dan gaya hidup, lebih dekat dengan masyarakat melalui inovasi 

kemudahan berbelanja selaras dengan prinsip-prinsip berkelanjutan.
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c. Struktur Organisasi PT. Ace Hardware Indonesia Tbk 

Struktur organisasi PT. Ace Hardware Indonesia Tbk sebagai berikut:
75
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Sumber: Annual Report PT. Ace Hardware Indonesia  

 

d. Produk PT. Ace Hardware Indonesia Tbk 

Ace Hardware Indonesia menjual lebih dari 80.000 produk. Produk-produk 

ini terutama dibagi menjadi tiga bagian:  

1. Barang- barang rumah tangga 

2. Kebutuhan gaya hidup 

3. Mainan 

 Pada tahun 2010, Ace Hardware Indonesia meluncurkan konsep ritel toys 

kingdom di Indonesia. Gerai- gerai toys kingkom adalah took mainan tidak hanya 

Untuk anak-anak, tetapi juga untuk para orang dewasa dan remaja melalui 

berbagai koleksi, permainan keluarga dan produk bayi (termasuk merek kelas 

dunia).  



 

 
 

Salah satu ciri perekonomian Indonesia adalah konsumsi rumah tangga 

merupakan laju penggerak utama pertumbuhan ekonomi yang menyumbang 

sekitar 55% dari produk domestic bruto (PDB) Indonesia. Hal penting lainnya 

bagi Ace Hardware adalah pertumbuhan ini juga telah mendorong industry real 

estate dan real estate yang berkembang pesat, sehingga pembeli membutuhkan 

lebih banyak peralatan rumah tangga.
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 e.Profil Dewan Komisaris 

1. Kuncoro Wibowo (Presiden Komisariat) 

Warga negara Indonesia, lahir di Jakarta  1956 menjadi komisariat utama PT. Ace 

Haerdware Indonesia Tbk Sejak tahun 1995. 

Peran nya antara lain merumuskan rencana pengembangan strategis perseroan. 

Posisi sales manager di PT Kawan Lama Sejahtera tahun 1977 merupakan karier 

pertamanya di kawan lama Groub. Selain sebagai komisariat utama, beliau juga 

memegang posisi kunci di beberapa perusahaan kawan lama groub. 

2. Ijek Widyaakrisnadi komisaris 

Warga negara Indonesia  lahir di Jakarta 1958 menjabat sebagai komisaris di PT. 

Ace Hardware Indonesia  Tbk. Sejak tahun 1995 dengan peran turut merancang 

rencana strategis pengembangan perseroan. 

Bersama Kuncoro Wibowo, beliau adalah pendiri perseroan. Karirnya dimulai 

kawan lama groub sebagai sales manager untuk PT. Kawan Lama Sejahtera pada 

tahun 1981. Selain posisi komisaris,saat ini beliau juga memegang beberapa 

jabatan penting di beberapa perusahaan kawan lama groub. 

3. Letjen. TNI (Purn.) Tarub,Komisaris Independen 

 Warga negara Indonesia, lahir di malang jawa timur 1942 bergabung dengan PT 

Ace Hardware Indonesia Tbk. Sebagai komisaris Independen pada tahun 2008. 

Beliau juga merupakan komisaris untuk PT. Cipta TPI sejak 1993. Beliau 

pernah menjabat pangkostrand (1998-2003), kemudian diangkat sebagai wakil 

ketua dewan pertimbangan Agung Republik Indonesia dan ketua komisi 

pertahanan dan keamanan (1998-2003). 

4. Teddy Setiawan, Komisaris Independen 

                                                             
 



 

 
 

Warga negara Indonesia lahir di jember 1957 bergabung dengan PT. Ace 

Hardware Indonesia Tbk. Sejak Mai 2011 dan di angkat sebagai komisaris 

Independen dalam RUPST 2012. 

Sebelumnya, beliau berkarir sebagai konsultan independen, kemudian 

sebagai direktur utama di PT. Inkamart Retaillindo (2009-pertengahan 2011) 

Direktur di Graha Groub (2006-2009) dan beberapa jabatan eksekutif di 

perusahaan dalam matahari Groub (1984-2003). 

5. Tarisa Widyakrisnadi, Direktur Merchandising 

Warga negara Indonesia lahir di Jakarta Indonesia 1968 melalui karir 

sebagai merchandise buyar di PT. Ace Hardware Indonesia Tbk sejak tahun 1995 

hingga di angkat sebagai direktur merchandising di PT. Ace Hardware Indonesia 

Tbk pada RUPS tahun 2011. 

Beliau bertanggung jawab mengelola semua aspek merchandising untuk 

operasional perseroan dan memperkenalkan produk baru ke pasar Indonesia. 

Beliau pernah bekerja di PT. Fastoolindo (1993-1994), Sebelum bergabung 

dengan PT.Ace Hardware Indonesia Tbk pada tahun 1995 sebagai purchasing 

manager. 

6. Hartanto Djasman, Direktur keuangan 

Warga negara Indonesia lahir di salatiga jawa tengah 1957, menjabat 

sebagai direktur keuangan di PT. Ace Hardware Indonesia Tbk sejak tahun 2005. 

Beliau bergabung dengan kawan lama groub sebagai finance manager di PT. 

Kawan Lama Sejahtera tahun 1987. Saat ini beliau memegang berbagai jabatan 

eksekutif di beberapa perusahaan di kawan lama group. 

7. Rudy Hartono, Direktur tidak Terafiliasi 

Warga negara Indonesia lahir di magelang jawa tengah 1957 memegang posisi 

direktur PT. Ace Hardware Indonesia Tbk. Sejak tahun 1996, bertanggung jawab 

terhadap masalah-masalah  hukum dan kepatuhan. 

Beliau memulai karir professionalnya di PT. New Ruhaak sebagai industrial 

designer dan kemudian bergabung dengan kawan lama group sebagai sales 

engineer di PT. Kawan Lama Sejahtera pada tahun 1981. Saat ini, beliau menjabat 

direktur independent PT. Ace Hardware Indonesia Tbk. 



 

 
 

8. Sugianto Wibawa, Direktur operasional, direktur tidak terafiliasi 

Warga negara Indonesia lahir di gombong 1958. Bergabung dengan 

perseroan sejak tahun 2014, beliau memiliki berbagai pengalaman di bidang retail, 

diantra nya sebagai direktur di PT. Supra Boga Lestari Tbk yang membawahi 

bidang operational and business development (2011-2014) Direktur operasional di 

PT. Hero Supermarket Tbk. (2007-2011) dan wakil presiden direktur Group Johny 

Andrean (2004-2007). Saat ini beliau juga merupakan staf pengajar aktif di bidang 

manajemen marketing pada fakultas manajemen dan ekonomi universitas Atma 

Jaya, Jakarta baik pada program S1 maupun S2. 

B. Hasil Penelitian  

1. Analisis Statistik Deskriptif 

 

Tabel 4.1 

Descriptive Statistics 

 N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

ROA 33 2.00 8188.00 702.7576 1433.22907 

ROE 33 3.00 2277.00 599.2430 695.50486 

HARGA SAHAM 33 1.03 925.00 320.7021 388.24971 

Valid N (listwise) 33     

Sumber : SPSS IBM 25, 2023 

 

 Nilai rata-rata harga saham menujukan nilai sebesar 320.7021 dengan 

standar deviasi sebesar 388.24971 sedangkan nilai minimum sebesar 1.03 dan 

nilai maksimum sebesar 925.00. 

Berdasarkan tabel 4.1 nilai N menunjukan banyaknya data yang digunakan dalam 

penelitian yaitu sebanyak 33 data yang merupakan jumblah sampel penelitian dari 

tahun 2014 sampai dengan 2022. Data yang digunakan merupakan data dari 

PT.Ace Hardware Indonesia Tbk selama 9 tahun yang sudah terdaftar di Jakarta 

Islamic index. 

 Variabel ROA menunjukan nilai rata-rata yang terjadi sebesar 702.7576 

nilai minimum nya sebesar 2.00 dengan standar deviasi sebesar 1433.22907 dan 

nilai maximumnya sebesar 8188.00 yang diperoleh dari perbandingan laba setelah 

pajak dan modal. 

 Variabel ROE menunjukan nilai rata-rata yang terjadi sebesar 599.2430 

dengan standar deviasi sebesar 695.50486 nilai minimum nya sebesar 3.00 dan 

nilai maksimum nya  sebesar 2277.00 yang diperoleh dari perbandingan laba 

setelah pajak dengan total aset. 



 

 
 

Nilai rata-rata harga saham menunjukan nilai sebesar 320.7021 dengan nilai 

standar deviasi sebesar 388.24971 nilai minimum 1 dan nilai maksimum nya 

925.00. 

 

2. Regresi Linier Berganda 

 Analisis regresi linier berganda digunakan untuk mengetahui bentuk 

hubungan antara variabel bebas dengan variabel terikat. 

Tabel 4.2 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

T Sig. 

Collinearity Statistics 

B Std. Error Beta 

Toleranc

e VIF 

1 (Constant) 495.672 79.663  6.222 .000   

ROA .023 .041 .086 .571 .572 .987 1.013 

ROE -.319 .084 -.572 -3.785 .001 .987 1.013 

a. Dependent Variable: HARGA SAHAM 

Sumber : SPSS IBM 25, 2023 

 

Berdasarkan tabel 4.2 diatas diketahui nilai persamaan regresi linier 

berganda sebagai berikut: 

 

Y=b0 + b1 x1 + b2 x2  + e 

Y = 495.672 + 041x1 +084x2 + e 

 

3. Uji Asumsi Klasik 

a. Uji Normalitas 

 Uji normalitas bertujuan untuk mengetahui apakah dalam sebuah model 

regresi variabel dependen dan variabel independen atau keduanya mempunyai 

distribusi normal atau tidak . Model regresi yang baik adalah distribusi normal 

atau mendekati normal. Deteksi normalitas dilakukan dengan melihat penyebaran 

titik pada sumbu diagonalnya. 



 

 
 

 
  Berdasarkan tampilan gambar grafik diatas dapat terlihat titik-titik yang 

menyebar di sekitar garis diagonal disertai penyebarannya mengikuti garis 

diagonal. Maka dapat disimpulkan bahwa grafik menunjukan model regresi layak 

dipakai karena telah memenuhi asumsi normalitas. 

  Untuk lebih memastikan apakah data terdistribusi normal atau tidak maka 

dilakukan uji One sample kolmogrrov-smirnov. Suatu persamaan regresi 

dikatakan lulus normalitas apabila nilai signifikasi nya lebih besar dari 0,05. Hasil 

ini menunjukan bahwa data terdistribusi normal. Hal ini menunjukan nilai 

signifikasi sebesar0,183>0,05. 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 

Unstandardized 

Residual 

N 33 

Normal Parameters
a,b

 Mean .0000000 

Std. Deviation 319.34062774 

Most Extreme Differences Absolute .128 

Positive .128 

Negative -.116 

Test Statistic .128 

Asymp. Sig. (2-tailed) .183
c
 

a. Test distribution is Normal. 

b. Calculated from data. 

c. Lilliefors Significance Correction. 



 

 
 

 

b. Uji Multikolonieritas 

Tabel 4.3 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardize

d 

Coefficients 

T Sig. 

Collinearity Statistics 

B Std. Error Beta Tolerance VIF 

1 (Constant) 495.672 79.663  6.222 .000   

ROA .023 .041 .086 .571 .572 .987 1.013 

ROE -.319 .084 -.572 -3.785 .001 .987 1.013 

a. Dependent Variable: HARGA SAHAM 

 

 Berdasarkan hasil dari uji multikolinieritas pada tabel 4.3 menunjukan 

bahwa nilai tolerance pada masing-masing variabel independent lebih dari 0,1 dan 

nilai VIF pada semua variabel independen yaitu kurang dari 10. Dengan demikian, 

dapat disimpulkan bahwa model regresi dapat dinyatakan tidak terjadi 

multikolonieritas. 

c. Uji Heteroskedasitas 

 Uji heteroskedasitas bertujuan untuk menguji apakah dalam sebuah model 

regresi terjadi ketidak samaan varians dari residual dari satu pengamatan ke 

pengamatan yang lain. Jika varians dari residual dari satu pengamatan ke 

pengamatan yang lain tetap atau bentuk suatu pola, maka disebut homoskedasitas. 

Dan apabila varians berbeda atau menyebar dan tidak membentuk pola tertentu 

disebut heteroskedasitas. Bentuk pola yang baik adalah tidak terjadi 

heteroskedasitas. Metode yang digunakan untuk menguji heteroskedasitas pada 

penelitian ini adalah metode grafik. 



 

 
 

 

 Berdasarkan grafik scatterplot diatas, terlihat bahwa data tidak 

membentuk pola tertentu sehingga dapat di simpulkan bahwa tidak terjadi 

heteroskedasitas.  

4. Hipotesis 

a. Uji T ( Uji parsial)  

 Uji t atau persial digunakan untuk menguji signifikan pengaruh masing-

masing variabel independent (X1, X2) secara persial terhadap variabel dependen 

(Y). Dasar pengambilan keputusan uji t adalah jika sig< 0,05 maka terdapat 

pengaruh variabel X terhadap variabel Y dan sebaliknya jika nilai sig >0,05 maka 

tidak terdapat pengaruh variabel X dan variabel Y.  

Tabel 4.5 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

T Sig. 

Collinearity 

Statistics 

B Std. Error Beta 

Tolera

nce VIF 

1 (Constant) 495.672 79.663  6.222 .000   

ROA .023 .041 .086 .571 .572 .987 1.013 

ROE -.319 .084 -.572 -3.785 .001 .987 1.013 

a. Dependent Variable: HARGA SAHAM 

 

  Berdasarkan tabel 4.5 dapat diketahui bahwa hasil uji t untuk variabel 

Return On Asset (ROA) (X1) mempunyai nilai t-hitung > t tabel (0,571>2.03951) 

dan nilai signifikasinya lebih besar dari 0,05 (0,571>0,05) maka dapat 



 

 
 

disimpulkan bahwa ROA secara parsial tidak berpengaruh signifikan terhadap 

harga saham (Y). 

 

 Hasil dari uji t variabel ROE (X2) memiliki nilai t-hitung < t- tabel (-

3.785< 2.03951) dan nilai signya (0,001<0,05) Maka dapat disimpulkan bahwa 

ROE berpengaruh signifikan terhadap harga saham (Y). 

 

b. Uji  F (Uji Simultan) 

Tabel 4.6 

ANOVAa 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 1560300.818 2 780150.409 7.172 .003
b
 

Residual 3263309.969 30 108776.999   

Total 4823610.787 32    

a. Dependent Variable: HARGA SAHAM 

b. Predictors: (Constant), ROE, ROA 

 

Berdasarkan tabel 4.6 diatas menunjukan bahwa Return On Asset  (ROA) 

dan Return On Asset (ROE) secara Bersama-sama berpengaruh terhadap harga 

saham karena Fhitung >Ftabel atau 7.172 > 3.32 dengan nilai signifikasi nya 0.003 

lebih kecil dari 0.005. Hal ini membuktikan bahwa variabel Return On Asset 

(ROA) dan Return On Equity (ROE) secara Bersama-sama (simultan) 

berpengaruh terhadap harga saham. 

c. Koefisien Determinasi (R
2
) 

Tabel 4.7 

Model Summaryb 

Model R R Square Adjusted R Square 

Std. Error of the 

Estimate Durbin-Watson 

1 .582
a
 .338 .293 330.81358 .843 

a. Predictors: (Constant), ROE, ROA 

b. Dependent Variable: HARGA SAHAM 

 



 

 
 

  Koefisien determinasi digunakan untuk mengukur seberapa besar 

kemampuan variabel bebas dalam menjelaskan variabel terikat. Koefisien 

determinasi dapat dilihat dari nilai  R Square. 

 Berdasarkan tabel 4.4 dapat diketahui bahwa nilai  R square sebesar  33,8%  

artinya harga saham dapat dijelaskan oleh variabel independen  ( ROA dan ROE ) 

sebesar 33,8% . Sedangkan sisanya 66,2% dapat di jelaskan oleh  variabel lain 

diluar model dalam penelitian ini..  

C. Hasil dan Pembahasan 

 Berdasarkan kumpulan data sampel pada PT.Ace Hardware Indonesia Tbk 

yang terdaftar di Jakarta Islamic index periode 2014-2022 sebanyak 33 sampel 

dengan menggunakan analisis regresi linier berganda. Pembahasan ini bertujuan 

untuk mengetahui pengaruh Return On Asset (ROA) dan Return On Equity (ROE) 

terhadap harga saham syariah pada PT. Ace Hardware Indonesia Tbk periode 

2014-2022. Penelitian ini melakukan analisis data dengan menggunakan program 

SPSS 25. 

1. Pengaruh Return On Asset (ROA) terhadap harga saham 

H1  : Return On Asset (ROA) tidak berpengaruh signifikan terhadap harga 

saham syariah yang terdaftar di Jakarta Islamic index pada PT. Ace Hardware 

Indonesia Tbk periode 2014-2022. 

 Berdasarkan tabel 4.5 hasil uji T dapat dikatahui hasil dari Return On 

Asset (ROA) tidak memiliki pengaruh signifikan terhadap harga saham karena 

nilai signifikasi yang dihasilkan adalah 0,572 > 0,05.Hal ini menunjukan bahwa 

hasil penelitian ini menolak hipotesis yang telah dikemukakan yaitu terdapat 

pengaruh signifikan variabel Return On Asset (ROA) terhadap harga saham. Hal 

ini dapat diartikan rasio tersebut tidak digunakan sebagai dasar untuk menentukan 

atas pertimbangan dalam pembelian saham sehingga Return On Asset (ROA)  

hanya digunakan untuk mengetahui kemampuan perusahaan dalam mengelola 

aktivitasnya untuk mendapatkan keuntungan hal ini dapat terjadi disebabkan 

adanya total aset yang dimiliki perusahaan kurang dapat menghasilkan 

keuntungan,.Seberapa besar return yang dihasilkan bagi pemegang saham atas 

setiap rupiah uang ditanamkankan nya, semakin tinggi Return On Asset maka 

akan semakin baik harga saham. Return On Asset yang tinggi mencerminkan laba 



 

 
 

perusahaan tersebut juga tinggi pada akhirnya dapat memberikan pengaruh positif 

terhadap harga saham. 

 Hal tersebut dikarenakan data dalam penelitian ini terdapat data yang 

mengalami penurunan dalam satu priode penelitian yang mengakibatkan 

penurunan pada harga sahamnya . Selain itu data penelitian ini juga menunjukan 

nilai Return On Asset (ROA) naik lalu mengalami penurunan berakibat tidak 

berpengaruh terhadap harga saham di bursa. Adapun faktor-faktor lain selain 

faktor data penelitian juga ada pada pelaku investor atau pelaku pasar modal yang 

sering kali tidak memperhatikan Return On Asset (ROA) dalam pemilihan 

keputusan membeli suatu saham yang ingin dibeli. Investor sering kali hanya 

melihat fundamentalis atau melihat fundamental perusahaan saja dalam memilih 

suatu saham yang akan dibeli tapi bisa juga melihat grafik harga saham dibursa. 

 Hasil penelitian ini mendukung hasil penelitian Devi Ratna Sari (2020) 

yang menyatakan bahwa ROA tidak berpengaruh terhadap harga saham. 

 

2. Pengaruh Return On Equity (ROE) terhadap harga saham 

H2  : Return On Equity (ROE) berpengaruh signifikan terhadap harga saham 

syariah pada PT. Ace Hardware Indonesia Tbk Periode 2014-2022. 

 Return On Equity (ROE) memperlihatkan tingkat pendapatan yang akan 

didapat oleh investor dalam investasi yang dilakukan pada perusahaan. Efisiensi 

tingkat investasi pada perusahaan akan banyak diminati jika nilai Return On 

Equity (ROE) perusahaan tinggi. Return On Equity (ROE) yang tinggi dapat 

menimbulkan permintaan terhadap harga saham perusahaan dan harga saham akan 

naik. Jika nilai Return On Equity (ROE) pada perusahaan meningkat maka harga 

saham perusahaan akan meningkat, maka harga saham juga akan mengalami 

peningkatan. 

 Hasil uji t (parsial) menjelaskan bahwasannya variabel Return On Equity 

(ROE) memiliki nilai profitabilitas sebesar 0,003 lebih kecil dari 0,05 (0,003 < 

0,05). Sehingga secara parsial dapat disimpulkan bahwa variabel Return On 

Equity (ROE) berpengaruh terhadap harga saham syariah yang terdaftar di Jakarta 



 

 
 

Islamic index JII. Hasil penelitian ini mendukung dari penelitian Melsa Fitriani 

(2021). 

 

3.  Return On Asset (ROA) dan Return On Equity (ROE) terhadap harga 

saham. 

 H3  : Return On Aseet (ROA) dan Return On Equity (ROE) berpengaruh 

secara simultan terhadap harga saham syariah pada PT. Ace Hardware Indonesia 

Tbk. Periode 2014-2022.  

 Berdasarkan hasil pengujian hipotesis secara simultan diperoleh nilai 

signifikasi Return On Asset (ROA) dan Return On Equity (ROE) adalah 0,003 

yang artinya 0,003 < 0,005 yang menjelaskan bahwa terdapat pengaruh signifikan 

antara variabel Return On Asset (ROA) dan Return On Equity (ROE) terhadap 

harga saham. Hal ini menunjukan bahwa hasil mendukung hipotesis yang telah 

dikemukakan yaitu Return On Asset (ROA) dan Return On Equity (ROE) terdapat 

pengaruh simultan terhadap harga saham. Return On Asset (ROA) adalah cara 

untuk mengukur seberapa besar perusahaan dapat meningkatkan laba bersih 

perusahaan dengan menggunakan aset yang dimiliki perusahaan Semakin besar 

Return On Asset (ROA) menunjukan bahwa keuantungan yang dicapai 

perusahaan semakin besar, sehingga akan menarik minat banyak investor. Return 

On Asset (ROE)  adalah cara untuk mengukur tingkat penghasilan bersih yang 

diperoleh perusahaan atas modal yang diinvestasikan.  

 Rasio -rasio tersebut merupakan bagian dari rasio profitabilitas yang 

menunjukan kinerja keuangan dalam jangka pendek. Apabila dalam jangka 

pendek perusahaan mampu menunjukan kinerja keuangan yang baik, maka 

perusahaan dianggap mampu mengelola usahanya dengan baik sehingga terhindar 

dari kebangkrutan. Dengan adanya kinerja yang baik akan mendorong investor 

untuk menanamkan modalnya disuatu perusahaan. Semakin tinggi kepercayaan 

investor juga akan mempengaruhi nilai dan harga sahamnya. 
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BAB V 

PENUTUP 

A. Kesimpulan  

 

1. Variabel ROA secara parsial  tidak berpengaruh hal ini  menunjukkan nilai  

variabel ROA secara parsial tidak berpengaruh terhadap harga saham pada 

PT.Ace Hardware Indonesia Tbk periode 2014-2022. Adalah Nilai sig 0,572> 

0,05 atau 0,571> 0,05. Hasil perhitungan pada regresi berganda diperoleh nilai t 

hitung lebih besar daripada nilai t tabel yaitu sebesar 0,572 <2.03951. Dan 

berdasarkan hasil uji koefisien determinasi menunjukkan bahwa variabel ROA 

secara simultan mampu menjelaskan perubahan yang terjadi terhadap harga 

saham pada PT. Ace Hardware Indonesia Tbk sebesar 33,8%. 

2. Variabel ROE secara parsial berpengaruh terhadap harga saham pada 

PT.Ace Hardware Indonesia Tbk. Nilai sig 0,001 dibawah 0,05 atau 0,001 < 0,05. 

Hasil perhitungan pada regresi berganda diperoleh nilai t hitung sebesar -3.785< 

3,32  Dan berdasarkan hasil uji koefisien determinasi menunjukkan bahwa 

variabel ROE secara simultan mampu menjelaskan perubahan yang terjadi 

terhadap harga saham pada PT.Ace Hardware Indonesia Tbk 33,8 %. 

3. Variabel ROA dan ROE menunjukkan bahwa secara simultan terdapat 

pengaruh terhadap harga saham pada PT.Ace Hardware Indonesia Tbk. Dalam 

perhitungan diperoleh nilai F hitung lebih besar dari F tabel, yaitu -3.849 > 

1.69913. Sedangkan jika dilihat dari nilai sig hitung adalah 0,001 < 0,05 Dan 

berdasarkan hasil uji koefisien determinasi menunjukkan bahwa kedua variabel 

bebas yang terdiri dari ROA dan ROE secara simultan mampu menjelaskan 

perubahan yang terjadi terhadap harga saham sebesar 33,8%. 

 

B. Saran 

 Hasil dari penelitian ini diharapkan dapat dijadikan sebagai acuan bagi 

peneliti lain untuk mengembangkan ataupun mengoreksi dan melakukan 

perbaikan seperlunya. Mengacu pada hasil  penelitian maka penulis memberikan 

saran sebagai berikut: 



 

 
 

1.Peneliti menyadari bahwa pada penelitian ini masih banyak kekurangan dan 

jauh dari kata sempurna, maka dari itu peneliti memberikan saran untuk peneliti 

selanjutnya agar sampel pada penelitian diperbanyak dan diperluas kemudian 

menambah variabel yang masih berhubungan dengan rasio profitabilitas ataupun 

harga saham. Menambahkan  rasio keuangan lainnya. Sehingga nantinya 

diharapkan hasil yang diperoleh dari penelitian selanjutnya akan lebih sempurna. 

2. Bagi emiten Jakarta Islamic index diharapkan dapat meningkatkan 

profitabilitas perusahaan. Selain itu perusahaan harus menyediakan informasi 

yang akurat, actual dan tanggung jawab guna memudahkan bagi siapa pun yang 

memiliki kepentingan seperti investor yang hendak mengambil keputusan untuk 

berinvestasi pada perusahaan tersebut. 
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LAMPIRAN 

DATA MENTAH LABA BERSIH,TOTAL ASET DAN ROA PADA PT. ACE 

HADWARE INDONESIA TBK PERIODE 2014-2022 

TAHUN LABA 

BERSIH 

TOTAL 

ASET 

ROA 

2014 554.8 2.958.4 0.187 

2015 588.3 3.267.5 0.180 

2016 710.6 3.731.1 0.190 

2017 777.727 4.428.840 0,1756 

2018 964.554 5.321.180 0,1812 

2019 1.017.394 6.641.808 0,1531 

2020 733.195 7.247.063 0,1011 

2021 704.384 7.189.816 0,0979 

2022 351.7 7.120.1 0.049 

 

DATA MENTAH LABA BERSIH,TOTAL EKUITAS DAN ROE PADA PT. ACE 

HADWARE INDONESIATBK.PERIODE 2014-2022 

TAHUN LABA 

BERSIH 

TOTAL 

EKUITAS 

ROE 

2014 554.8 2.329.1 0.238 

2015 588.3 2.628.8 0.223 

2016 710.6 3.048.7 0.233 



 
 

 
 

2017 777.727 3.510.4 0.2215 

2018 964.554 4.235.471 0.2277 

2019 1.017.394 4.676.301 0.2175 

2020 733.195 5.222.242 0.1404 

2021 704.384 5.512.758 0.1277 

2022 351.7 5.517.7 0.063 

 

DATA HARGA SAHAM TAHUNAN PADA PT. ACE HADWARE INDONESIA 

TBK PERIODE 2014-2022 

 

 

 

TAHUN HARGA SAHAM 

(Rp) 

2014 785 

2015 825 

2016 835 

2017 1.155 

2018 1.490 

2019 1.495 

2020 1.715 

2021 1.280 

2022 610 



 
 

 
 

 

 

 

ROA ,ROE DAN HARGA SAHAM PADA PT. ACE HARDWARE INDONESIA  

TBK PERIODE 2014-2022 

TAHUN ROA ROE Harga Saham 

(Rp) 

2014 187 238 785 

2015 180 223 825 

2016 190 233 835 

2017 1756 2215 1.155 

2018 1812 2277 1.490 

2019 1531 2175 1.495 

2020 1011 1404 1.715 

2021 0979 1277 1.280 

2022 049 063 610 

 

DATA MENTAH PROFITABILITAS ROA ,ROE Pada PT. ACE HADWARE 

INDONESIA TBK PERIODE 2014-2022 

TAHUN TRIWULAN EAT TOTAL 

ASET 

TOTAL 

EKUITAS 

ROA ROE 

2014 I 136.7 2.636.6 2.050.7 0051 0066 

 II 245.5 2.591.3 2.056.2 0094 0119 

 III 375.6 2.741.8 2.185.1 0136 0171 



 
 

 
 

2015 I 126.0 3.091.7 2.487.2 0040 0050 

 II 248.4 2.938.9 2.335.7 0084 0106 

 III 393.2 3.071.0 2.467.1 0128 0159 

2016 I 139.8 3.417.9 2.766.2 0040 0050 

 II 238.3 3.253.5 2.598.6 0073 0091 

 III 476.2 3.501.5 2.836.0 0135 0167 

 IV 710.5 3.731.1 3.048.7 0190 0233 

2017 I 3.208.766 3.918.774 3.202.960 08188 10018 

 II 328.090 3.909.042 3.095.369 00839 01059 

 III 526.468 4.109.954 3.295.517 01280 01597 

2018 I 208.899 4.671.161 3.720.725 00447 00561 

 II 426.005 4.533.592 3.551.148 00939 01199 

 III 697.372 4.873.766 3.825.009 01430 01823 

 IV 964.554 5.321.180 4.235.471 01812 02277 

2019 I 236.885 5.449.977 4.474.806 00434 00526 

 II 474.333 5.202.457 4.321.798 00911 01120 

 III 727.164 5.487.532 4.484.627 01325 01621 

 IV 1.030.105 5.920.169 4.742.494 01739 02172 

2020 I 245.680 6.989.488 4.896.131 00351 00501 

 II 360.160 7.094.837 4.996.280 00507 00720 

 III 529.708 6.948.104 4.856.874 00762 01090 



 
 

 
 

 IV 733.195 7.247.063 5.222.242 01011 01403 

2021 I 161.647 7.515.870 5.385.694 00215 00300 

 II 276.936 7.425.519 4.951.783 00372 00559 

 III 322.854 6.925.598 4.995.598 00466 00646 

 IV 704.384 7.189.816 5.512.758 00979 01277 

2022 I 153.4 7.312.9 5.670.9 0020 0027 

 II 242.3 7.378.1 5.408.3 0032 0044 

 III 351.7 7.120.1 5.517.7 0049 0063 

 IV 705.5 7.249.2 5.933.9 0097 1189 

 

HARGA SAHAM PT ACE HARDWARE INDONESIA TBK TRIWULAN 

PERIODE 2014-2022 
 

 TRIWULAN    

TAHUN I II III IV 

2014 750 880 885 785 

2015 735 635 505 825 

2016 830 925 875 835 

2017 825 1.060 1.215 1.155 

2018 1.330 1.270 1.440 1.490 

2019 1.785 1.810 1.770 1.495 

2020 1.300 1.510 1.595 1.715 

2021 1.525 1.250 1.270 1.280 



 
 

 
 

2022 1.025 770 610 496 

 

 

LAMPIRAN 

 

Descriptive Statistics 

 N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

ROA 33 2.00 8188.00 702.7576 1433.22907 

ROE 33 3.00 2277.00 599.2430 695.50486 

HARGA 

SAHAM 

33 1.03 925.00 320.7021 388.24971 

Valid N 

(listwise) 

33 
    

 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. 

Collinearity Statistics 

B 

Std. 

Error Beta Tolerance VIF 

1 (Consta

nt) 

495.672 79.663 
 

6.222 .000 
  

ROA .023 .041 .086 .571 .572 .987 1.013 

ROE -.319 .084 -.572 -3.785 .001 .987 1.013 

a. Dependent Variable: HARGA SAHAM 

 

 

 

 

 

 



 
 

 
 

 

 

 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 

Unstandardized 

Residual 

N 33 

Normal Parameters
a,b

 Mean .0000000 

Std. Deviation 319.34062774 

Most Extreme Differences Absolute .128 

Positive .128 

Negative -.116 

Test Statistic .128 

Asymp. Sig. (2-tailed) .183
c
 

 

 

 



 
 

 
 

 

 

ANOVAa 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 1560300.818 2 780150.409 7.172 .003
b
 

Residual 3263309.969 30 108776.999   

Total 4823610.787 32    

a. Dependent Variable: HARGA SAHAM 

c. Predictors: (Constant), ROE, ROA 

 

 

Model Summary 

Model R R Square Adjusted R Square 

Std. Error of the 

Estimate Durbin-Watson 

1 .582
a
 .338 .293 330.81358 .843 

a. Predictors: (Constant), ROE, ROA 

b. Dependent Variable: HARGA SAHAM 
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