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1. Dilarang mengufip sebogian dan atau seluruh karya tulis ini fanpa mencantumkan da menyebutkan sumber asli;
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Perguruan Tinggi Universitas Islam Negeri Sulthan Thaha Saifuddin Jambi
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judul  “Pengaruh Kinerja Keuangan Terhadap Harga Saham Pada
ftar Di BEI Tahun

dipublikasikan
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! P,Enbunblng I Prof.Dr.H.Suhar AM.,MA |
f Pembimbing I | : Ahmad Syahrizal M.E \
|
|

I Atamat : Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam

{ Ulllver3|fas Islam Negeri Sulthan Thaha Saifuddin Jambi

;L Jalan Anf Rahman Hakim Nomor 1 Telanaipura Jambi 36122
______ - Website :https://febi.uinjambi.ac.id J

Kepada Yth,
Dekan Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam
Universitas [slam Negeri Sulthan Thaha Saifuddin Jambi
Di-
Jambi

NOTA DINAS

Assalamu ‘alatkum Warahmatullahi Wabarakatuh
Setelah membaca dan mengadakan perbaikan seperlunya, maka kami berpendapat bahwa skripsi

saudari Novi Ayu Lestari NIM: 503172031 yang berjudul : “PENGARUH KINERJA
KEUANGAN TERHADAP HARGA SAHAM PADA PERUSAHAAN SEKTOR
PROPERTI DAN REAL ESTATE YANG TERDAFTAR D1 BEI TAHUN 2016-2021" telah
disetujui dan dapat diajukan untuk diujikan pada ujian skripsi dengan tujuan melengkapi tugas
dan memenuhi persyaratan guna memperoleh gelar Sarjana Sastra Satu (S.1) pada Fakultas
Ekonomi dan Bisnis Islam Universitas Islam Negeri Sulthan Thaha Saifuddin Jambi.

“ Maka dengan ini kami mengajukan skripsi tersebut agar dapat di terima d
Dc?l}ikian nota dinas ini kami buat, kami ucapkan terimakasih. Semoga bermanfaat bagi

kepentingan agama, nusa dan bangsa.

Wassalamu ‘alatkum Warahmatullahi Wabarakatuh.

engan baik.

Yang menyatakan,

Dosen Pembimbing 11

-~

Ahmad Syahrizal M.E
42019031012
NP, 1992081 420190012___
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“Wahaz orang-orang yang beriman! Taatilah Allah dan taatilah Rasul
(Muhammad), dan Ulil Amri (pemegang kekuasaan) di antara kamu. Kemudian,
jika kamu berbeda pendapat tentang sesuatu, maka kembalikanlah kepada Allah
(Al-Qur'an) dan Rasul (sunnahnya), jika kamu beriman kepada Allah dan hari
kemudian. Yang demikian itu lebih utama (bagimu) dan lebih baik akibatnya. ”.*
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'Kementrian Agama RI, Al-Qur’an Mushaf Hafalan Tajwid Warna dan Terjemah,
ndung Dinamika Cahaya Pustaka, 2018, him 87.
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ABSTRAK

p1diD JoH &

Al

Pasar modal berfungsi sebagai sarana untuk mempertemukan antara dua pihak
yaitu pihak yang memerlukan dana dan pihak yang kelebihan dana atau biasa
disebut investor. Perusahaan yang go public menerbitkan saham untuk pendanaan
perusahaannya di pasar modal. Harga saham lebih dijadikan perhatian oleh para
ivestor untuk berinvestasi daripada mengharapkan pembagian dividen yang
dilakukan secara berkala. Semakin banyak investor yang ingin membeli atau
menyimpan suatu saham, harganya semakin naik. Penelitian ini bertujuan untuk
r’f;engetahui pengaruh current ratio, debt to asset ratio, dan return on investment
terhadap harga saham pada perusahaan sektor properti dan real estate yang
terdaftar di BEIl tahun 2016-2021. Jenis penelitian yang digunakan dalam
penelitian ini adalah penelitian kuantitatif. Hasil penelitian menunjukkan 1)
Current ratio memiliki nilai koefisien bertanda positif terhadap harga saham
dengan nilai koefisien regresi sebesar 1.737. Hal ini menunjukan bahwa jika
current ratio meningkat 1 point atau satuan maka harga saham (YY) akan
meningkat sebesar 1.737 dengan asumsi variabel bebas yang lain konstan. Current
ratio berpengaruh signifikan terhadap harga saham (0,042 < 0,05). 2) Debt to asset
ratio memiliki nilai koefisien bertanda negatif terhadap harga saham dengan nilai
koefisien regresi sebesar -30,997. Hal ini menunjukan bahwa jika debt to asset
ratio meningkat 1 point atau satuan maka harga saham (Y) akan menurun sebesar
30,997dengan asumsi variabel bebas yang lain konstan. Debt to asset ratio
berpengaruh signifikan terhadap harga saham (0,000 < 0,05). 3) Return on
investment memiliki nilai koefisien bertanda positif terhadap harga saham dengan
nilai koefisien regresi sebesar 0,312. Hal ini menunjukan bahwa jika return on
mvestment meningkat 1 point atau satuan maka harga saham (Y) akan meningkat
$ebesar 0,312 dengan asumsi variabel bebas yang lain konstan. Return on
iAvestment berpengaruh signifikan terhadap harga saham (0,000 < 0,05). 4)
Current ratio, Debt to asset ratio dan Return on investment nilai signifikansi
s_"q‘besar 0,000 kurang dari 0,05 yaitu 0,000 < 0,05. Sehingga dapat disimpulkan
bahwa variabel current ratio, debt to asset ratio dan return on investment secara
I%ersama-sama mempengaruhi variabel harga saham.

@ata Kunci: Harga Saham, Current Ratio, Debt To Asset Ratio, Return On
= Investment.
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KATA PENGANTAR

Puji syukur penulis panjatkan kehadirat Allah Subhanahu Wata’ala yang
na dalam penyelesaian skripsi ini selalu diberikan kesehatan dan kekuatan,

& .5;\% N AILU D1AID JOH @

hlngga dapat menyelesaikan skripsi ini dengan baik. Di samping itu, tak lupa

TOUR

la iringan sholawat serta salam penulis sampaikan kepada junjungan Nabi

uhammad Shallallahu Alaihi Wasallam. Sehingga penulisan skripsi ini yang

1D

el

berjudul “Pengaruh Kinerja Keuangan Terhadap Harga Saham Pada
Perusahaan Subsektor Properti dan Real Estate Yang Terdaftar Di BEI
Tahun 2016-2021” dapat terselesaikan. Skripsi ini merupakan hasil laporan
penelitian yang dilakukan oleh penulis sebagai syarat untuk memperoleh Gelar
Sarjana Akuntansi Syariah pada Program Studi Ekonomi Syariah Fakultas
Ekonomi dan Bisnis Islam, UIN Sulthan Thaha Saifuddin Jambi.

Dalam penulisan skripsi ini, penulis akui tidak sedikit hambatan dan
rintangan yang penulis temui baik dalam mengumpulkan data maupun dalam
penyusunanya. Berkat adanya bantuan dari pihak-pihak lain, terutama bantuan
yang diberikan oleh Dosen Pembimbing Bapak Prof. Dr.H.Suhar, AM.,MA dan
ﬁapak Ahmad Syahrizal, M.E maka skripsi ini dapat diselesaikan dengan baik.
@Ieh karena itu, hal yang pantas penulis ucapkan adalah kata terimakasih kepada
SEmua pihak yang turut membantu penyelesaian skripsi ini, terutama kepada yang
terhormat:

Bapak Prof. Dr. H. Su’aidi Asy’ari, MA., Ph. D, selaku Rektor Universitas
Islam Negeri Sulthan Thaha Saifuddin Jambi.

Bapak Dr. A.A. Miftah, M.Ag, selaku Dekan Fakultas Ekonomi dan Bisnis
Islam Universitas Islam Negeri Sulthan Thaha Saifuddin Jambi.

Ibu Dr. Rafidah, S.E., M.E.I, Ibu Dr. Titin Agustin Nengsih, M.Si, Bapak Dr.
Sucipto, S.Ag., M.A, selaku Wakil Dekan | Bidang Akademik, selaku Wakil
Dekan Il Bidang Administrasi Umum, Perencanaan dan Keuangan, selaku
Wakil Dekan Il Bidang Kemahasiswaan dan Kerjasama Luar. Fakultas
Ekonomi dan Binis Islam Universitas Islam Negeri Sulthan Thaha Saifuddin

Jambi.
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Bapak dan Ibu Dosen Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam UIN STS Jambi
yang telah memberikan ilmu pengetahuan kepada penulis.

Bapak dan Ibu Karyawan/Karyawati di lingkungan Fakultas Ekonomi dan
Bisnis Islam Universitas Islam Negeri Sulthan Thaha Saifuddin Jambi.
Mahasiswa Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam Universitas Islam Negeri
Sulthan Thaha Saifuddin Jambi.

Ayah dan Ibuku tercinta yang telah memberikan Dukungan, Cinta,Kasih
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Sayang dan Doa dalam penyelesaian skripsi ini.

2

Teman-teman seperjuangan Akuntansi syariah.

©

Semua pihak yang terlibat dalam penyusunan skripsi ini, baik langsung
maupun tidak langsung.

Semoga bantuan dan bimbingan yang telah mereka berikan kepada
penulis, mendapat imbalan dari Allah Subhanahu Wata’ala. Di samping itu,
penulis sadari bahwa skripsi ini masih jauh dari kesempurnaan. Oleh karenanya
diharapkan kepada semua pihak untuk memberikan kontribusi pemikiran demi
perbaikan skripsi ini. Kepada Allah Subhanahu Wata’ala penulis memohon
ampunan-Nya. Dan kepada manusia penulis memohon kemaafannya. Semoga

é:éjtiap amal kebajikan dinilai pahala oleh Allah Subhanahu Wata’ala.

Jambi, Oktober 2022

Penulis,

Novi Ayu Lestari
NIM. 503172031
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Latar Belakang Masalah

1S NI W pidiD YoH &

Memasuki era perdagangan bebas persaingan usaha di antara perusahaan

semakin  ketat. Kondisi demikian menuntut perusahaan untuk selalu

DL

mengembangkan strategi perusahaan agar dapat bertahan atau dapat lebih

o

bgrkembang Perusahaan perlu mengembangkan suatu strategi yang tepat agar
perusahaan bisa mempertahankan eksitensinya dan memperbaiki Kkinerjanya.
Suatu perusahaan diharapkan dapat terus berkembang, sementara pengembang
tersebut membutuhkan modal yang sedikit, sehingga dana yang berasal dari
pinjaman bank dan investasi asing dirasa masih kurang, oleh sebab itu banyak
perusahaan yang memilih pasar modal sebagai sarana penambah modal mereka.?
Pasar modal pada dasarnya adalah sama dengan pasar-pasar biasa yang
berhubungan dengan penjualan dan pembelian, bedanya yang diperjualbelikan
adalah saham. Perdagangan saham di Indonesia dilaksanakan di Bursa Efek
Indonesia (BEI) berpusat di Jakarta yang belakangan ini pertumbuhannya sangat
cepat, hal ini dapat dibuktikan dengan banyaknya perusahaan yang telah go public
djj Indonesia. Pasar modal berfungsi sebagai sarana untuk mempertemukan antara
®:a pihak yaitu pihak yang memerlukan dana dan pihak yang kelebihan dana atau
E_iasa disebut investor. Perusahaan yang go public menerbitkan saham untuk

ndanaan perusahaannya di pasar modal.

N Juw

Saham itu sendiri adalah tanda kepemilikan seseorang atau badan atas

AL

SI; atu perusahaan atau perseroan terbatas yang diperoleh dari pembelian atau cara

‘:.

fain yang nantinya dapat memberikan hak atas deviden atau yang lainnya sesuai
(‘%ngan besar kecilnya investasi yang diberikan. Saham banyak dijadikan sebagai
Erjrlihan oleh investor untuk memperoleh laba atau return yang besar karena
Aenurut mereka saham dapat memberikan keuntungan yang menarik. Keuntungan

tersebut diperoleh dari pembagian dividen dan kenaikan harga saham. Naik dan

2 Rivaldo Luhukay, Marjam Mangantar, dan Dedy Baramuli, Analisis Pengaruh Kinerja
euangan Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Rokok Yang Terdaftar Di Bursa Efek
onesia, Jurnal EMBA Vol.4 No.5, 2016, him 5.
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tyrunnya harga saham lebih dijadikan perhatian oleh para investor untuk
;r, ;i bié_rinvestasi daripada mengharapkan pembagian dividen yang dilakukan secara
Svwa 0 =
20835 berkala®
aEegc - - .
35539 i Harga saham adalah nilai suatu saham yang mencerminkan kekayaan
2823 £ )
233g¢8 rusahaan yang mengeluarkan saham tersebut, dimana perubahan atau
'—_': =T C I ]
S 5520 ™) . . .
g 227 fluktuasinya sangat ditentukan oleh kekuatan penawaran dan permintaan yang
s 3L a3 4
ZFc0O0 . . . . . .. .
g ‘%L;; ¢ terjadi di bursa (pasar sekunder). Semakin banyak investor yang ingin membeli
205529 ¢ : o . :
13 8525 atau menyimpan suatu saham, harganya semakin naik, sebaliknya semakin banyak
O -9 gk . .. . .
o2& %35 investor yang ingin menjual atau melepaskan suatu saham, harganya semakin
i -
Se @ S : :
a8 e bergerak turun. Saham yang memiliki kinerja yang baik meskipun harganya
5@ a i - ..
Q0FC menurun keras karena keadaan pasar yang buruk tidak akan sampai hilang jika
] i .' = ._I

kepercayaan pemodal pulih. Apabila siklus ekonomi mulai membaik ataupun hal-

£ i

@ a
S _ o= . . . .
czoQ hal lain membaik maka harga saham akan kembali naik. Salah satu cara untuk
? - 5 - mengatasi penurunan harga saham adalah menahan saham tersebut untuk waktu
5zL-= ) . .
Fvp g yang cukup lama sampai keadaan pasar kembali membaik. *
=229
5085 Pada pasar modal, kenaikan dan penurunan harga saham sering terjadi
og2a
G35 =@ . . . . . . .
g gz a mengikuti perubahan lingkungan bisnis pada saat itu. Untuk itulah para investor
3 358 L0 . . . .
o =g memerlukan informasi yang akurat sebagai bahan pertimbangan untuk melakukan
-] ,_,:‘ i = B A ) ; .
s 249 iAvestasi. Dalam berinvestasi para investor mengharapkan return yang terbaik,
8 3¢ o . - .
5 g 8 oleh sebab itu untuk menentukan pilihan saham yang tepat perlu dilakukan
2 - := f— - . - -
S g E analisis fundamental yang berhubungan dengan kinerja keuangan perusahaan
9 =a C . . . . s
7 g tentang efektivitas dan efisiensi perusahaan untuk mencapai tujuannya dengan
8 5% <
. 5§ menganalisis kondisi keuangan perusahaan. Analisis fundamental dilakukan untuk
zZ 53 menganalisa kondisi dan nilai perusahaan berdasarkan kinerja perusahaan. °
£ 8% ¢
8 g & Lo
g S =
3 [= : . - . .
T = ;: ® Firman Maulana, Analisis Pengaruh Kinerja Keuangan Terhadap Harga Saham pada
5 Perusahaan Makanan dan Minuman yang Terdaftar Di BEI Periode Tahun 2010-2012, Artikel
=) llmiah Mahasiswa Jurusan Akuntansi, Fakultas Ekonomi, Universitas Jember (UNEJ), 2014, him
N &
5 * Firman Maulana, Analisis Pengaruh Kinerja Keuangan Terhadap Harga Saham pada
= Perusahaan Makanan dan Minuman yang Terdaftar Di BEI Periode Tahun 2010-2012, Artikel
= Hmiah Mahasiswa Jurusan Akuntansi, Fakultas Ekonomi, Universitas Jember (UNEJ), 2014, him
[+] 8
= ey
= % ® Firman Maulana, Analisis Pengaruh Kinerja Keuangan Terhadap Harga Saham pada
g Perusahaan Makanan dan Minuman yang Terdaftar Di BEI Periode Tahun 2010-2012, Artikel
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g a Kinerja keuangan adalah suatu penilaian terhadap kondisi keuangan
; coo i pérusahaan yang dapat menjadi informasi baik masa lalu, sekarang maupun yang
8 vwa 0
R ékan datang. Kinerja keuangan adalah rangkaian aktivitas keuangan pada suatu
§gLeogo
35539 érlode tertentu yang dilaporkan dalam laporan keuangan diantaranya laporan
223 Z .

2524 ¢ labarugidan neraca.’

'—_': =FCc 2 —

S =B = O L . .

gRz0c Kinerja keuangan perusahaan merupakan hasil dari banyak keputusan
== :

Z 2 Qo o .. ; . .
g ‘:s,ng ¢ individual yang dibuat secara terus menerus oleh manajemen. Oleh karena itu
wd SF8 O e o :

13 8525 untuk menilai kinerja keuangan suatu perusahaan, perlu dilibatkan analisa dampak
O -9 gk . . . .

2.4 g ;_L—; keuangan kumulatif dan ekonomi dari keputusan dan mempertimbangkannya
58 5 =@ , o
o 2 & dengan menggunakan ukuran komparatif. Dalam membahas metode penilaian
5@ ° o o :

98R%§ kinerja keuangan, perusahaan harus didasarkan pada data keuangan yang
8:25

dipublikasikan yang dibuat sesuai dengan prinsip akuntansi keuangan yang

D B

berlaku umum. Laporan ini merupakan data yang paling umum yang tersedia

Aoy uos|nuad uoiysusd Uy

|50 JaCLUNS UDYINgaAUSLL DP UDYLWUINUDIU e oduny iul sing oAIny

untuk tujuan tersebut, walaupun seringkali tidak mewakili-hasil dan kondisi

ekonomi.’

LN WM I

Dalam Islam, Akuntansi Islam dimaknai sebagai pendataan, pembukuan,

perhitungan (musa’alah), perdebatan, serta penentuan imbalan/ balasan seperti

IWID[ O

ﬁng diterapkan dalam lembaga-lembaga negara, lembaga baitul mal, Undang-
L]lhdang wakaf, mudharabah dan serikat kerja.® Akuntansi syariah merupakan
moses akuntansi atas transaksi-transaksi sesuai aturan yang telah ditetapkan oleh
Allah swt. Informasi yang disajikan oleh akuntansi syariah untuk pengguna
'[Faporan lebih luas tidak hanya data finansial tetapi juga mencakup aktivitas

pterusahaan yang berjalan sesuai dengan syariah serta memiliki tujuan sosial yang

hS JO AllS

ICLUEE oying Min wz odun) undodo ynuss Woop i snd oAy Yrunes n

finiah Mahasiswa Jurusan Akuntansi, Fakultas Ekonomi, Universitas Jember (UNEJ), 2014, him

L,i‘iltg_

® Muh. Taslim Dangnga, dan M. lkhwan Maulana Haeruddin, Kinerja Keuangan
Perbankan: Upaya Untuk Menciptakan Sistem Perbankan Yang Sehat, (Jakarta: CV. Nur Lina,
@18) hlm 56.

" Puteri Dwie Jashevva, Muhammad Fuad, dan Muhammad Salman, Pengaruh Kinerja
Igguangan Terhadap Harga Saham Perusahaan Food And Beverage Yang Terdaftar Di BEI,
Jurnal Mahasiswa Akuntansi Samudra (JMAS) Volume 2 Nomor 2, 2021, him 4.
= 8 Saparuddin siregar, Akuntansi Perbankan Syariah Sesuai PAPSI 2013, (Medan: FEBI

Q}N -SU Press, 2015), him 105-106.
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T
t}jjak terhindarkan dalam Islam, misalnya adanya kewajiban membayar zakat. °
Iﬂ man Allah dalam sebagai berikut:

ub‘ﬁ}ﬂdﬂhg_u\S?Sng_uﬂ}c)ﬁde;\é\u.\.l.\e.u.a\.l.:\d\\}m\u.i.ﬂ\\.@_'\_i
@MWY}MJ&\M}dﬂ\&dﬂ\ij&h&\wwuﬁﬁu\uﬁ
m ¥ &

r:, ﬁiﬂhé\_ﬂ}m}tdmu\t\m\i}\w}\\.g_\mdﬂ\dsdﬂ\u&ub
@‘w‘u—“u;mywud‘fbdéﬁuﬂww&eluueﬂé)wwm&w | 336550
S5 411 5d Y & \f_mu\;\;@A\uwﬂ;);wuym)smu@mdwu\
:—ﬁ u}&u\‘ﬁ\\yhyﬁ\@a\jaa@ﬂws\}au\m.kua\eﬁad;\‘;\\).\.\Sj\\).xu
3\.;@.1‘2} AAAAA e.l’..ﬂ_u\.l\\}J@m\}u}m‘Y\CméﬂcuﬂML@j}MeﬂbaJ@
(:;\;E—C«L;Mds.\&l\} AM‘(;SM’_!} Aﬂ\\}ﬂ.‘l\} ('as.!d}uﬂd\_llﬁ\}xmu\j J.xg_u‘ﬁjggls

Artinya: Wahai orang-orang yang beriman! Apabila kamu melakukan utang
piutang untuk waktu yang ditentukan, hendaklah kamu menuliskannya.
Dan hendaklah seorang penulis di antara kamu menuliskannya dengan
benar. Janganlah penulis menolak untuk menuliskannya sebagaimana
Allah telah mengajarkan kepadanya, maka hendaklah dia menuliskan.
Dan hendaklah orang yang berutang itu mendiktekan, dan hendaklah
dia bertakwa kepada Allah, Tuhannya, dan janganlah dia mengurangi
sedikit pun daripadanya. Jika yang berutang itu orang yang kurang
akalnya atau lemah (keadaannya), atau tidak mampu mendiktekan
sendiri, maka hendaklah walinya mendiktekannya dengan benar. Dan
persaksikanlah dengan dua orang saksi laki-laki di antara kamu. Jika
tidak ada (saksi) dua orang laki-laki, maka (boleh) seorang laki-laki dan
dua orang perempuan di antara orang-orang yang kamu sukai dari para
saksi (yang ada), agar jika yang seorang lupa, maka yang seorang lagi
mengingatkannya. Dan janganlah saksi-saksi itu menolak apabila
dipanggil. Dan janganlah kamu bosan menuliskannya, untuk batas
waktunya baik (utang itu) kecil maupun besar. Yang demikian itu, lebih
adil di sisi Allah, lebih dapat menguatkan kesaksian, dan lebih
mendekatkan kamu kepada ketidakraguan, kecuali jika hal itu
merupakan perdagangan tunai yang kamu jalankan di antara kamu,
maka tidak ada dosa bagi kamu jika kamu tidak menuliskannya. Dan
ambillah saksi apabila kamu berjual beli, dan janganlah penulis
dipersulit dan begitu juga saksi. Jika kamu lakukan (yang demikian),
maka sungguh, hal itu suatu kefasikan pada kamu. Dan bertakwalah
kepada Allah, Allah memberikan pengajaran kepadamu, dan Allah
Maha Mengetahui segala sesuatu (Q.S Al-Bagarah 2:282).%°

® Muammar Khaddafi, Akuntansi Syariah, (Medan: Madenatera, 2017), him 14.
19 Departemen Agama RI, Al-Quran Terjemahan, (Bandung: CV Darus Sunnah, 2015).
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g = Untuk itu seorang investor mengukur Kinerja perusahaan berdasarkan
;r, o ;i bié_berapa perusahaan dalam mengelola sumber dana yang dimiliki untuk
Swwa 0 = . .
230355 menghasilkan keuntungan. Kemampuan perusahaan untuk menghasilkan laba
@Eegc - . : - o
35539 dalam kegiatan operasionalnya merupakan fokus utama dalam penilaian kinerja
2523 £ _ . _
25 2@ & perusahaan dalam memenuhi kewajibannya kepada para penyedaan dana. Jika
85853 =
g 227 - suatu perusahaan memiliki Kinerja keuangan yang baik maka investor akan
== :
= =2 oo O . . . .
825 25 menanamkan modalnya, karena bisa dipastikan akan memperoleh keuntungan dari
“«8 5% O
$2 525 penanaman modal tersebut. 1
O -9 gk . . .. . . .
2.4 g ,‘J-_L—; Menganalisis kinerja perusahaan dapat dilakukan dengan menganalisis
Sas+© . _
a8 e kinerja keuangan perusahaan dengan melihat laporan keuangan yang telah
5@ a N : .

Q0FC diterbitkan oleh perusahaan tersebut. Dari laporan keuangan para investor dapat
] i .' = ._I

memperoleh informasi tentang Kinerja suatu perusahaan yang mengukur

5 NL

@ a
2 z = 3 keberhasilan dari setiap bisnis. Kinerja perusahaan yang baik dapat meningkatkan
? - 5 - laba bersih sehingga harga saham perusahaan menjadi tinggi. Ukuran yang lazim
§z53 . . .
g¢oyg dipakai dalam analisis laporan keuangan adalah dengan menggunakan analisis
= ,_TE - rasio keuangan. Analisis rasio keuangan merupakan analisis yang sering dipakai
202a . : ilai
_%:, s—‘; karena merupakan metode yang paling tepat untuk diterapkan dalam penilaian
3755 Lo . - . .
o =g kinerja perusahaan. Untuk melakukan analisis rasio keuangan diperlukan
= ,_,:‘ i ;_.I . . .
s 249 perhitungan rasio keuangan berdasarkan aspek-aspek tertentu berdasarkan tujuan
8 32 o : . .
5 g 8 anmalisis yang akan dilakukan dan dari pihak mana analisis tersebut akan
-.:_‘l - := e - - - - - - - -
S ;E dilakukan. Rasio-rasio keuangan diklasifikasikan antara lain seperti rasio
7 g likuiditas, rasio laverage, rasio aktivitas, rasio profitabilitas dan rasio pasar. *2
8 5% <
b 5§ @ Dalam penelitian ini rasio yang digunakan untuk menganalisis kinerja
zZ 53 kéuangan Perusahaan Properti dan Real Estate yaitu rasio likuiditas (Current
e 048 o - : I
Z ~a Rjtlo), solvabilitas (Debt to Asset Ratio), dan profitabilitas (Return On
= b= - .
g 2 fgvestment). Rasio likuiditas menggambarkan kemampuan perusahaan untuk
= =
= — 1 Rivaldo Luhukay, Marjam Mangantar, dan Dedy Baramuli, Analisis Pengaruh Kinerja
~ Keuangan Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Rokok Yang Terdaftar Di Bursa Efek
fRdonesia, Jurnal EMBA Vol.4 No.5, 2016, him 5.
c Ol
= 12 Firman Maulana, Analisis Pengaruh Kinerja Keuangan Terhadap Harga Saham pada
] rusahaan Makanan dan Minuman yang Terdaftar Di BEI Periode Tahun 2010-2012, Artikel
= iah Mahasiswa Jurusan Akuntansi, Fakultas Ekonomi, Universitas Jember (UNEJ), 2014, him
2
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rgenyelesalkan kewajiban jangka pendek. Rasio ini dapat dihitung melalui sumber
Lgformaa tentang modal kerja yaitu pos-pos aktiva lancar dan hutang lancar.
I§a3|o likuiditas berkaitan dengan kemampuan perusahaan dalam memenuhi
éwajlban jangka pendeknya.™® Dalam penelitian ini rasio likuiditas diwakili oleh
gurrent Ratio (CR), rasio ini menunjukkan  tingkat  keamanan  suatu

J

perusahaan. Alasan pemilihan variabel ini dalam penelitian yaitu untuk mengukur

R:jgmampuan perusahaan dalam membayar kewajiban jangka pendek yang akan

-

§égera jatuh tempo.

Sedangkan rasio yang digunakan untuk mengukur kemampuan
perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka pendek maupun jangka
panjangnya adalah rasio solvabilitas. Rasio solvabilitas menggambarkan seberapa
besar aset yang dimiliki perusahaan jika perusahaan tersebut dilikuidasi
(dibubarkan).** Dalam penelitian ini rasio solvabilitas diwakili oleh Debt to Asset
Ratio. Alasan memilih Debt to Asset Ratio karena rasio ini menggambarkan
sumber pendanaan perusahaan. Dengan pertimbangan bahwa semakin besar total
hutang maka akan mempertinggi risiko perusahaan untuk menghadapi
kebangkrutan. Hal ini membawa dampak pada menurunnya harga saham dan
rg"turn saham, sehingga investor tidak responsif terhadap informasi ini dalam
ﬁéngambilan keputusan investasi pada saham.

Rasio  profitabilitas menggambarkan  kemampuan perusahaan

DS

mendapatkan laba melalui semua kemampuan dan sumber yang ada seperti
l";_ggiatan penjualan, kas, modal, jumlah karyawan, jumlah cabang, dan
s:ibagainya.“’ Pada penelitian ini rasio Profitabilitas diwakili oleh Return On
lﬁvestment Alasan peneliti menggunakan Return On Investment karena rasio ini

merupakan ukuran profitabilitas dari sudut pandang pemegang saham. Salah satu

3 Puteri Dwie Jashevva, Muhammad Fuad, dan Muhammad Salman, Pengaruh Kinerja
uangan Terhadap Harga Saham Perusahaan Food And Beverage Yang Terdaftar Di BEI,
rnal Mahasiswa Akuntansi Samudra (JMAS) Volume 2 Nomor 2, 2021, him 6.

Y puteri Dwie Jashevva, Muhammad Fuad, dan Muhammad Salman, Pengaruh Kinerja
uangan Terhadap Harga Saham Perusahaan Food And Beverage Yang Terdaftar Di BEI,
nal Mahasiswa Akuntansi Samudra (JMAS) Volume 2 Nomor 2, 2021, him 6.

5 puteri Dwie Jashevva, Muhammad Fuad, dan Muhammad Salman, Pengaruh Kinerja
uangan Terhadap Harga Saham Perusahaan Food And Beverage Yang Terdaftar Di BEI,
naI Mahasiswa Akuntansi Samudra (JMAS) Volume 2 Nomor 2, 2021, him 6.

s3] 0] 1T1als

Bt

WO UIEEIoE

i
et



O0as ¥ oAU ociadwsaw Buniong 7

undodo ynjued WooD iU Sipng BAIDY Urunes NoLo uog

IELUOF BUINE M Wiz eduny

HIOONAYE YHYHL NYHLTS

dynbusg g

D
ohuoy uodynBuad o

o Buod uobBuyuadsy uoyBnisw jo

YIS MM I
Aoy unsipnuad ‘uoiyausd ‘voypipuad uobuyuaday Jngun

IWID[ O

e vosinuad ‘uododo] uounsnAusd o) o

NS uonofuly noyo

',_,I:::| DSDLL NJE

g
9
a
-
e ]
3
.
g
|
Q
=
o
]
or
|
Q
i |
=
a
o
1
a
a
:I'I
]
a
=
~
0
=
Q
3
3
3
.
L&)
i |
3
]
2
.
{1
o
-
3
]
B
o
A
Q
a
=
.
2
.
-
o
:l
=~
]
1
-
5
]
o
f?l'
a
ﬂ

T
o
=]
0o
i
a
=
o
2
e
c
o
=
0
—
o
o
0

L

asan mengapa mengoperasikan perusahaan adalah untuk menghasilkan laba

g1 A0 yoH @

yang akan bermanfaat bagi pemegang saham. Jika perusahaan dapat menghasilkan
_[ﬁba yang tinggi akan menarik minat investor untuk menanamkan modalnya di
érusahaan, sehingga akan berdampak pada meningkatnya harga saham

perusahaan.

aly

. Subsektor Properti dan Real Estate merupakan salah saham terbaik di
Edonesia yang selalu disajikan pilihan yang menarik oleh banyak investor, karena
di- sektor saham  ini kerap menawarkan keuntungan yang menjanjikan lewat
leuntungan yang dipaparkan oleh perusahaan. Subsektor Properti dan Real Estate
merupakan suatu kebutuhan setiap orang dan dalam jangka panjang permintaan
dalam bisnis ini semakin banyak karena setiap orang memerlukan property seperti
rumah dan lain sebagainya. Alasan peneliti memilih Perusahaan Real estate dan
properti yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia karena melihat potensi jumlah
penduduk yang bertambah besar sehingga semakin banyak pembangunan di sektor
perumahan, apartemen, pusat-pusat perbelanjaan, dan gedung-gedung perkantoran
yang membuat para investor tertarik untuk menginvestasikan dananya sehingga
menjadi prospek yang cerah di masa yang akan datang.

;? Pada umumnya ekspektasi dari para investor melakukan investasi saham
é'éialah untuk memperoleh capital gain ataupun deviden. Capital gain adalah
é%lisih lebih harga saham pada saat menjual dan membeli saham. Deviden adalah
laba yang dibagikan kepada pemegang saham. Investasi yang aman memerlukan
é___ﬂalisis yang cermat, teliti dan didukung oleh data yang akurat sehingga dapat
r;iiengurangi resiko bagi investor dalam berinvestasi. Evaluasi kinerja keuangan
éérupakan salah satu alternatif bagi investor agar lebih teliti dalam mengetahui
%at yang tepat untuk menjual atau membeli saham.'® Berikut perkembangan
Sﬁrrent ratio, debt to asset ratio, dan return on investment terhadap harga saham
@da perusahaan sektor properti dan real estate yang terdaftar di BEI tahun 2016-
@21 yaitu sebagai berikut:

3 Tabel 1.1

% '8 puteri Dwie Jashevva, Muhammad Fuad, dan Muhammad Salman, Pengaruh Kinerja
@uangan Terhadap Harga Saham Perusahaan Food And Beverage Yang Terdaftar Di BEI,
Jurnal Mahasiswa Akuntansi Samudra (JMAS) Volume 2 Nomor 2, 2021, him 6.
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%erkembangan Current Ratio, Debt to Asset Ratio, dan Return on Investment
g_' erhadap Harga Saham Pada Perusahaan Sektor Properti Dan Real Estate
— Yang Terdaftar Di BEI tahun 2016-2021
3No Nama Tahun CR DAR | ROl | Harga Saham
- Perusahaan (%) (%) (%) | (Rupiah/Share)
5‘ 2016 106,8 61,22 3,65 210
< PT Agung 2017 130,3 60,06 6,54 210
=1 | Podomoro 2018 105 58,73 0,65 152
& | Land Tbk 2019 | 1664 | 5642 | o041 177
o 2020 189,60 62,63 0,59 188
2021 163,50 64,4 -1,64 122
2016 90 64,39 5,43 352
2017 74 58,64 9,58 356
, |eroem y | 2018 | 65 | 5428 | o041 312
Thk 2019 131,00 51,76 7,73 238
2020 56,00 55,78 0,81 242
2021 84 56,52 0,65 162
2016 2,91 36,52 5,29 1755
PT Bumi 2017 2,37 36,46 11,24 1700
3 | Serpong 2018 3,35 41,83 3,27 1255
Damai Thk 2019 3,93 38,35 5,74 1255
2020 2,37 43,36 0,80 1255
2021 2,59 41,61 2,50 1010
’j\? 2016 186,8 50,69 4,01 1335
; PT Ciputra 2017 193,6 51,21 3,20 1185
=4 | Development 2018 202,0 51,46 3,80 1010
Q Thk 2019 217,4 50,93 3,55 1040
=} 2020 177,8 55,53 3,49 985
O 2021 | 199,70 | 52,31 | 513 970
5 2016 0,92 57,29 2,51 500
. 2017 0,88 51,82 2,07 350
55 EZV'QEE‘;‘]‘ZN 2018 | 101 | 5417 | 137 308
< Thk 2019 1,18 51,04 2,96 260
c 2020 1,04 61,47 0,44 220
v 2021 1,03 63,36 -0,18 156
= 2016 4 54,79 2,86 720
. PT Lippo 2017 4 52,48 | 1320,23 488
“6 | Karawaci 2018 4 49,58 | 3,39 254
A Thk 2019 5,00 37,59 3,74 242
= 2020 3,00 54,55 18,58 214
oA 2021 3,00 56,82 -3,12 141
%7 PT Pakuwon 2016 4,42 46,70 8,61 565
c Jati Thk 2017 7,07 45,24 8,67 685
Q
=
g
=
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2018 6,75 38,80 11,30 620
2019 5,17 30,66 12,42 570
2020 7,43 33,49 4,23 510
2021 17,72 33,56 5,37 464
z 2016 2,05 60,76 | 2907,26 1325
o PT 2017 1,46 61,44 | 245591 945
;:' 8 | summarecon 2018 1,45 61,11 | 2965,79 805
- Agung Thk 2019 1,24 61,33 | 2507,98 1005
s 2020 1,42 63,54 | 987,04 805
= 2021 1,87 56,89 2,11 835

Stdmber : https://www.idx.co.id
Berdasarkan tabel 1.1 dapat diketahui bahwa current ratio, debt to asset

ratio, dan return on investment dan harga saham perusahaan sektor properti dan
real estate yang terdaftar di BEI tahun 2016-2021 mengalami fluktuasi. Pada
tahun 2020 nilai Current ratio paling tinggi yaitu PT Agung Podomoro Land Thk
dengan persentase 189,60%, dan yang paling rendah yaitu PT Intiland
Development Tbk dengan persentase 1,04%. Nilai Debt to Asset Ratio paling
tinggi yaitu PT Summarecon Agung Tbk dengan persentase 63,54%, dan yang
paling rendah yaitu PT Agung Podomoro Land Tbk dengan persentase 11,83%.
Nilai Return on investment paling tinggi yaitu PT Lippo Karawaci Thk dengan
ﬁ;?rsentase 8%, dan yang paling rendah yaitu PT Agung Podomoro Land Thk dan
BT Alam Sutera Realty Tbk dengan persentase 1%. Harga Saham paling tinggi
)@itu PT Bumi Serpong Damai Tbk seharga Rp. 1.255/Share, dan yang paling
éndah yaitu PT Agung Podomoro Land Thk seharga Rp. 188/Share.

S
@rga saham perusahaan menjadi tinggi. Ukuran yang lazim dipakai dalam

Kinerja perusahaan yang baik dapat meningkatkan laba bersih sehingga

gn?u'alisis laporan keuangan adalah dengan menggunakan analisis rasio keuangan
yaitu Current ratio, Debt to Asset Ratio, dan Return on investment. Dalam
E}?nelitian yang dilakukan oleh Endah Sriwahyuni , dan Rishi Septa Saputra
(”5017) menunjukkan bahwa Current Ratio (CR) secara parsial berpengaruh positif
O_T;n signifikan terhadap harga saham. Penelitian yang dilakukan oleh Adriana
@undiman, dan Lukmanul Hakim (2016) juga menunjukkan bahwa variabel

cjgrrent ratio (CR) berpengaruh positif secara signifikan terhadap harga saham.

pe¢l]

’makin tinggi tingkat current ratio perusahaan, maka semakin baik harga saham.

IQUUD[ UIppP
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12 YDH @

I:Djalam penelitian yang dilakukan oleh Linzzy Pratami Putri dan Irma Christiana
@_017) menunjukkan bahwa hasil Debt to Assets Ratio mempunyai pengaruh
[§_"égatif dan tidak signifikan terhadap harga saham. Jordan Kristian Bonar Pane,
(;Iﬁk (2021) menunjukkan bahwa Debt to Asset Ratio berpengaruh terhadap Harga
gaham pada perusahaan industri barang konsumsi. Dalam penelitian yang
(_tﬁlakukan oleh Maisah, dan Mursidah Nurfadillah (2020) menunjukkan bahwa
@eturn On Invesment (ROI) berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga
saham. Penelitian yang dilakukan oleh Denies Priatinah Dan Prabandaru Adhe
Kusuma (2012) juga menunjukkan bahwa Return on Investment berpengaruh
positif dan signifikan terhadap Harga Saham Perusahaan Pertambangan yang
Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia.

Berdasarkan latar belakang di atas, maka peneliti tertarik melakukan
penelitian dengan judul “Pengaruh Kinerja Keuangan Terhadap Harga Saham
Pada Perusahaan Subsektor Properti dan Real Estate Yang Terdaftar Di BEI
Tahun 2016-2021 (Suatu Tinjauan Akuntansi Syariah)”.

B. Identifikasi Masalah

;? Berdasarkan latar belakang diatas maka dapat diidentifikasi masalah
§Elbagai berikut:

3 Kinerja keuangan yang baik dapat meningkatkan laba bersih perusahaan
sehingga harga saham perusahaan meningkat.

Harga saham perusahaan sektor properti dan real estate yang terdaftar di BEI
mengalami fluktuasi mengalami fluktuatif

Investor menilai kinerja suatu perusahaan sebagai ukuran keberhasilan.
Penurunan harga saham perusahaan subsektor properti dan real estate yang
terdaftar di BEI dapat berdampak pada penilaian investor untuk memperoleh
laba atau return.

Adanya pengaruh dari kinerja keuangan terhadap penilaian investor
berkesinambungan dengan tinggi atau rendahnya harga saham.

Current ratio, debt to asset ratio, dan return on investment perusahaan

subsektor properti dan real estate yang terdaftar di BEI tahun 2016-2021

IQUUD UIPPNIISE DUDEY] upuynsHo Risiaaidy o)
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3

:; mengalami fluktuasi, hal ini sejalan mengakibatkan harga saham perusahaan
é juga mengalami fluktuasi.

(i Batasan Masalah

'3 Berdasarkan latar belakang masalah dan identifikasi masalah serta
o

mengingat keterbatasan yang dimiliki oleh peneliti maka diperlukan adanya

o]

@mbatasan masalah. Penelitian ini hanya mengkaji tentang pengaruh current
l%tio, debt to asset ratio, dan return on investment terhadap harga saham pada
perusahaan subsektor properti dan real estate yang terdaftar di BEI tahun 2016-
2021. Kinerja keuangan terhadap harga saham pada perusahaan subsektor properti

dan real estate yang terdaftar di BEI mengalami fluktuasi.

D. Rumusan Masalah

Berdasarkan uraian latar belakang yang telah dikemukakan di atas, maka
rumusan masalah dalam penelitian ini adalah:
1. Apakah current ratio berpengaruh terhadap harga saham pada perusahaan
sektor properti dan real estate yang terdaftar di BEI tahun 2016-2021?
Apakah debt to asset ratio berpengaruh terhadap harga saham pada
perusahaan sektor properti dan real estate yang terdaftar di BEI tahun 2016-
20217
Apakah return on investment berpengaruh terhadap harga saham pada
perusahaan sektor properti dan real estate yang terdaftar di BEI tahun 2016-
20217
Apakah current ratio, debt to asset ratio, dan return on investment
berpengaruh terhadap harga saham pada perusahaan sektor properti dan real
estate yang terdaftar di BEI tahun 2016-2021?

Tujuan dan Manfaat Penelitian
1. Tujuan Penelitian
Dari rumusan masalah yang telah dikemukakan di atas, maka tujuan pada

penelitian ini adalah untuk:

QDT UIPPRNIDS oyoll upuylins JO AISISAIUN DILUDIS| SL0N
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Untuk mengetahui pengaruh current ratio terhadap harga saham pada
perusahaan sektor properti dan real estate yang terdaftar di BEI tahun
2016-2021.

Untuk mengetahui pengaruh debt to asset ratio terhadap harga saham
pada perusahaan sektor properti dan real estate yang terdaftar di BEI
tahun 2016-2021.

Untuk mengetahui pengaruh return on investment terhadap harga saham
pada perusahaan sektor properti dan real estate yang terdaftar di BEI
tahun 2016-2021.

Untuk mengetahui pengaruh current ratio, debt to asset ratio, dan return
on investment terhadap harga saham pada perusahaan sektor properti dan
real estate yang terdaftar di BEI tahun 2016-2021.

2. Manfaat Penelitian

UNS B AUSISAIUN DIWD(S| 810JS

Adapun beberapa manfaat yang dapat dilakukan berdasarkan hasil

penelitian adalah sebagai berikut:
a. Kegunaan Teoritis

Penelitian ini diharapkan memberikan kontribusi terhadap ilmu
pengetahuan pada umumnya dan khususnya dalam dunia akademik dan
studi ekonomi syariah. Hal ini menjadi tolak ukur untuk menambah
khazanah keilmuan tentang kinerja keuangan terhadap harga saham.
Kegunaan Praktis

Agar dapat memperoleh pengetahuan, wawasan, serta informasi khususnya

mengenai pengaruh kinerja keuangan terhadap harga saham.

Sistematika Penulisan

Tujuan sistematika penulisan ini adalah memberikan gambaran secara

gnum mengenai isi dari penelitian ini. Sehingga dapat terlihat kesinambungan
=

aftara bab lainnya. Adapun sistematika penulisan dalam penelitian ini adalah

s?ebaga berikut:
Q

IQUUD[ UIPPNIDS
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: Pendahuluan, yang terdiri dari sub bab yaitu latar belakang masalah,
identifikasi masalah, batasan masalah, rumusan masalah, tujuan
penelitian, manfaat penelitian, dan sistematika penulisan.

: Dalam bab ini memaparkan kajian pustaka, kerangka pemikiran dan
hipotesis penelitian.

: Dalam bab ini memaparkan metode penelitian yang terdiri dari sub bab
yaitu objek penelitian, jenis penelitian, jenis dan sumber data, populasi
dan sampel, teknik pengumpulan data, defenisi operasional variabel,
dan metode analisis data.

: Dalam bab ini memaparkan hasil penelitian dan pembahasan yang
terdiri dari sub bab yaitu gambaran umum objek penelitian, hasil
penelitian, dan pembahasan hasil penelitian

: Pada bab ini merupakan bagian akhir yang penting berisikan tentang
kesimpulan, implikasi dan berisikan tentang saran-saran Yyang
direkomendasikan  kepada pihak-pihak tertentu, serta penulis

mengungkapkan keterbatasan penelitian.
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KAJIAN PUSTAKA, KERANGKA PEMIKIRAN DAN HIPOTESIS

PENELITIAN

Kajian Pustaka

. Agency Theory

Teori agensi yaitu suatu pengembangan dari teori Yyang
mempelajari suatu desain kontrak dimana para agen (pihak manajemen)
bekerja atas nama prinsipal (investor) Teori agensi berisi hubungan
kontraktual antara dua pihak yaitu agen dan prinsipal, dimana investor atau
pemilik perusahaan menunjuk agen sebagai manajemen yang mengelola
perusahaan atas nama pemilik perusahaan. Teori agensi menyatakan
bahwa masing-masing pihak hanya termotivasi oleh kepentingannya
sendiri sehingga menimbulkan konflik yang terjadi antara agen dengan
prinsipal.

Dengan terdapat perbedaan dua kepentingan dalam suatu
perusahaan dimana masing-masing pihak sama-sama tetap berupaya
mempertahankan keuntungan dan sering menimbulkan masalah keagenan
maka dapat disebut sebagai konflik agensi. Oleh sebab itu untuk mengatasi
konflik agensi diperlukan pengungkapan informasi secara sukarela yang
berkaitan dengan perusahaan sebagai salah satu bentuk tanda
pertanggungjawaban dari pihak manajemen kepada investor. Ketika
perbedaan kepentingan terjadi antara pihak manajemen dan investor, maka
terdapat biaya agensi (agency cost),diantaranya adalah biaya monitoring,
biaya proses auditing, dan biaya sistem kompensasi agen. Hampir mustahil
bagi perusahaan untuk memiliki zero agency cost dalam hal menjamin
manajemen untuk mengambil keputusan yang optimal dari pandangan
investor dikarenakan terdapat perbedaan kepentingan yang besar diantara
mereka. Cara yang dapat digunakan untuk mengurangi biaya agensi iyalah

dengan memberikan informasi melalui pengungkapan sukarela pada

EDNOS DUDUL UDUYNS JO ANSISAIUN DILWUDIS| 81045

QLo ul

7 R. William Scott, Financial Accounting Theory. Seventh Edition, (Pearson Prentice

Il: Toronto, 2015), him 34.
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laporan tahunan perusahaan serta dapat mengurangi terjadinya asimetri
informasi.*®
. Signalling Theory
Teori Signalling berakar pada teori akuntansi pragmatik. Teori
akuntansi pragmatik yang memusatkan perhatiannya kepada pengaruh
informasi terhadap perubahan perilaku pemakai laporan. Salah satu

informasi yang dapat dijadikan sinyal adalah pengumuman yang dilakukan

IQUUDI DULNS NIN Al 01dio JoH @
N

oleh suatu emiten. Pengumuman ini nantinya dapat mempengaruhi naik
turunnya harga saham perusahaan yang melakukan pengumuman. Jika
manajemen memberitakan kabar baik, maka dapat meningkatkan harga
saham. Namun sebaliknya, jika manajemen memberitakan kabar buruk
dapat mengakibatkan mengurangi harga saham perusahaan. Oleh karena
itu, manajer memiliki kewajiban untuk melaporkan perkembangan
mengenai posisi perusahaan kepada para pengguna informasi. Tanda yang
dilaporkan dapat berupa pengungkapan informasi seperti publikasi laporan
keuangan. Manajer melaporkan laporan keuangan untuk memberikan
informasi kepada pengguna informasi. Kesalahan dalam pengambilan
keputusan dapat terjadi pada para investor, apabila informasi yang
disampaikan oleh manajemen perusahaan tidak mencerminkan keadaan
perusahaan yang sebenarnya. Sehingga terjadi asimetri informasi dimana
manajer lebih superior dalam menguasai informasi dibanding pihak lain.
Untuk mengurangi terjadinya asimetri informasi pada signaling theory,
pihak manjemen wajib membuat struktur pengendalian internal yang
dimana mampu menjaga harta perusahaan dan menjamin penyusunan

laporan keuangan yang dapat dipercaya.*

w

Kinerja Keuangan
Masalah keuangan merupakan salah satu persoalan pokok dimana

menyangkut kelangsungan hidup perusahaan, maka perlu diadakan

EDS (hUDU] UDUYNS JO ALSISAIUN DILUDIS| 81048

8 R. William Scott, Financial Accounting Theory. Seventh Edition, (Pearson Prentice
II: Toronto, 2015), him 34.

19 suwardjono, Teori Akuntansi: Perekayasaan Pelaporan Keuangan , Edisi Ketiga,
gyakarta: BPFE, 2012), him 56.
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penanganan yang profesional dalam setiap kegiatan operasional untuk
mengantisipasi terjadinya kelebihan atau kekurangan dana yang malah
akan menimbulkan kebangkrutan. Untuk mengetahui perkembangan
perusahaan, maka perlu diadakan penilaian kinerja perusahaan dari tahun
ke tahun. Hal ini juga akan mengevaluasi kinerja perusahaan pada tahun
berjalan. Kinerja diartikan sebagai sesuatu yang dicapai, prestasi yang

diperlihatkan dan kemampuan kerja.?

IQUUDI DULNS NIN Al 01dio JoH @

Kinerja merupakan hal penting yang harus dicapai oleh seriap
perusahaan dimanapun, karena Kkinerja merupakan cerminan dari
kemampuan perusahaan dalam mengelola dan mengalokasikan sumber
dayanya. Selain itu, tujuan pokok organisasi dalam memenugi standar
perilaku yang telah ditetapkan sebelumnya agar membuahkan tindakan dan
hasil yang diharapkan. Standar perilaku dapat berupa kebijakan
manajemen atau rencana formal yang dituangkan dalam anggaran.?

Kinerja keuangan merupakan hasil cerminan dari kondisi
keuangan perusahaan dalam suatu periode tertentu, apakah perusahaan
telah mencapi target yang telah ditetapkan atau tidak. Kinerja keuangan
tersebut berkaitan dengan kemajuan perusahaan, karena bidang keuangan
dapat dijadikan sebagai ukuran tingkat kesuksesan perusahaan.? Kinerja
keuangan merupakan gambaran setiap hasil ekonomi yang mampu diraih
oleh suatu entitas pada periode tertentu melalui aktivitasaktivitas yang
dilakukannya dalam rangka menghasilkan keuntungan secara efektif dan
efisien.?

Kinerja perusahaan merupakan hasil dari suatu kegiatan

manajemen perusahaan yang perlu dilakukan untuk memantau pencapaian

2 Muh. Taslim Dangnga, dan M. Ikhwan Maulana Haeruddin, Kinerja Keuangan
rbankan: Upaya Untuk Menciptakan Sistem Perbankan Yang Sehat, (Jakarta: CV. Nur Lina,
2(1,18) him 23.
= 21 Ahmatang, dan Muhammad Thamrin Junaidi, Pengaruh Kinerja Keuangan Terhadap
Harga Saham Pada Perusahaan Perbankan Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia, Jurnal
Akuntansi Multi Dimensi (JAMDI) Volume 3, Nomor 3, 2021, him 2.

22 Kasmir, Analisis Laporan Keuangan Edisi 1 Cetakan Kesembilan, (Jakarta: Raja
Graflndo 2016) him 45.

® Darmawan, Dasar-Dasar Memahami Rasio dan Laporan Keuangan, (Yogyakarta:
E&w Press, 2020), him 39.
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tujuan dengan mengacu pada standar yang sudah ditetapkan dalam periode
tertentu. Bila terjadi penyimpangan dari hasil yang telah dicapai, perlu
dilakukan analisis penyebabnya kemudian mengambil tindakan perbaikan
jika diperlukan dan mengambil keputusan terkait dengan tujuan yang ingin
dicapai.?®

Kinerja keuangan adalah kemampuan perusahaan untuk

menggunakan sumber daya yang dimiliki oleh perusahaan. Kinerja

IQUUDI DULNS NIN Al 01dio JoH @

keuangan perusahaan sangat penting karena digunakan untuk menilai
kondisi suatu perusahaan. Penilaian ini juga dapat dijadikan sebagai acuan
apakah perusahaan tersebut dapat survive ataupun eksis di dalam kondisi
perekonomian. Selain itu dengan pengukuran Kinerja keuangan dapat
mengevaluasi tingkat efektivitas dan efisiensi perusahaan dalam
menghasilkan laba dan posisi kas tertentu. Pengukuran kinerja keuangan
perusahaan dapat dilakukan bersamaan dengan proses analisis.?

Rasio biasa digunakan dalam hal untuk mengukur Kkinerja
keuangan suatu perusahaan adalah rasio solvabilitas (kecukupan modal),
rasio profitabilitas, dan rasio likuiditas. Penilaian keputusan berinvestasi
dalam pasar modal dan menilai sehat atau tidaknya suatu perusahaan,
biasanya yang dinilai adalah kinerja keuangan perusahaan yang
bersangkutan. Kinerja keuangan suatu perusahaan dapat dinilai
berdasarkan analisis laporan keuangan maupun analisis rasio keuangan
perusahaan yang bersangkutan. 2
a. Rasio Likuiditas

Rasio likuiditas merupakan suatu indikator mengenai
kemampauan perusahaan peruasahaan membayar semua kewajiban

finansial jangka pendek pada saat jatuh tempo dengan menggunakan

| UpULNg JO AlSISAIUN DILUDIS| 91018

# Nurul Handayani, Harmono, dan Diana Zuhroh, Analisis Pengaruh Kinerja Keuangan
rhadap Perubahan Harga Saham Perusahaan Konstruksi, Jurnal PETA Vol. 6 No. 1, 2021, him

&

% Hery Pandapotan Silitonga, dkk, Dasar-Dasar Analisa Laporan Keuangan, (Bandung:
idina Bhakti Persada, 2020), him 30.

% Muh. Taslim Dangnga, dan M. Ikhwan Maulana Haeruddin, Kinerja Keuangan
P-'erbankan Upaya Untuk Menciptakan Sistem Perbankan Yang Sehat, (Jakarta: CV. Nur Lina,
18) him 29.
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g a aktiva lancar yang tersedia. Likuiditas tidak hanya berkenaan dengan
;r,,:, ;i =} keadaan keseluruhan keuangan perusahaan, tetapi juga berkaitan
Swwa 0 = : .
g f f g ﬁ_" - dengan kemampuannya mengubah aktiva lancar tertentu menjadi uang
aeego - o .
35539 i kas. Jadi, Likuiditas adalah kemampuan perusahaan dalam memenuhi
25823 ¢ T
322a £ = kewajiban jangka pendeknya.
2a82a g : :
gRz0c Pengertian lain adalah kemampuan seseorang atau
== :
= =2 oo O . ..
825 88 3 perusahaan untuk memenuhi kewajiban atau utang yang segera harus
w0 S50 3 . :
13 8525 = dibayar dengan harta lancarnya. Artinya, seberapa mampu perusahaan
@ LT gk .. .
2.4 g ;_L—; untuk membayar kewajiban atau utangnya yang sudah jatuh tempo.
58 5 =@ : - -
a8 e Jika perusahaan mampu memenuhi kewajibannya, maka perusahaan
5@ a o . - . ..
Q0FC dinilai sebagai perusahaan yang likuid. Sebaliknya, jika perusahaan
-'= .:_::: =3

tidak dapat memenuhi kewajibannya, maka perusahaan dinilai sebagai

D B

perusahaan yang illikuid. Pada saat jatuh tempo, Perusahaan harus

Aoy uos|nuad uoiysusd Uy

|50 JaCLUNS UDYINgaAUSLL DP UDYLWUINUDIU e oduny iul sing oAIny

membayar kewajiban kepada pihak luar perusahaan atau likuiditas

LN WM I

badan usaha, ataupun di dalam perusahaan atau likuiditas perusahaan.
Untuk dapat memenuhi kewajibannya perusahaan harus memiliki

jumlah kas atau investasi atau aktiva lancar lainnya yang dapat segera

IWID[ O

dikonversi atau diubah menjadi kas untuk memenuhi kewajibanya
seperti membayar pengeluaran, tagihan, dan seluruh kewajiban
lainnya yang sudah jatuh tempo. %

Likuiditas adalah masalah yang berhubungan dengan masalah
kemampuan suatu perusahaan untuk memenuhi kewajiban
finansialnya yang segera harus dipenuhi. Suatu perusahaan yang
mempunyai alat-alat likuid sedemikian besarnya sehingga mampu
memenuhi segala kewajiban finansialnya yang segera harus terpenuhi,

dikatakan bahwa perusahaan tersebut likuid, dan sebaliknya apabila

ICLUEE oying Min wz odun) undodo ynuss Woop i snd oAy Yrunes n

suatu perusahaan tidak mempunyai alat-alat likuid yang cukup untuk

e vosinuad ‘uododo] uounsnAusd o) o

memenuhi segala kewajiban finansialnya yang segera harus terpenuhi

dikatakan perusahaan tersebut insolvable. Rasio likuiditas adalah rasio

" Darmawan, Dasar-Dasar Memahami Rasio dan Laporan Keuangan, (Yogyakarta:
Y Press, 2020), him 42.
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yang mengukur kemampuan perusahaan memenuhi kewajiban jangka
pendeknya. Rasio-rasio ini dapat dihitung melalui sumber informasi
tentang modal Kkerja yaitu pos-pos aktiva lancar dan utang lancar.
Dengan demikian rasio likuiditas berpengaruh dengan Kinerja
keuangan perusahaan sehingga rasio ini memiliki hubungan dengan
harga saham perusahaan.?® Adapun jenis-jenis rasio likuiditas yaitu
sebagai berikut:

1) Current Ratio

IQUUDI DULNS NIN A 1w Dy

Current ratio merupakan perbandingan antara aktiva
lancar dan kewajiban lancar dan merupakan ukuran yang paling
umum digunakan untuk mengetahui kesanggupan suatu
perusahaan memenuhi kewajiban jangka pendeknya. Current
ratio menunjukkan sejauh mana akitva lancar menutupi
kewajiban-kewajiban lancar. Semakin besar perbandingan aktiva
lancar dan kewajiban lancar semakin tinggi kemampuan
perusahaan menutupi kewajiban jangka pendeknya. Current ratio
yang rendah biasanya dianggap menunjukkan terjadinya masalah
dalam likuidasi, sebaliknya current ratio yang terlalu tinggi juga
kurang bagus, karena menunjukkan banyaknya dana menganggur
yang pada akhirnya dapat mengurangi kemampuan laba
perusahaan. Apabila mengukur tingkat likuiditas dengan
menggunakan current ratio sebagai alat pengukurnya, maka
tingkat likuiditas atau current ratio suatu perusahaan dapat
dipertinggi dengan cara: *°
a) Dengan utang lancar tertentu, diusahakan untuk menambah

aktiva lancar.
b) Dengan aktiva lancar tertentu, diusahakan untuk mengurangi

jumlah utang lancar.

WOl UIEDNES HUDYL UDYYNS JO AUSISAIUN DILUDIS| 8401S

% Darmawan, Dasar-Dasar Memahami Rasio dan Laporan Keuangan, (Yogyakarta:
Y Press, 2020), him 42.

# Darmawan, Dasar-Dasar Memahami Rasio dan Laporan Keuangan, (Yogyakarta:
Y Press, 2020), him 43.
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c) Dengan mengurangi jumlah utang lancar sama-sama dengan

.
L

o)
; oo i =] mengurangi aktiva lancar.
Swwa 0 = . -
dddds _~ Current ratio dapat dihitung dengan formula:
u_—i gee o Z _ Aktiva Lancar
a22a5 w Current Ratio = Ut I
38854 - ang Lancar
- L +
883352 2
/a8 3 = s} O 2 . .
TRZI% = . ) Quick ratio
23282 g . . . .
2536 Quick ratio ialah rasio yang digunakan untuk mengukur
o E = = _%
Al =0O%Y ] . .
5725 ~ kemampuan perusahaan dala memenuhi kewajibannya dengan
93523
252 ‘;L— menggunakan aktiva lancar dikurangi minu persediaan karna
00 =00
on o = . . . T . . .
az2@¢g dianggap kurang likuid. Rasio ini disebut juga acid test rasio yang
[ '—'5 LA
= 0 M . .
a I: BE juga digunakan untuk mengukur kemampuan suatu perusahaan
9z 25 . . ; i
o 9 dalam memenuhi kewajiban jangka pendeknya. Penghitungan
=0
2z quick ratio dengan mengurangkan aktiva lancar dengan

persediaan. Hal ini dikarenakan persediaan merupakan unsur

O,

aktiva lancar yang likuiditasnya rendah dan sering mengalami
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fluktuasi harga serta menimbulkan kerugian jika terjadi likuiditas.

IWID[ O

Jadi rasio ini merupakan rasio yang menunjukkan kemampuan
aktiva lancar yang paling likuid mampu menutupi utang lancar.

Quick ratio dapat dihitung dengan formula: ¥
Aktiva Lancar — Persediaan

uick Ratio =
Quick Ratto Utang Lancar

3) Cash Ratio
Rasio ini merupakan rasio yang menunjukkan posisi kas
yang dapat menutupi utang lancar dengan kata lain cash ratio

merupakan rasio yang menggambarkan kemampuan kas yang

|50 JaCLUNS UDYINgaAUSLL DP UDYLWUINUDIU e oduny iul sing oAIny

dimiliki dalam manajemen kewajiban lancar tahun yang

LU oyne wia w2l oduny undodo ynjusa wojop i sipng

bersangkutan. Cash Ratio dapat dihitung dengan formula : *

% Darmawan, Dasar-Dasar Memahami Rasio dan Laporan Keuangan, (Yogyakarta:
Y Press, 2020), him 44,

' Darmawan, Dasar-Dasar Memahami Rasio dan Laporan Keuangan, (Yogyakarta:
Y Press, 2020), him 44,
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b. Rasio Solvabilitas

5

==

i =

0

sl

; Q Cash Rati Kas

= as atio =

; o ; z 3 Utang Lancar
om0 = . _
838 = 4) Rasio Perputaran Kas (Cash Turnover Ratio)
0o A B
3553z Z Rasio perputaran kas menunjukkan nilai relatif antara nilai
apgpas & _ _ _ . .
2228 S penjualan bersih terhadap modal kerja bersih atau net working
29854 7 . . . :
TRIT 3 capital. Modal kerja bersih merupakam seluruh komponen aktiva
23222 g : . . -
é & E’d e 3 lancar dikurangi total utang lancar. Rasio Perputaran Kas dihitung
wd 556 ®, L . : .
oz =3 = dengan membagi nilai penjualan bersih dengan modal kerja
035 2¢
aFe -; g bersih. Formula untuk menghitung rasio perputaran kas adalah
QT =0
o o = . .
az@8 sebagai berikut : *2
0 3 5 wn
a8 ?: s R P « Penjualan Bersih
=3T3 asio Perputaran Kas = ) .
2<g > p Modal Kerja Bersih

@

Rasio Solvabilitas adalah rasio untuk mengetahui

.
L

S0 Y run|

O,

kemampuan perusahaan dalam membayar kewajiban jika perusahaan
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tersebut dilikuidasi. Rasio ini berhubungan dengan keputusan

IWID[ O

pendanaan dimana perusahaan lebih memilih pembiayaan utang
dibandingkan modal sendiri. Dalam praktiknya untuk menutupi
kekurangan akan kebutuhan dana, perusahaan memiliki beberapa
pilihan sumber dana yang dapat digunakan. Pemilihan beberapa
pilihan sumber dana yang dapat digunakan. Pemilihan sumber dana ini
tergantung dari tujuan, syarat-syarat, keuntungan dan kemampuan
perusahaan tentunya. Sumber-sumber dana secara garis besar dapat
diperoleh dari modal sendiri dan pinjaman (bank atau lembaga

keuangan lainnya). Perusahaan dapat memilih dana dari salah satu

|50 JaCLUNS UDYINgaAUSLL DP UDYLWUINUDIU e oduny iul sing oAIny

sumber tersebut atau kombinasi dari keduanya. Setiap sumber dana

LU oyne wia w2l oduny undodo ynjusa wojop i sipng

memiliki kelebihan dan kekurangan masing-masing. Misalnya
penggunaan modal sendiri mimiliki kelebihan, yaitu mudah diperoleh,

dan beban pengambilan yang relatif lama.

® Darmawan, Dasar-Dasar Memahami Rasio dan Laporan Keuangan, (Yogyakarta:
Y Press, 2020), him 45.
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Disamping itu dengan menggunakan modal sendiri tidak ada
beban untuk membayar angsuran termasuk bunga dan biaya lainnya.
Sebaliknya kekurangan modal sendiri sebagai sumber dana adalah
jumlahnya yang relatif terbatas, terutama pada saat menjatuhkan dana
yang relatif besar. Rasio solvabilitas (leverage) merupakan rasio yang
digunakan untuk mengukur sejauh mana aktiva perusahaan dibiayai

dari utang. Artinya berapa besar beban utang yang ditanggung

IQUUDI DULNS NIN A 1w Dy

perusahaan dibandingkan dengan aktivanya. Diperjelas oleh Fahmi
yang mengatakan bahwa rasio solvabilitas merupakan gambaran
kemampuan suatu perusahaan dalm memenuhi dan menjaga
kemampuannya untuk selalu mampu memenuhi kewajibannya dalam
membayar utang secara tepat waktu.

Dalam arti luas dikatakan bahwa rasio ini digunakan untuk
mengukur kemampuan perusahaan untuk membayar seluruh
kewajibannya, baik jangka pendek maupun jangka panjang apabila
perusahaan dibubarkan (dilikuidasi). Semakin tinggi rasio solvabilitas
maka semakin tinggi pula risiko kerugian yang dihadapi, tetapi juga
ada kesempatan mendapatkan laba yang besar. Sebaliknya apabila
perusahaan memiliki rasio solvabilitas yang rendah tentu mempunyai
risiko kerugian yang lebih kecil. Dampak ini juga mengakibatkan
rendahnya tingkat hasil pengembalian (return) pada saat
perekonomian tinggi. Pengukuran rasio solvabilitas, dilakukan melalui
dua pendekatan, yaitu:**

1) Mengukur rasio-rasio neraca dan sejauh mana pinjaman
digunakan untuk permodalan.

2) Melalui pendekatan rasio-rasio laba rugi.

Manfaat rasio solvabilitas (leverage): *

UDH] UDULNS JO ALSISAIUN DILUD(S| 810185

¥ Darmawan, Dasar-Dasar Memahami Rasio dan Laporan Keuangan, (Yogyakarta:
l:INY Press 2020), him 46.
w * Darmawan, Dasar-Dasar Memahami Rasio dan Laporan Keuangan, (Yogyakarta:
EtNY Press, 2020), him 48.

® Darmawan, Dasar-Dasar Memahami Rasio dan Laporan Keuangan, (Yogyakarta:
E&w Press, 2020), him 48.
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1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)
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Untuk menganalisis kemampuan posisi perusahaan terhadap
kewajiban kepada pihak lainnya.

Untuk menganalisis kemampuan perusahaan ~ memenuhi
kewajiban yang bersifat tetap.

Untuk menganalisis keseimbangan antara lain aktiva khususnya
aktiva khususnya aktiva tetap dengan modal.

Untuk menganalisis seberapa besar aktiva perusahaan dibiayai
oleh utang.

Untuk menganalisis seberapa besar utang perusahaan berpengaruh
terhadap pengelolaan aktiva.

Untuk menganalisis atau mengukur berapa bagian dari setiap
rupiah modal sendiri yang dijadikan jaminan utang jangka
panjang.

Untuk menganalisis berapa dana pinjaman yang segera akan
ditagih ada terdapat sekian kalinya modal sendiri.

Initinya dengan analisis rasio solvabilitas, perusahaan akan

mengetahui beberapa hal berkaitan dengan penggunaan modal sendiri

dan modal pinjaman serta mengetahui rasio kemampuan perusahaan

untuk memenuhi kewajibannya. Adapun jenis-jenis rasio solvabilitas

yaitu sebagai berikut:

1)

Debt to Asset Ratio (DAR)

Debt to Asset Ratio yaitu rasio total kewajiban terhadap
aset. Rasio ini menekankan pentingnya pendanaan utang dengan
jalan menunjukkan persentase aktiva perusahaan yang didukung
oleh utang. Rumusnya adalah total kewajiban dibagi total aktiva.
Rasio ini merupakan rasio utang yang digunakan untuk mengukur
perbandingan antara total utang dengan total aktiva. Dengan kata
lain, seberapa besar aktiva perusahaan dibiayai oleh utang atau
seberapa besar utang perusahaan berpengaruh terhadap
pengelolaan aktiva. Semakin tinggi rasio ini maka pendanaan

dengan utang semakin banyak, maka semakin sulit bagi
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:; perusahaan untuk memperoleh tambahan pinjaman karena
é dikhawatirkan perusahan tidak mampu menutupi utang-utangnya
5 dengan aktiva yang dimilikinya. Sebaliknya semakin rendah rasio
i ini maka semakin kecil perusahaan dibiayai dari utang. Standar
'3 pengukuran untuk menilai baik tidaknya rasio perusahaan,
,_Q digunakan rasio rata-rata industri yang sejenis. *°

? Total debt

Debt to Asset Ratio =

4
el

Total assets
2) Debt to Equity Ratio (DER)
Debt to Equity Ratio, sering disebut sebagai Gearing
Ratio, adalah proporsi pembiayaan utang dalam suatu organisasi
relative terhadap ekuitasnya. Debt to Equity Ratio (DER) yaitu
total kewajiban dibagi total ekuitas. Dari perspektif kemampuan
membayar kewajiban jangka panjang, semakin rendah rasio akan
semakin baik kemampuan perusahaan dalam membayar
kewajiban jangka panjang. Rasio ini merupakan rasio yang
digunakan untuk menilai utang dengan ekuitas. Rasio ini dicari
dengan cara membandingkan antara seluruh utang termasuk utang
lancar dengan seluruh ekuitas. Rasio ini berguna untuk
mengetahui jumlah dana yang disediakan pinjaman (kreditor)
dengan pemilik preusan. Dengan kata lain rasio ini berfungsi
untuk mengetahui setiap rupiah modal sendiri yang dijadikan
untuk jaminan utang. Rumus debt to equity ratio memiliki

beberapa variasi. Yang paling populer adalah sebagai berikut:*’

. . _ Totaldebt
Debt to Equity Ratio = ~Equity x100 ...(1)
Debt to Equity Ratio = MHOO «(2)
Equity

LongTerm Debt

Debt to Equity Ratio x100 ..(3)

Equity+LongTerm Debt

3) Equity Multiplier (EM)

WOl UIEDNES HUDYL UDYYNS JO AUSISAIUN DILUDIS| 8401S

% Darmawan, Dasar-Dasar Memahami Rasio dan Laporan Keuangan, (Yogyakarta:
Y Press, 2020), him 49.

%" Darmawan, Dasar-Dasar Memahami Rasio dan Laporan Keuangan, (Yogyakarta:
Y Press, 2020), him 50.
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Equity Multiplier (EM) vyaitu total aktiva dibagi total
ekuitas. Rasio ini menunjukkan kemampuan perusahaan dalam

mendayagunakan ekuitas pemegang saham. Rasio ini juga bisa

dynBusag "q

diartikan sebagai berapa porsi dari aktiva perusahaan yang

LD

dibiayai oleh pemegang saham. Semakin kecil rasio ini, berarti

porsi pemegang saham akan semakin besar, sehingga kinerjanya

semakin baik, karena persentase untuk pembayaran bunga

IQUUDI DULNS NIN A 1w Dy

semakin kecil *®
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4) Interest coverage ratio (IC)
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Interest Coverage Ratio, juga dikenal sebagai Times

uad uoBuyuaday ynun oAuoy uodynBuayd "o
yrunas noyo uop uoiboges dynbusw Buouo)q °|

Interest Earned Ratio (TIE), menyatakan berapa kali perusahaan

mampu menanggung kewajiban biaya bunga keluar dari laba

5

o

operasi yang diperoleh selama suatu periode. Interest coverage,

.
L

S0 Y run|

rasio ini berguna untuk mengetahui kemampuan laba dalam

O,

membayar biaya bunga untuk periode sekarang. Investor dan

LN WM I
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kreditor lebih menyukai rasio yang tinggi karena rasio yang tinggi

IWID[ O

menunjukkan margin keamanan dari investasi yang dilakukan. ¥

EBIT
Interest

5) Long Term Debt to Equity Ratio (LTDtER)

LTDtER merupakan rasio antara utang jangka panjang

Times Interest Earned =

dengan modal sendiri. Tujuannya adalah untuk mengukur berapa
bagian dari setiap rupiah modal sendiri yang dijadikan jaminan
utang jangka panjang dengan cara membandingkan antara utang

jangka panjang dengan cara membandingkan antara utang jangka

|50 JaCLUNS UDYINgaAUSLL DP UDYLWUINUDIU e oduny iul sing oAIny

panjang dengan modal sendiri yang disediakan oleh perusahaan. *°

LU oyne wia w2l oduny undodo ynjusa wojop i sipng
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% Darmawan, Dasar-Dasar Memahami Rasio dan Laporan Keuangan, (Yogyakarta:
l:INY Press 2020), him 51.
w ° Darmawan, Dasar-Dasar Memahami Rasio dan Laporan Keuangan, (Yogyakarta:
LSNY Press, 2020), him 52.

® Darmawan, Dasar-Dasar Memahami Rasio dan Laporan Keuangan, (Yogyakarta:
E&w Press, 2020), him 53.
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Long Term Debt
LTDtER = - x100
Equity

6) Fixed Charge Coverage (FCC)
Rasio ini sering juga disebut dengan Lingkup Biaya Tetap,
merupakan rasio yang menyerupai Times Interest Ratio. Hanya
saja perbedaannya adalah rasio ini dilakukan apabila perusahaan

memperoleh utang jangka panjang atau menyewa aktiva

IQUUDI DULNS NIN A 1w Dy

berdasarkan kontrak sewa (lease contract). Biaya tetap
merupakan biaya bunga ditambah kewajiban sewa tahunan atau
jangka panjang.*!

Fixed Charge Coverage
_ EBT + Biaya Bunga + Kewajiban Sewa

Biaya Bunga + Keajiban Sewa
7) Dividend Coverage Ratio
Dividend Coverage Ratio menyatakan berapa kali suatu
organisasi mampu membayar dividen kepada pemegang saham
dari laba yang diperolen selama periode akuntansi. Dividen
Coverage Ratio, sehubungan dengan modal saham biasa dapat

dihitung sebagai berikut : *2

Dividen Cover Ratio
Laba serelah pajak — Dividen dibayarkan pada Saham Preferensi Dapat Diakreditasi
B Dividen dibayarkan kepada Pemegang Saham Biasa

c. Rasio Aktivitas
Rasio Efisiensi juga disebut rasio aktivitas, rasio efisiensi
mengevaluasi seberapa baik perusahaan menggunakan aset dan
liabilitasnya untuk menghasilkan penjualan dan memaksimalkan laba.
Rasio aktivitas mengukur kemampuan perusahaan untuk mengonversi
berbagai akun dalam neraca menjadi uang tunai atau penjualan. Rasio

aktivitas mengukur efisiensi relatif suatu perusahaan berdasarkan

P NYES PUDYL UDYYNS JO AJISISAIUN DIWDIS| 81048

* Darmawan, Dasar-Dasar Memahami Rasio dan Laporan Keuangan, (Yogyakarta:
Y Press, 2020), him 54,

*2 Darmawan, Dasar-Dasar Memahami Rasio dan Laporan Keuangan, (Yogyakarta:
Y Press, 2020), him 54,
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memberikan kredit dan dalam menagih utang atas kredit itu.

3

2 s

)

d :; penggunaan aset, leverage, atau item neraca serupa lainnya dan
oo - i é penting dalam menentukan apakah manajemen perusahaan melakukan
f f _?1;’ i pekerjaan yang cukup baik dalam menghasilkan pendapatan dan uang
i i u:f 5:3 i dari sumber dayanya. Perusahaan biasanya mencoba mengubah
: j;é £ j produksi mereka menjadi uang tunai atau penjualan secepat mungkin
ff : T:: a karena ini umumnya akan menghasilkan pendapatan yang lebih tinggi,
E E LE B ? sehingga analis melakukan analisis fundamental dengan menggunakan
%;; :;:E =, rasio umum seperti rasio aktivitas. Rasio aktivitas mengukur jumlah
E % ‘; _L— sumber daya yang diinvestasikan dalam pengumpulan dan manajemen
f h: —‘ persediaan  perusahaan. Karena bisnis biasanya beroperasi
L_ ?E % menggunakan bahan, inventaris, dan utang, rasio aktivitas menentukan
; o T seberapa baik organisasi mengelola area ini.** Adapun jenis-jenis rasio
_ S aktivitas adalah sebagai berikut:

;% 1) Rasio Perputaran Piutang Usaha (Accounts Receivable Turnover
f’*f Ratio)

:% Rasio turnover piutang adalah ukuran akuntansi yang
iE— digunakan untuk mengukur efektivitas perusahaan dalam
=)

Rasio turnover piutang adalah rasio aktivitas yang mengukur
seberapa efisien suatu perusahaan menggunakan asetnya. Raso ini
bertujuan untuk mengavaluasi kempuan perusahaan menggunakan
aktivanya secara efektif untuk meningkatkan pendapatan. Jadi
semakin tinggi rasio ini berarti semakin efektif penggunaan aktiva
tetap tersebut. Rasio turnover piutang dapat dihitung dengan

membagi nilai bersih penjualan kredit selama periode tertentu

|50 JaCLUNS UDYINgaAUSLL DP UDYLWUINUDIU e oduny iul sing oAIny

dengan ratarata piutang selama periode yang sama. Rata-rata
piutang dapat dihitung dengan menambahkan nilai piutang pada

e vosinuad ‘uododo] uounsnAusd o) o

awal periode yang diinginkan ke nilainya pada akhir periode dan

** Darmawan, Dasar-Dasar Memahami Rasio dan Laporan Keuangan, (Yogyakarta:
Y Press, 2020), him 54,
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membagi jumlahnya dengan dua. Metode untuk menghitung rasio
turnover piutang dapat diwakili dengan rumus berikut :

Accounts Receivable Turnover
Net Credit Sales

" Average Accounts Receivable

dynBusag "q

LD

2) Rasio Perputaran Persediaan Barang Dagangan (Merchandise

Inventory Turnover Ratio)

Perputaran persediaan adalah rasio yang menunjukkan

IQUUDI DULNS NIN A 1w Dy

berapa kali perusahaan telah menjual dan mengganti persediaan
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selama periode tertentu. Suatu perusahaan kemudian dapat

membagi hari-hari dalam periode tersebut dengan rumus

uad uoBuyuaday ynun oAuoy uodynBuayd "o
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perputaran persediaan untuk menghitung hari yang diperlukan

5

o

untuk menjual persediaan. Ini dihitung sebagai penjualan dibagi

dengan persediaan rata-rata. Menghitung perputaran persediaan

.
L
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dapat membantu bisnis membuat keputusan yang lebih baik

o
LN WM I
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tentang penetapan harga, proses manufaktur, cara meningkatkan

promosi untuk memindahkan kelebihan persediaan, dan

IWID[ O

bagaimana dan kapan membeli persediaan baru. Perputaran
persediaan juga dapat ditemukan dengan membagi harga pokok

penjualan dengan persediaan rata-rata.*

Penjualan

Perputaran persediaan = -
persediaan rata — rata

3) Total Rasio Perputaran Aset (Total Assets Turnover Ratio)
Rasio perputaran aset mengukur nilai penjualan atau
pendapatan perusahaan relatif terhadap nilai asetnya. Rasio

perputaran aset dapat digunakan sebagai indikator efisiensi yang

|50 JaCLUNS UDYINgaAUSLL DP UDYLWUINUDIU e oduny iul sing oAIny

digunakan perusahaan untuk menggunakan asetnya untuk

LU oyne wia w2l oduny undodo ynjusa wojop i sipng

menghasilkan pendapatan. Total assets turnover ratio penting bagi

manajemen perusahaan karena hal ini akan menunjukkan efisien

* Darmawan, Dasar-Dasar Memahami Rasio dan Laporan Keuangan, (Yogyakarta:
Y Press, 2020), him 55.

** Darmawan, Dasar-Dasar Memahami Rasio dan Laporan Keuangan, (Yogyakarta:
Y Press, 2020), him 55.
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tidaknya penggunaan seluruh aktiva dalam perusahaan.
Perputaran aset diformulasikan sebagai : *°

Total Sales
Average Total Assets

Asset Turnover =

dynBusag "q

LD

d. Rasio Profitabilitas

Rasio profitabilitas merupakan rasio yang bertujuan untuk

mengetahui kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba selama

IQUUDI DULNS NIN A 1w Dy

periode tertentu dan juga memberikan gambaran tentang tingkat
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Efektifitas manajemen disini dilihat dari laba yang dihasilkan terhadap

penjualan dan investasi perusahaan. Rasio ini disebut juga rasio

uad uoBuyuaday ynun oAuoy uodynBuayd "o
yrunas noyo uop uoiboges dynbusw Buouo)q °|

rentabilitas.  Rasio  profitabilitas  merupakan  rasio  yang

5

o

menggambarkan kemampuan perusahaan dalam mendapatkan laba

.
L
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melalui semua kemampuan dan sumber yang ada seperti kegiatan

O,

penjualan, kas, modal, jumlah karyawan, jumlah cabang dan
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sebagainya.*’

IWID[ O

Rasio Profitabilitas adalah rasio yang menunjukkan
gambaran tentang tingkat efektivitas pengelolaan perusahaan dalam
menghasilkan laba. Rasio ini sebagai ukuran apakah pemilik atau
pemegang saham dapat memperoleh tingkat pengembalian yang
pantas atas investasinya.*

Profitabilitas perusahaan merupakan salah satu dasar
penilaian kondisi suatu perusahaan, untuk itu dibutuhkan suatu alat
analisis untuk bisa menilainya. Alat analisis yang dimaksud adalah
rasio-rasio keuangan. Ratio profitabilitas mengukur efektifitas

|50 JaCLUNS UDYINgaAUSLL DP UDYLWUINUDIU e oduny iul sing oAIny

manajemen berdasarkan hasil pengembalian yang diperoleh dari

LU oyne wia w2l oduny undodo ynjusa wojop i sipng

penjualan dan investasi. Profitabilitas juga mempunyai arti penting

UDH] UDULNS JO ALSISAIUN DILUD(S| 810185

¢ Darmawan, Dasar-Dasar Memahami Rasio dan Laporan Keuangan, (Yogyakarta:
UNY Press 2020), him 56.
w " Darmawan, Dasar-Dasar Memahami Rasio dan Laporan Keuangan, (Yogyakarta:
LSNY Press, 2020), him 57.

*8 Wastam Wahyu Hidayat, Dasar-Dasar Analisa Laporan Keuangan, (Ponorogo: Uwais
pirasi Indonesia, 2018), him 22.
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:; dalam usaha mempertahankan kelangsungan hidup suatu perusahaan
é dalam jangka panjang, karena profitabilitas menunjukkan apakah
5 perusahaan tersebut mempunyai prospek yang baik di masa yang akan
i datang. Dengan demikian setiap badan usaha akan selalu berusaha
'3 meningkatkan profitabilitasnya, karena semakin tinggi tingkat
,_Q profitabilitas suatu badan usaha maka kelangsungan hidup badan
? usaha tersebut akan lebih terjamin.”* Adapun jenis-jenis rasio

4
el

profitabilitas yaitu sebagai berikut:
1) Gross Profit Margin (Margin Laba Kotor)

Gross profit margin ratio, adalah persentase laba kotor
relatif terhadap pendapatan yang diperoleh selama suatu periode.
Gross profit margin ratio, juga dikenal sebagai gross margin
persentage dan gross profit margin ratio. Gross profit margin

dihitung dengan formula: >

. profit o Laba Kotor 100%
ross profit margin = Pendapatan 0

2) Net Profit Margin (Margin Laba Bersih)

Net Profit Margin (NPM) adalah rasio yang mengukur
besarnya laba bersih perusahaan dibandingkan dengan
penjualannya. Rasio ini menginterpretasikan tingkat efisiensi
perusahaan, yakni sejauh mana kemampuan perusahaan menekan
biaya-biaya operasionalnya pada periode-periode tertentu. Atau
dengan kata lain rasio ini mengukur laba bersih setelah pajak
terhadap penjualan. Semakin tinggi Net profit margin semakin
baik operasi suatu perusahaan. Net profit margin dihitung dengan

rumus :>*

Laba Bersih Setelah Pajak
Penjualan

Net Profit Margin =

UDH] UDULNS JO ALSISAIUN DILUD(S| 810185

* Darmawan, Dasar-Dasar Memahami Rasio dan Laporan Keuangan, (Yogyakarta:
UNY Press 2020), him 58.
w ° Darmawan, Dasar-Dasar Memahami Rasio dan Laporan Keuangan, (Yogyakarta:
LSNY Press, 2020), him 59.

! Darmawan, Dasar-Dasar Memahami Rasio dan Laporan Keuangan, (Yogyakarta:
E&w Press, 2020), him 59.
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3) Basic Earning Power (Rentabilitas Ekonomi/ daya laba besar)
Rentabilitas ekonomi merupakan perbandingan laba

sebelum pajak terhadap total aset. Jadi rentabilitas ekonomi

dynBusag "q

mengindikasikan seberapa besar kemampuan asset yang dimiliki

LD

untuk menghasilkan tingkat pengembalian atau pendapatan atau

dengan kata lain rentabilitas ekonomi menunjukkan kemampuan

total aset dalam menghasilkan laba. Rentabilitas ekonomi

IQUUDI DULNS NIN A 1w Dy

mengukur efektifitas perusahaan dalam memanfaatkan seluruh
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Rentabilitas ekonomi dihitung dengan rumus: 2

Laba Bersih Sebelum Pajak
Total Aktiva

uad uoBuyuaday ynun oAuoy uodynBuayd "o
yrunas noyo uop uoiboges dynbusw Buouo)q °|

Rentabilitas Ekonomi =

5

o

4) Return on Investment

Return on investment merupakan perbandingan antara laba

.
L

S0 Y run|

O,

bersih setelah pajak dengan total aktiva. Return on investment
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adalah merupakan rasio yang mengukur kemampuan perusahaan

secara keseluruhan didalam menghasilkan keuntungan dengan

IWID[ O

jumlah keseluruhan aktiva yang tersedia didalam perusahaan.
Semakin tinggi rasio ini semakin baik keadaan suatu perusahaan.
Return on investment merupakan rasio yang menunjukkan berapa
besar laba bersih diperoleh perusahaan bila di ukur dari nilai
aktiva. Return on Investment dihitung dengan rumus: >

Laba Bersih Setelah Pajak
Total Aktiva

Return on Investment =

5) Return on Equity

|50 JaCLUNS UDYINgaAUSLL DP UDYLWUINUDIU e oduny iul sing oAIny

Return on equity merupakan perbandingan antara laba

bersih sesudah pajak dengan total ekuitas. Return on equity

LU oyne wia w2l oduny undodo ynjusa wojop i sipng

merupakan suatu pengukuran dari penghasilan (income) yang

tersedia bagi para pemilik perusahaan (baik pemegang saham

%2 Darmawan, Dasar-Dasar Memahami Rasio dan Laporan Keuangan, (Yogyakarta:
Y Press, 2020), him 60.

** Darmawan, Dasar-Dasar Memahami Rasio dan Laporan Keuangan, (Yogyakarta:
Y Press, 2020), him 60.
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biasa maupun pemegang saham preferen) atas modal yang mereka
investasikan di dalam perusahaan. Return on equity adalah rasio
yang memperlihatkan sejauh manakah perusahaan mengelola
modal sendiri (net worth) secara efektif, mengukur tingkat
keuntungan dari investasi yang telah dilakukan pemilik modal
sendiri atau pemegang saham perusahaan. ROE menunjukkan

rentabilitas modal sendiri atau yang sering disebut rentabilitas

IQUUDI DULNS NIN A 1w Dy

usaha. Return on equity dapat dihitung dengan formula:**

Laba Bersih Setelah Pajak
Ekuitas

Return on Equity =

6) Earning per share (EPS)

Earning per share adalah rasio yang menunjukkan berapa
besar kemampuan perlembar saham dalam menghasilkan laba.
Earning per share merupakan rasio yang menggambarkan jumlah
rupiah yang diperoleh untuk setiap lembar saham biasa. Oleh
karena itu pada umumnya manajemen perusahaan, pemegang
saham biasa dan calon pemegang saham sangat tertarik akan
earning per share. Earning per share adalah suatu indikator
keberhasilan perusahaan. Earning per share dihitung dengan

rumus :>°

Earning perShare
_ Laba Bersih Setelah Pajak — Dividen Saham Preferen

Jumlah saham biasa yang beredar

7) Gross Margin on Sales, Margin Laba Kotor atas Penjualan
Gross margin on sales biasa juga disebut sebagai gross
margin ratio, margin laba kotor, atau margin laba kotor atas
penjualan. Pada dasarnya rasio ini menunjukkan nilai relative

antara nilai laba kotor terhadap nilai penjualan. Laba kotor adalah

P NYES PUDYL UDYYNS JO AJISISAIUN DIWDIS| 81048

* Darmawan, Dasar-Dasar Memahami Rasio dan Laporan Keuangan, (Yogyakarta:
Y Press, 2020), him 61.

** Darmawan, Dasar-Dasar Memahami Rasio dan Laporan Keuangan, (Yogyakarta:
Y Press, 2020), him 61.
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a nilai penjualan dikurangi harga pokok penjualan. Formula untuk
é menghitung gross profit margin on sales adalah sebagai berikut:
7~ Gross Profit Margin On Sales

= _ Penjualan — Harga Pokok Penjualan

< B Penjualan

W

j 8) Net Profit Margin Ratio (Margin Laba Bersih)

Q i . : .
. Net profit margin ratio adalah persentase laba bersih
O

3 relatif terhadap pendapatan yang diperoleh selama suatu periode.

4
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Net profit margin ratio juga dikenal sebagai persentase net profit
margin dan net profit margin. Rasio margin laba bersih atau net
profit margin ratio menunjukkan nilai relatif antara nilai
keuntungan setelah bunga dan pajak dengan total penjualan.
Rasionya dihitung dengan membagi nilai laba setelah bunga dan
pajak dengan total penjualan. Formula untuk menghitung rasio

margin laba bersih adalah sebagai berikut :>’

] ] ] Laba Setelah Bunga Dan Pajak
Net Profit Margin Ratio =

Penjualan

4. Harga Saham

Saham merupakan tanda bukti kepemilikan terhadap suatu
perusahaan dimana pemiliknya disebut juga sebagai pemegang saham
shareholder atau stockholder). Wujud saham adalah selembar kertas yang
menerangkan bahwa pemilik kertas tersebut adalah pemilik perusahaan
yang menerbitkan surat berharga tersebut. Bukti bahwa seseorang atau
pihak dapat dianggap sebagai pemegang saham adalah apabila mereka
sudah tercatat sebagai pemegang saham dalam buku yang disebut daftar
pemegang saham (DPS). Pada umumnya, DPS disajikan beberapa hari
sebelum Rapat Umum Pemegang saham diselenggarakan dan setiap pihak

dapat melihat DPS tersebut. Bukti bahwa seseorang adalah pemegang

WOl UIEDNES HUDYL UDYYNS JO AUSISAIUN DILUDIS| 8401S

% Darmawan, Dasar-Dasar Memahami Rasio dan Laporan Keuangan, (Yogyakarta:
Y Press, 2020), him 61.

" Darmawan, Dasar-Dasar Memahami Rasio dan Laporan Keuangan, (Yogyakarta:
Y Press, 2020), him 62.
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g a saham juga dapat pada halaman belakang lembar saham apakah namanya
; coo i =} sudah diregistrasi oleh perusahaan (emiten) atau belum.
grwo0 = . - .
agsgs Harga saham merupakan cerminan nilai dari suatu perusahaan.
aeego - . e
35539 i Harga saham yaitu harga saham terjadi di pasar bursa pada saat tertentu
25823 ¢ _ _ _
233g¢8 ~ yang ditentukan oleh pelaku pasar dan ditentukan oleh permintaan dan
'—_': =FCc 2 —
S =B = O . ...
gRz0c penawaran saham yang bersangkutan di pasar modal. Pada kondisi dimana
== :
ZFc0O0 9] . . .
g ‘:s,ng 0 3 permintaan saham lebih besar, maka harga saham akan cenderung naik,
A 'i: ':r = 15 =
13*;5-; = =, sedangkan pada kondisi dimana penawaran saham lebih banyak maka
O -9 gk .. . .. .
2.4 g ;_L—; harga saham akan menurun. Hal ini menunjukkan bahwa semakin tinggi
Sk 3¢ : - -
a8 e harga saham maka semakin banyak juga permintaan akan saham pada
53> @
R perusahaan tersebut.’®
8225

Harga saham merupakan salah satu faktor penilaian dari

D B

perusahaan. Meningkatnya harga saham dapat terjadi karena tingginya

Aoy uos|nuad uoiysusd Uy
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permintaan, berarti peminat saham tersebut cukup banyak. Hal ini

LN WM I

menunjukkan bahwa saham tersebut memiliki tingkat penjualan yang
tinggi, dengan demikian kebutuhan akan dana perusahaan dapat berjalan

dengan lancar karena tersedianya dana yang cukup dari investor. Jika

IWID[ O

harga saham rendah dan sedikit peminatnya dapat meningkatkan risiko
ketidaklancaran arus dana perusahaan karena kurangnya dana untuk
menjalankan kegiatan perusahaan tersebut. >

Ada beberapa jenis saham yang dapat ditinjau dari segi yang
berbeda-beda. Setiap jenis saham dari setiap segi yang berbeda tersebut
akan dijelaskan pada poin-poin berikut ini.%
a. Ditinjau dari Segi Kemampuan dalam Hak Tagih atau Klaim

1) Saham biasa (common stock)

ICLUEE oying Min wz odun) undodo ynuss Woop i snd oAy Yrunes n

| UpULNg JO AlSISAIUN DILUDIS| 91018

*® Rido Raiza Fahlevi, Set Asmapane, dan Bramantika Oktavianti, Pengaruh kinerja
keuangan terhadap harga saham pada perusahaan perbankan yang terdaftar di bursa efek
fRdonesia, Jurnal Akuntabel Vol. 15 No. (1), 2018, him 4.
* Rido Raiza Fahlevi, Set Asmapane, dan Bramantika Oktavianti, Pengaruh kinerja
Ig.:mangan terhadap harga saham pada perusahaan perbankan yang terdaftar di bursa efek
tndonesia, Jurnal Akuntabel Vol. 15 No. (1), 2018, him 4.

% | Made Adnyana, Manajemen Investasi Dan Portofolio, (Jakarta: Lembaga Penerbitan
iversitas Nasional, 2020), him 101.
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Pemegang saham biasa memiliki kewajiban yang terbatas.
Artinya, jika perusahaan bangkrut, maka kerugian maksimum
yang ditanggung oleh pemegang saham adalah sebesar investasi
pada saham tersebut.

Saham preferen (preferred stock)

Saham ini serupa dengan saham biasa karena mewakili
kepemilikan ekuitas yang diterbitkan tanpa tanggal jatuh tempo
yang tertulis di atas lembaran saham tersebut. Akan tetapi,
pembayaran dividen kepada pemegang saham preferen akan lebih
diprioritaskan daripada pembayaran dividen kepada pemegang

saham biasa.

b. Ditinjau dari Cara Peralihannya

1)

2)

Saham atas unjuk (bearer stocks)

Pada saham atas unjuk, tidak tertulis nama pemiliknya agar
mudah dipindahtangankan dari satu investor ke investor lainnya.
Secara hukum, siapa yang memegang saham tersebut, maka
dialah diakui sebagai pemiliknya dan berhak untuk ikut hadir
dalam RUPS.

Saham atas nama (registered stocks)

Saham ini merupakan saham yang ditulis dengan jelas siapa nama
pemiliknya, di mana cara peralihannya harus melalui prosedur

tertentu.

c. Ditinjau dari kinerja perdagangan

1)

2)

Blue-chip stocks

Blue-chip stocks merupakan saham biasa dari suatu perusahaan
yang memiliki reputasi tinggi sebagai leader di industri sejenis,
memiliki pendapatan yang stabil, dan konsisten dalam membayar
dividen.

Growth Stocks
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t o
-.E. ;: Growth stocks merupakan saham yang berasal dari perusahaan
oo i é yang relatif baru dalam pasar dan menunjukkan pertumbuhan laba
i s 5 yang cukup baik secara cepat di suatu industri.
i i ;; i Manfaat yang dapat diperoleh investor dari investasi saham antara
- j; E; j lain sebagai berikut.®*
2-%c 2 a Dividen
L ? Dividen adalah bagian keuntungan perusahaan yang dibagikan kepada
:c =, pemegang saham. Jumlah dividen yang akan dibagikan diusulkan oleh
&
&

Dewan Direksi dan disetujui di dalam Rapat Umum Pemegang
Saham. Dividen itu sendiri terdiri dari dua jenis, yaitu dividen tunai
dan dividen saham. Dividen Tunai adalah dividen yang dibagikan oleh

emiten kepada para pemegang saham dalam bentuk sejumlah uang

AR

untuk setiap saham yang dimiliki. Adapun yang dimaksudkan dengan

L

Aoy unsipnuad ‘uoiyausd ‘voypipuad uobuyuaday Jngun
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dividen saham adalah dividen yang dibagikan oleh emiten kepada para

pemegang saham dalam bentuk saham baru perusahan tersebut yang

LN WM I

pada akhirnya akan meningkatkan jumlah saham yang dimiliki
pemegang saham.
b. Capital Gain (Loss)

IWID[ O

Dari investasi saham, investor juga dapat memperoleh capital gain

jika harga jual saham melebihi harga belinya. Misalnya, Investor A

undodo ynjued Woop iU spng oAIDY Yrunes Noyo uop

membeli saham PT X yang listing di BEI setahun yang lalu dengan
harga Rp3.500. Saat ini, harga saham PT X telah meningkat menjadi
Rp3.750. Jika investor A menjual sahamnya pada harga tersebut,
maka ia akan menikmati capital gain atau keuntungan sebesar Rp250
per saham (tanpa perhitungan pajak dan komisi). Akan tetapi,
investasi saham juga dapat menimbulkan risiko investasi bagi
investor, yakni dalam bentuk capital loss. Dalam hal ini, investor akan

e vosinuad ‘uododo] uounsnAusd o) o

mengalami capital loss jika harga beli sahamnya lebih besar daripada

harga jualnya. Misalnya, investor A membeli saham PT X setahun

®1 | Made Adnyana, Manajemen Investasi Dan Portofolio, (Jakarta: Lembaga Penerbitan
iversitas Nasional, 2020), him 105.
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Kondisi mikro dan makro ekonomi;

a.
b. Kebijakan perusahaan terkait ekspansi;

c. Pergantian direksi;

5

==

i 2

§3 o .. -

g a yang lalu pada harga Rp3.500. Saat ini, harga saham turun menjadi
; coo i =} sebesar Rp3.100. Jika ia menjual sahamnya, maka ia akan rugi sebesar
Dowal = : : .
_; 1] _3 T Rp400 (tanpa perhitungan pajak dan komisi).
= 00 5 O
35550 > Saham merupakan aset finansial yang dapat dijadikan investasi.
agpas ¥ o _
322a £ ; Penilaian saham dilakukan untuk menentukan apakah saham yang akan
P
BR=0cC a dibeli atau dijual akan memberikan tingkat return yang sesuai dengan
23252 0O i :
] ‘%Lig L 3 return yang diharapkan. Ada beberapa faktor yang dapat menentukan naik
«0. 5@ DO e - Chari
S5 x -; © = turunnya nilai dari suatu saham, yaitu sebagai berikut.®?
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38 d. Kinerja perusahaan; dan

-_‘_ > e. Efek dari psikologi pasar yang ternyata mampu menekan kondisi

:f 5% teknikal jual beli saham
& ; Nilai/harga saham itu sendiri dapat dibedakan menjadi nilai buku,
:E nilai pasar, dan nilai intrinsik yang ketiganya akan dijelaskan lebih lanjut
; E— dalam uraian sebagai berikut.%

a. Nilai Pasar (Market Value)

Nilai pasar (market value) adalah harga saham di bursa saham
pada saat tertentu. Nilai pasar ini ditentukan oleh permintaan dan
penawaran saham yang bersangkutan di pasar bursa. Jika seorang
analis yakin bahwa suatu saham adalah lebih berharga menurut harga
pasar daripada harga yang diminta, maka pembelian saham dapat

direkomendasikan. Pendekatan nilai pasar secara sederhana berurusan

g Win Wizl oduog undodo ynued Wojop Jl sng

dengan nilai pasar, bukan nilai intrinsik. Ada tiga faktor yang perlu

r
B
|50 JaCLUNS UDYINgaAUSLL DP UDYLWUINUDIU e oduny iul sing oAIny

mendapat perhatian dalam kaitannya dengan nilai pasar, yaitu sebagai
berikut.

gLl of
e vosinuad ‘uododo] uounsnAusd o) o

1) Kemunduran pada kebanyakan saham

82| Made Adnyana, Manajemen Investasi Dan Portofolio, (Jakarta: Lembaga Penerbitan
iversitas Nasional, 2020), him 107.

% | Made Adnyana, Manajemen Investasi Dan Portofolio, (Jakarta: Lembaga Penerbitan
iversitas Nasional, 2020), him 108.
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Seorang investor dapat melakukan pembelian apabila pasar
kelihatan menjadi rendah pada sebagian besar saham. Logikanya
bahwa nilai pasar dari kebanyakan saham berada di bawah tingkat
harga pasar normal sehingga harga akan segera naik kembali.

2) Perbandingan industri
Dengan cara ini, seorang investor dapat mencoba pembelian-
pembelian yang Kkelihatannya harus membanding-bandingkan
dengan perusahaan dalam industri yang sama. Mungkin terjadi
bahwa saham-saham yang serupa harganya naik, sementara
saham-saham dari satu perusahaan tertinggal di belakang tanpa
alasan yang jelas. Jika perusahaan yang tertinggal itu akan
menarik perhatian pada harga yang rendah, maka saham tersebut
mungkin akan memperoleh keuntungan.

3) Polasiklis yang rendah
Digunakan data historis untuk mencari pola siklis tertentu. Analis
kemudian dapat membeli saham untuk mendekati suatu siklis
yang rendah dan kemudian menjualnya untuk mendekati suatu
siklis yang tinggi.

b. Nilai Buku (Book Value)

Nilai buku per lembar saham adalah nilai aktiva bersih (net
assets) yang dimiliki oleh pemilik saham dengan memiliki satu lembar
saham. Dilihat dari laporan keuangan perusahaan yang bersangkutan,
cara menentukan nilai buku dapat dilakukan dengan membagi total
ekuitas dengan jumlah lembar saham biasa yang beredar.

c. Nilai Intrinsik (Intrinsic Value)

Nilai intrinsik adalah suatu saham yang dibenarkan untuknya
apabila mempertimbangkan faktor-faktor dasar nilai tersebut. Dalam
hal ini, nilai sesungguhnya berbeda dengan harga pasar. Ada beberapa
faktor utama yang dapat mempengaruhi nilai intrinsik, yaitu sebagai
berikut.
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1) Nilai aktiva perusahaan
Aktiva-aktiva fisik yang dimiliki suatu perusahaan memiliki nilai

pasar. Aktiva-aktiva tersebut dapat dilikuidasi untuk membayar

dynBusag "q

kembali kepada kreditur dan untuk dibagikan kepada pemegang

LD

saham.

2) Kemungkinan akan pendapatan, dividen, dan aliran kas di masa

mendatang. Faktor-faktor seperti pendapatan, dividen, dan aliran

IQUUDI DULNS NIN A 1w Dy

kas masa mendatang akan mempengaruhi nilai sekarang dari
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3) Kemungkinan pertumbuhan masa depan
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Prospek  perusahaan akan pertumbuhan masa depan

mempengaruhi nilai intrinsik saham.

5

o

Analisis nilai intrinsik  yaitu membandingkan nilai

.
L

S0 Y run|

sesungguhnya dari suatu saham dengan harga pasarnya. Tujuan

O,

analisis ini adalah untuk menentukan apakah suatu saham adalah

LN WM I
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undervalued atau overvalued. Suatu perusahaan dikatakan

IWID[ O

undervalued jika pasar tidak menemukan bukti adanya faktor-faktor
dasar yang membenarkan suatu harga pasar yang lebih tinggi. Artinya,
saham itu nilainya lebih tinggi dari harga jualnya. Apabila para calon
investor menemukan bahwa perusahaan mengumumkan dividen yang
lebih tinggi dari yang mereka harapkan, maka mereka akan membeli
saham perusahaan itu dan memaksa harga saham naik. Sebaliknya,
apabila investor menemukan suatu saham adalah overvalued, maka
mereka akan menjual saham-sahamnya sehingga menyebabkan harga

pasar akan turun. Orang-orang atau perusahaan akan membeli saham

|50 JaCLUNS UDYINgaAUSLL DP UDYLWUINUDIU e oduny iul sing oAIny

pada saat saham tersebut undervalued, sebaliknya akan menjualnya

LU oyne wia w2l oduny undodo ynjusa wojop i sipng

apabila saham tersebut overvalued.
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5. Hubungan Antar Variabel
a. Pengaruh Current Ratio Terhadap Harga Saham
Harga saham merupakan cerminan nilai dari suatu perusahaan.
Pada kondisi dimana permintaan saham lebih besar, maka harga saham
akan cenderung naik, sedangkan pada kondisi dimana penawaran saham
lebih banyak maka harga saham akan menurun. Hal ini menunjukkan

bahwa semakin tinggi harga saham maka semakin banyak juga

IQUUDI DULNS NIN Al 01dio JoH @

permintaan akan saham pada perusahaan tersebut.®

Kinerja perusahaan yang baik dapat meningkatkan laba bersih
sehingga harga saham perusahaan menjadi tinggi. Ukuran yang lazim
dipakai dalam analisis laporan keuangan adalah dengan menggunakan
analisis rasio keuangan salah satunya rasio likuiditas.®

Current ratio merupakan salah satu jenis rasio likuiditas.
Current ratio merupakan perbandingan antara aktiva lancar dan
kewajiban lancar dan merupakan ukuran yang paling umum digunakan
untuk mengetahui kesanggupan suatu perusahaan memenuhi kewajiban
jangka pendeknya.

Dalam penelitian yang dilakukan oleh Endah Sriwahyuni , dan
Rishi Septa Saputra menunjukkan bahwa Current Ratio (CR) secara
parsial berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham.®’
Penelitian yang dilakukan oleh Adriana Kundiman, dan Lukmanul
Hakim juga menunjukkan bahwa variabel current ratio (CR)

berpengaruh positif secara signifikan terhadap harga saham. Semakin

NS Jl0 AlISISAIUN DIWD|S| 81018

® Rido Raiza Fahlevi, Set Asmapane, dan Bramantika Oktavianti, Pengaruh kinerja
kquangan terhadap harga saham pada perusahaan perbankan yang terdaftar di bursa efek
m'done5|a Jurnal Akuntabel Vol. 15 No. (1), 2018, him 4.

65 Firman Maulana, Analisis Pengaruh Kinerja Keuangan Terhadap Harga Saham pada
Perusahaan Makanan dan Minuman yang Terdaftar Di BEI Periode Tahun 2010-2012, Artikel
I;L(niah Mahasiswa Jurusan Akuntansi, Fakultas Ekonomi, Universitas Jember (UNEJ), 2014, him

L

% Darmawan, Dasar-Dasar Memahami Rasio dan Laporan Keuangan, (Yogyakarta:
Y Press, 2020), him 43.

87 Endah Sriwahyuni , dan Rishi Septa Saputra, Pengaruh CR, DER, ROE, TAT, dan EPS
erhadap Harga Saham Industri Farmasi di BEI Tahun 2011-2015, Jurnal Online Insan Akuntan,
.2, No.1, 2017.
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g a tinggi tingkat current ratio perusahaan, maka semakin baik harga
b — I 68

- ] = saham.

oo o= =.
Swwa 0 = .
29835 _~  b. Pengaruh Debt To Asset Ratio Terhadap Harga Saham
aeego - . .
35539 i Harga saham merupakan cerminan nilai dari suatu perusahaan.
333833 ¢ . : .
222a¢ = Pada kondisi dimana permintaan saham lebih besar, maka harga saham
2a82a g . L
gRz0c akan cenderung naik, sedangkan pada kondisi dimana penawaran saham
== :
= =2 oo O . . .
g g E’-éi g 3 lebih banyak maka harga saham akan menurun. Hal ini menunjukkan
A 'i: ':r G 15 '-_j
Fr=cc = bahwa semakin tinggi harga saham maka semakin banyak juga
a3%az=
[[o ™ .
2.4 g 2 E permintaan akan saham pada perusahaan tersebut.®

58 5 =@ o : : :
a8 e Kinerja perusahaan yang baik dapat meningkatkan laba bersih
00 fc< sehingga harga saham perusahaan menjadi tinggi. Ukuran yang lazim
9225

dipakai dalam analisis laporan keuangan adalah dengan menggunakan

D B

analisis rasio keuangan, salah satunya rasio solvabilitas.”

Aoy uos|nuad uoiysusd Uy
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Debt to Asset Ratio merupakan salah satu jenis rasio

LN WM I

solvabilitas. Debt to Asset Ratio yaitu rasio total kewajiban terhadap
aset. Rasio ini menekankan pentingnya pendanaan utang dengan jalan

menunjukkan persentase aktiva perusahaan yang didukung oleh utang.”™

IWID[ O

Dalam penelitian yang dilakukan oleh Jordan Kristian Bonar
Pane, dkk menunjukkan bahwa Debt to Asset Ratio berpengaruh
terhadap Harga Saham pada perusahaan industri barang konsumsi.’
Penelitian yang dilakukan oleh Roesida Ayu Murti, dan Fandi

Kharisma juga menunjukkan bahwa DAR berpengaruh signifikan

_!‘:iJ.'—_h"-.!L,"‘ DILUD(S| 81DIS

6 Adriana Kundiman, dan Lukmanul Hakim, Pengaruh Current Ratio, Debt To Equity
Ffatlo Return On Asset, Return On Equity Terhadap Harga Saham Pada Indeks LQ 45 di BEI
panode 2010-2014, Jurnal Among Makarti Vol.9 No.18, 2016.

L % Rido Raiza Fahlevi, Set Asmapane, dan Bramantika Oktavianti, Pengaruh kinerja
keuangan terhadap harga saham pada perusahaan perbankan yang terdaftar di bursa efek
m'done5|a Jurnal Akuntabel Vol. 15 No. (1), 2018, him 4.

*—* 0 Firman Maulana, Analisis Pengaruh Kinerja Keuangan Terhadap Harga Saham pada
Fle,rusahaan Makanan dan Minuman yang Terdaftar Di BEI Periode Tahun 2010-2012, Artikel
Hmiah Mahasiswa Jurusan Akuntansi, Fakultas Ekonomi, Universitas Jember (UNEJ), 2014, him
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™ Darmawan, Dasar-Dasar Memahami Rasio dan Laporan Keuangan, (Yogyakarta:
), him 49,

& Jordan Kristian Bonar Pane, dkk, Pengaruh DAR, ROA, CR Terhadap Harga Saham Di
derusahaan Sektor Industri Barang Konsumsi Yang Terdaftar Di BEI Periode 2015-2019, Jurnal
onomi, Bisnis, dan Manajemen, Vol. 8 No. 2, 2021.
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terhadap harga saham Consumer goods. Jika (DAR) tinggi, maka dana
untuk utang semakin besar, dan sulit untuk perusahaan mendapatkan
pinjaman karena beresiko perusahaan tidak bisa menutupi hutang
malalui aktiva. Dengan ini, nilai DAR menggambarkan nilai yang
tinggi artinya akan membuat modal pinjaman juga menjadi tinggi. Tapi
jika jumlah pinjaman tidak bisa dikembalikan atau tak menghasilkan

laba, otomatis membuat perusahaan dilikuidasi dan tak bisa membayar

IQUUDI DULNS NIN A 1w Dy

modal pinjaman.”
c. Pengaruh Return On Investment Terhadap Harga Saham

Harga saham merupakan cerminan nilai dari suatu perusahaan.
Pada kondisi dimana permintaan saham lebih besar, maka harga saham
akan cenderung naik, sedangkan pada kondisi dimana penawaran saham
lebih banyak maka harga saham akan menurun. Hal ini menunjukkan
bahwa semakin tinggi harga saham maka semakin banyak juga
permintaan akan saham pada perusahaan tersebut.™

Kinerja perusahaan yang baik dapat meningkatkan laba bersih
sehingga harga saham perusahaan menjadi tinggi. Ukuran yang lazim
dipakai dalam analisis laporan keuangan adalah dengan menggunakan
analisis rasio keuangan salah satunya rasio profitabilitas.”

Return on investment merupakan salah satu jenis rasio
profitabilitas. Return on investment adalah merupakan rasio yang

mengukur kemampuan perusahaan secara keseluruhan didalam

uilnsS JO AlSIaaun DILUD|S| 211015

"8 Roesida Ayu Murti, dan Fandi Kharisma, Pengaruh Debt To Equity Ratio dan Debt To
set Ratio Terhadap Harga Saham pada Perusahaan Consumer Goods yang Tercatat di BEI
Periode Tahun 2013— 2017, Jurnal Borneo Student Research, Vol 1, No 2, 2020.

™ Rido Raiza Fahlevi, Set Asmapane, dan Bramantika Oktavianti, Pengaruh kinerja
keuangan terhadap harga saham pada perusahaan perbankan yang terdaftar di bursa efek
Indonesia, Jurnal Akuntabel VVol. 15 No. (1), 2018, him 4.

s Firman Maulana, Analisis Pengaruh Kinerja Keuangan Terhadap Harga Saham pada
I—’*_erusahaan Makanan dan Minuman yang Terdaftar Di BEI Periode Tahun 2010-2012, Artikel
Wmiah Mahasiswa Jurusan Akuntansi, Fakultas Ekonomi, Universitas Jember (UNEJ), 2014, him
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Nurfadillah  menunjukkan bahwa Return On
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menghasilkan keuntungan dengan jumlah keseluruhan aktiva yang

Dalam penelitian yang dilakukan oleh Maisah, dan Mursidah
Invesment (ROI)
berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham.”” Penelitian
yang dilakukan oleh Denies Priatinah Dan Prabandaru Adhe Kusuma
juga menunjukkan bahwa Return on Investment berpengaruh positif dan
signifikan terhadap Harga Saham Perusahaan Pertambangan yang

Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia. Hal ini dapat diartikan bahwa

dengan memaksimalkan penggunaan aktiva yang dimiliki

oleh

perusahaan untuk menghasilkan laba maka dapat meningkatkan nilai

perusahaan berupa meningkatnya harga saham karena saham

perusahaan direspon positif oleh investor.”

B. Studi Relevan

Adapun penelitian-penelitian terdahulu yang dijadikan acuan oleh

peneliti dalam menyusun penelitian ini adalah sebagai berikut:
Tabel 2.1

Studi Relevan

N Nam_a_ Jud_u_l Hasil Penelitian | Persamaan | Perbedaan
Peneliti Penelitian
1 Rido Raiza | Pengaruh Dalam penelitian | Penelitian Teori  yang
Fahlevi, Set | kinerja ini  CAR, LDR | kuantitatif | digunakan
Asmapane, keuangan dan ROA secara | untuk dan
dan terhadap harga | bersamaan mengetahui | penelitian
Bramantika saham pada | memiliki dampak | pengaruh dilakukan di

uDping Jo Algiaalun 2D DS

UNY Press, 2020), him 60.

eV

® Darmawan, Dasar-Dasar Memahami Rasio dan Laporan Keuangan, (Yogyakarta:

" Maisah, dan Mursidah Nurfadillah, Pengaruh Current Ratio Dan Return On Invesment

T_‘grhadap Harga Saham Dengan Price Earning Ratio Sebagai Variabel Moderasi, Jurnal Borneo
Student Research, Vol 1 No 3, 2020.

L

® Denies Priatinah Dan Prabandaru Adhe Kusuma, Pengaruh Return On Investment

@pl) Earning Per Share (EPS), Dan Dividen Per Share (DPS) Terhadap Harga Saham
P-'erusahaan Pertambangan Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode 2008-2010, Jurnal
Npmlnal Volume | Nomor I, 2012.
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o)
0,
~ | Oktavianti perusahaan terhadap  harga | kinerja perusahaan
3 (2018)" perbankan yang | saham sebesar | keuangan perbankan
= terdaftar di | 68,4%. Secara | terhadap yang terdaftar
- bursa efek | parsial CAR dan | harga di BEI
= Indonesia. ROA  memiliki | saham
w pengaruh  positif
'3 dan signifikan
0 terhadap  harga
= saham sedangkan
3 LDR  memiliki
o pengaruh negatif
dan signifikan
terhadap  harga
saham.
Rivaldo Analisis Dari hasil | Penelitian Teori  yang
Luhukay, Pengaruh penelitian kuantitatif | digunakan
Marjam Kinerja menunjukkan untuk dan
Mangantar, Keuangan bahwa CR tidak | mengetahui | penelitian
dan Dedy | Terhadap Harga | berpengaruh pengaruh dilakukan di
Baramuli Saham Pada | signifikan Kinerja perusahaan
(2016)*° Perusahaan terhadap  harga | keuangan rokok yang
Rokok Yang | saham, ROA | terhadap terdaftar  di
Terdaftar Di | berpengaruh harga BEI.
Bursa Efek | signifikan saham.
Indonesia terhadap  harga
w saham perusahaan
Q subsektor rokok.,
® dan DER tidak
o} berpengaruh
3 signfikan
O terhadap  harga
c saham.
Puteri Dwie | Pengaruh Dari hasil | Penelitian Teori  yang
Jashevva, Kinerja pengujian kuantitatif | digunakan
Muhammad | Keuangan diperoleh  hasil | untuk dan
Fuad, dan | Terhadap Harga | persamaan Y = | mengetahui | penelitian
Muhammad | Saham 3,211 + 0,604X1 | pengaruh dilakukan di

UDUL UDyyng 1o Alsianl

™ Rido Raiza Fahlevi, Set Asmapane, dan Bramantika Oktavianti, Pengaruh kinerja

Keuangan terhadap harga saham pada perusahaan perbankan yang terdaftar di bursa efek
Imionesm Jurnal Akuntabel VVol. 15 No. (1), 2018.

80 Rivaldo Luhukay, Marjam Mangantar, dan Dedy Baramuli, Analisis Pengaruh Kinerja
I@uangan Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Rokok Yang Terdaftar Di Bursa Efek
h:gdonesm Jurnal EMBA Vol.4 No.5, 2016.
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Salman
(2021)%

Perusahaan

Food And
Beverage Yang
Terdaftar Di
BEI

+ 0,2156X2 +
0,520X3 dan dari
diperoleh
kesimpulan
bahwa current
ratio, Debt Ratio,
dan Return on
Investment
berpengaruh
secara singnifikan
terhadap  Harga
Saham pada
perusahaan food
and beverage
yang listing di
Bursa Efek
Indonesia,  baik
secara parsial an
simultan.  Hasil
R2 menunjukkan
angka sebesar
63,2%, yang
berarti bahwa
sebesar  36,8%
harga saham
dipengaruhi oleh
variabel lain di
luar model
penelitian ini.

Kinerja
keuangan
terhadap
harga
saham.

perusahaan
food and
beverage
yang terdaftar
di BEI.
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Maya
Noviani,
Zahriatul

Aini, dan Evi

Mauliya
(2019)%

Analisis
Pengaruh
Kinerja
Keuangan
Terhadap Harga
Saham PT. Bank
BNI Tbk

Hasil  penelitian
menunjukkan

kuatnya pengaruh
Variabel Return
on Asset (X1) dan
Return on Equity
(X2) terhadap
Variabel Terikat
Harga Saham (),
termasuk kurang
dominan yaitu

Penelitian
kuantitatif
untuk
mengetahui
pengaruh
Kinerja
keuangan
terhadap
harga
saham

Teori  yang
digunakan
dan

penelitian
dilakukan di
PT. Bank
BNI Tbk
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8 pyteri Dwie Jashevva, Muhammad Fuad, dan Muhammad Salman, Pengaruh Kinerja

Keuangan Terhadap Harga Saham Perusahaan Food And Beverage Yang Terdaftar Di BEI,
Ju‘rnal Mahasiswa Akuntansi Samudra (JMAS) Volume 2 Nomor 2, 2021.

8 Maya Revi Noviani, Zahriatul Aini, dan Evi Mauliya, Analisis Pengaruh Kinerja
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gan Terhadap Harga Saham PT. Bank BNI Thk, Seminar Nasional Sains & Teknologi
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I

O

23

0,

(]

o sebesar 14,00 %.
3 Hasil Uji
;_-:? Simultan (Uji F),
— termasuk Uji
= Parsial (Uji t)
W menyatakan

= secara serempak
= .
0 dan secara parsial
o1 Variabel Return
3 on Asset (X1) dan
o Return on Equity

(X2) tidak
berpengaruh
terhadap ariabel
Terikat Harga
Saham (Y).
Peneliti
selanjutnya dapat
menggunakan
variabel bebas

selain Return on
Equity dan Net
Profit ~ Margin,
guna mengetahui
pengaruhnya
terhadap  Harga
Pasar Saham,
termasuk
menambah
periode waktu
laporan keuangan
perusahaan yang

akan diteliti.
Indra  Satria | Pengaruh Hasil penelitian | Penelitian Teori  yang
dan Iha | Kinerja menunjukkan kuantitatif | digunakan
Haryani Keuangan bahwa variabel | untuk dan
Hatta Terhadap Harga | bebas (LDR, | mengetahui | penelitian
(2015)% Saham 10 Bank | NPL, CAR, and | pengaruh dilakukan di
Terkemuka Di | ROE) secara | kinerja 10 Bank
Indonesia simultan keuangan terkemuka di
berpengaruh terhadap Indonesia
signifikan harga
terhadap harga | saham

IQUID UIDNYIOS PYDYL UDUYNS JO AUSIBIIUN DILUD[S| 84DIS

8 Indra Satria, dan Iha Haryani Hatta, Pengaruh Kinerja Keuangan Terhadap Harga

am 10 Bank Terkemuka Di Indonesia, Jurnal Akuntansi/VVolume XIX, No.02, 2015.
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o

0,

(]

a saham.  Secara

3 parsial, LDR,

= CAR dan ROE

1 berpengaruh

= signifikan

w terhadap  harga

'3 saham.

0 Sementara, NPL

= tidak

3 berpengaruh

o terhadap  harga
saham.

Adapun persamaan dan perbedaan dalam penelitian yang dilakukan oleh
peneliti dengan penelitian terdahulu yaitu, pada penelitian pertama sama-sama
membahas mengenai harga saham, perbedaan dalam penelitian ini yaitu pada
penelitian pertama membahas variabel CAR, LDR dan ROA sedangkan pada
penelitian yang dilakukan oleh peneliti membahas variabel CR, DAR, dan ROI.
Pada penelitian kedua sama-sama membahas mengenai CR terhadap harga saham,
perbedaan dalam penelitian ini yaitu pada penelitian kedua membahas variabel
ROA dan DER sedangkan pada penelitian yang dilakukan oleh peneliti membahas
\Zgriabel DAR, dan ROI. Pada penelitian ketiga sama-sama membahas mengenai
éR, DAR, dan ROI terhadap harga saham, perbedaan dalam penelitian ini yaitu
g_%éda penelitian ketiga hanya pada perusahaan yang diteliti. Pada penelitian
keempat sama-sama membahas mengenai harga saham, perbedaan dalam
bénelitian ini yaitu pada penelitian keempat membahas variabel ROA dan ROE
s_i%dangkan pada penelitian yang dilakukan oleh peneliti membahas variabel CR,
[SAR, dan ROI. Pada penelitian kelima sama-sama membahas mengenai harga
s,.%jham, perbedaan dalam penelitian ini yaitu pada penelitian kelima membahas
{}_:griabel LDR, NPL, CAR, dan ROE sedangkan pada penelitian yang dilakukan
(ﬂeh peneliti membahas variabel CR, DAR, dan ROI.

IQUUD UIpPNIDS Dybu|
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T
Q
0,
O
C. Kerangka Pemikiran
é Adapun kerangkan pemikiran dalam penelitian ini yaitu sebagai berikut:
1 Gambar 2.1
i Kerangka Pemikiran
'_ Current Ratio (CR) S~
| (X1) T~
~Aa
Debt to Asset Ratio (DAR)  —|————— _ _ > Harga
(X5) —|  Saham
Return On Investment (ROI) |J__—— - (¥)
(X3)
D. Hipotesis Penelitian

Hipotesis merupakan jawaban sementara dari rumusan masalah
penelitian. Dikatakan sementara karena jawaban yang diberikan baru didasari
pada teori yang relevan, belum didasarkan pada fakta-fakta empiris yang
diperoleh dari pengumpulan data. Dari beberapa bukti empiris yang
dikemukakan pada kerangka pemikiran, maka hipotesis pada penelitian ini
adalah:

H; = Terdapat pengaruh yang signifikan antara current ratio terhadap harga
saham

H, = Terdapat pengaruh yang signifikan antara debt to asset ratio terhadap
harga saham

Hs = Terdapat pengaruh yang signifikan antara return on investment terhadap
harga saham

H, = Terdapat pengaruh yang signifikan antara current ratio, debt to asset
ratio, dan return on investment terhadap harga saham

Hipotesis Statistik

UJI F

Ho =P1,B2,83=0= current ratio, debt to asset ratio, dan return on

investment tidak berpengaruh terhadap harga saham
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current ratio tidak berpengaruh terhadap harga saham
debt to asset ratio tidak berpengaruh terhadap harga
return on investment tidak berpengaruh terhadap

current ratio berpengaruh terhadap harga saham

harga saham

saham
saham

0
B1#0
0
0

B2 #0= debt to asset ratio berpengaruh terhadap harga saham

B3 #0= return on investment berpengaruh terhadap harga

B2
B3

B1,B2,B320= current ratio, debt to asset ratio, dan return on
B1

investment berpengaruh terhadap harga saham

Ho =
Ha3

(=] [+

1
= Ry
I T T I

udl t

T
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METODE PENELITIAN
Objek Penelitian

Objek dan subjek penelitian dinamakan situasi sosial, yang terdiri atas
tiga komponen yaitu place (tempat), actor (pelaku) dan activities (aktivitas).
Objek pada penelitian ini adalah variabel-variabel yang akan diuji yaitu
variabel independen atau bebas dan variabel dependen atau terikat.?* Objek
yang akan diteliti dalam penelitian ini adalah perusahaan sektor properti dan
real estate yang terdaftar di BEI tahun 2016-2021.

Jenis Penelitian

Metode penelitian adalah cara ilmiah yang digunakan untuk
mendapatkan data yang objektif, valid, dan reliabel dengan tujuan dapat
ditemukan, dibuktikan dan dikembangkan suatu pengetahuan, sehingga dapat
digunakan untuk memahami, memecahkan dan mengantisipasi masalah. Jenis
penelitian yang digunakan dalam penelitian ini adalah penelitian kuantitatif
dengan pendekatan. Dikatakan penelitian kuantitatif sebab penelitian ini
digunakan di dalam usulan penelitian, proses, hipotesis, turun ke lapangan,
analisa data dan kesimpulan data sampai dengan penulisannya menggunakan
aspek pengukuran, perhitungan, rumus dan kepastian data numerik.
Pendekatan ini merupakan pendekatan deskriptif karena bertujuan membuat
deskripsi mengenai fakta-fakta dan sifat-sifat suatu populasi atau sampel
tertentu secara sistematik, faktual dan teliti. %

Penelitian menggambarkan hubungan yang terjadi diantara variabel
yang dilibatkan dalam penelitian. Dalam hal ini yang menjadi variabel
independent adalah current ratio, debt to asset ratio, dan return on
investment. Sedangkan yang menjadi variabel dependentnya adalah harga

saham.

19

EONMDS hUDU| UDULNS JO AlISISAlUn DIWD|S] 81015

19

QLo ul

8 Sugiyono, Metode Penelitian Kuantitatif Kualitatif dan R&D, (Bandung: Alfabeta,
), him 32.

8 Sugiyono, Metode Penelitian Kuantitatif Kualitatif dan R&D, (Bandung: Alfabeta,
), him 13.
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Jenis dan Sumber data
1. Jenis Data
Jenis data penelitian yang digunakan dalam penelitian ini adalah
data kuantitatif. Data kuantitatif adalah jenis data yang dapat diukur atau
dihitung secara langsung sebagai bilangan. %
2. Sumber Data
Sumber data penelitian ini menggunakan yaitu data sekunder.
Data Sekunder adalah sumber data penelitian yang diperoleh penulis
secara tidak langsung melalui media perantara (diperoleh dan dicatat oleh
pihak lain). Data sekunder umumnya berupa bukti, catatan atau laporan
historis yang telah tersusun dalam arsip (data dokumenter) yang
dipublikasikan dan yang tidak dipublikasikan.®” Data sekunder dalam
penelitian ini diperoleh dari laporan keuangan perusahaan sektor properti
dan real estate yang terdaftar di BEI tahun 2016-2021. Data yang
digunakan diperoleh melalui website www.idx.co.id.
Populasi dan Sampel
Populasi adalah keseluruhan subjek penelitian. Apabila seseorang
ingin meneliti semua elemen yang ada dalam wilayah penelitian, maka
penelitiannya merupakan penelitian populasi. Studi atau penelitiannya disebut
studi populasi atau studi sensus.®® Dalam penelitian kuantitatif, populasi
diartikan sebagai wilayah generalisasi yang terdiri atas obyek/subyek yang
mempunyai kualitas dan karakteristik tertentu yang ditetapkan oleh peneliti
untuk dipelajari dan kemudian ditarik kesimpulannya.’® Populasi dalam
penelitiaan ini adalah perusahaan sektor properti dan real estate yang terdaftar
di BEI tahun 2016-2021 sejumlah 79 perusahaan. Daftar perusahaan tersebut
dapat dilihat pada tabel berikut:

| UpULNg JO AlSISAIUN DILUDIS| 91018

% Sugiyono, Metode Penelitian Kuantitatif Kualitatif dan R&D, (Bandung: Alfabeta,

2;Q19) him 2109.
= 8 Sugiyono, Metode Penelitian Kuantitatif Kualitatif dan R&D, (Bandung: Alfabeta,
2019), him 219.
& 8 Suharsmi Arikunto, Prosedur Penelitian Suatu Pendekatan Praktik, (Jakarta, Rineka

_pta 2010) him 173.

° Sugiyono, Metode Penelitian Kuantitatif Kualitatif dan R&D, (Bandung: Alfabeta,

&19) him 297.
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Tabel 3.1
Populasi Penelitian

61

DYLINS NIN 1w o1dio YoH ®)

No Kode Nama Perusahaan
1 APLN Agung Podomoro Land Tbk.

2 ASRI Alam Sutera Realty Thbk.

3 BAPA Bekasi Asri Pemula Thk.

4 BCIP Bumi Citra Permai Tbk.

5 BEST Bekasi Fajar Industrial Estate

6 BIKA Binakarya Jaya Abadi Tbk.

7 BIPP Bhuwanatala Indah Permai Thk.
8 BKDP Bukit Darmo Property Thk

9 BKSL Sentul City Thbk.

10 BSDE Bumi Serpong Damai Tbk.

11 | cowL Cowell Development Tbk.

12 | CTRA Ciputra Development Tbk.

13 DART Duta Anggada Realty Thk.

14 DILD Intiland Development Tbk.

15 DMAS Puradelta Lestari Tbk.

16 DUTI Duta Pertiwi Tbk

17 ELTY Bakrieland Development Tbk.
18 EMDE Megapolitan Developments Thk.
19 FMII Fortune Mate Indonesia Thk

20 | GAMA Aksara Global Development Tbk.
21 | GMTD Gowa Makassar Tourism Developm
22 GPRA Perdana Gapuraprima Thk.

23 GWSA Greenwood Sejahtera Thk.

24 INPP Indonesian Paradise Property T
25 JRPT Jaya Real Property Tbk.

26 KIJA Kawasan Industri Jababeka Tbk.
27 | LCGP Eureka Prima Jakarta Tbk.

28 LPCK Lippo Cikarang Thk

29 LPKR Lippo Karawaci Thk.

30 LPLI Star Pacific Thk

31 | MDLN Modernland Realty Tbk.

32 MKPI Metropolitan Kentjana Tbk.

33 MMLP Mega Manunggal Property Tbk.
34 MTLA Metropolitan Land Tbk.
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35 MTSM Metro Realty Thk.

36 MYRX Hanson International Thbk.

37 NIRO City Retail Developments Tbk.
38 OMRE Indonesia Prima Property Tbk
39 PLIN Plaza Indonesia Realty Tbk.

40 PPRO PP Properti Tbk.

41 PUDP Pudjiadi Prestige Tbk.

42 | PWON Pakuwon Jati Thk.

43 RBMS Ristia Bintang Mahkotasejati T
44 RDTX Roda Vivatex Tbhk

45 RIMO Rimo International Lestari Thk
46 RODA Pikko Land Development Thbk.
47 SMDM Suryamas Dutamakmur Thbk.
48 SMRA Summarecon Agung Tbk.

49 TARA Agung Semesta Sejahtera Thk.
50 FORZ Forza Land Indonesia Tbk.

51 | CsSIS Cahayasakti Investindo Sukses
52 ARMY Armidian Karyatama Tbk.

53 RISE Jaya Sukses Makmur Sentosa Thk
54 POLL Pollux Properties Indonesia Th
55 LAND Trimitra Propertindo Tbk.

5 | CITY Natura City Developments Thk.
57 MPRO Maha Properti Indonesia Thk.
58 | SATU Kota Satu Properti Tbk.

59 URBN Urban Jakarta Propertindo Thbk.
60 POLI Pollux Hotels Group Thk.

61 CPRI Capri Nusa Satu Properti Tbk.
62 | POSA Bliss Properti Indonesia Thk.
63 PAMG Bima Sakti Pertiwi Tbk.

64 | KOTA DMS Propertindo Tbk.

65 BAPI Bhakti Agung Propertindo Thk.
66 NZIA Nusantara Almazia Tbk.

67 REAL Repower Asia Indonesia Tbk.
68 INDO Royalindo Investa Wijaya Thk.
69 TRIN Perintis Triniti Properti Thk.

70 DADA Diamond Citra Propertindo Tbk.
71 | ASPI Andalan Sakti Primaindo Thk.
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72 AMAN Makmur Berkah Amanda Thbk.

73 KBAG Karya Bersama Anugerah Tbk.
74 BBSS Bumi Benowo Sukses Sejahtera T
75 PURI Puri Global Sukses Thbk.

76 HOMI Grand House Mulia Tbk.

77 ROCK Rockfields Properti Indonesia

78 ATAP Trimitra Prawara Goldland Thbk.
79 | ADCP Adhi Commuter Properti Tbk.

Sumber: idx.co.id

Sampel adalah bagian dari jumlah dan karakteristik yang dimiliki oleh
populasi tersebut. Bila populasi besar, dan peneliti tidak mungkin
mempelajari semua yang ada pada populasi. Untuk itu sampel yang diambil
dari populasi harus betul-betul representatif (mewakili).*°

Dalam penelitian ini sampel yang digunakan adalah populasi
perusahaan sektor properti dan real estate yang terdaftar di BEI tahun 2016-
2021.

Syarat-syarat memilih sampel dalam penelitian ini yang menjelaskan
bahwa bahwa:

1. Perusahaan merupakan perusahaan sektor properti dan real estate yang
terdaftar di BEI

2. Perusahaan yang menerbitkan laporan keuangan tahunan untuk periode
2016-2021.

3. Perusahaan memiliki kelengkapan data yang dibutuhkan dalam penelitian
ini.

Proses pengambilan sampel dengan menggunakan Purposive
Sampling. Purposive sampling adalah teknik penentuan sampel dengan
pertimbangan tertentu. Purposive sampling juga dikenal sebagai judgement
sampling, yaitu metode penentuan sampel secara tidak acak dimana

pengumpulan data atas dasar strategi kecakapan atau pertimbangan pribadi

N0 DYDUL UDUNS JO AUSISAIUN DIWUD(S| S1DI1S
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% sugiyono, Metode Penelitian Kuantitatif Kualitatif dan R&D, (Bandung: Alfabeta,
9), him 118.
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semata.’® Proses pengambilan sampel penelitian ini dapat dilihat pada tabel

DYLINS NIN 1w o1dio YoH ®)

berikut:
Tabel 3.2
Proses Purposive Sampling Penelitian
No. Purposive Sampling Jumlah
1 Perusahaan merupakan Perusahaan Properti dan 79
" | Real Estate yang terdaftar di BEI
5 Perusahaan BEI yang menerbitkan laporan 3
" | keuangan tahunan untuk periode 2016-2021
3 Perusahaan memiliki kelengkapan data yang 8
" | dibutuhkan dalam penelitian ini
Jumlah Sampel 8

Dari Tabel 3.2 di atas, maka terdapat 8 perusahaan yang bisa menjadi

sampel pada penelitian ini. Sampel pada penelitian ini dapat dilihat pada tabel
berikut:

Tabel 3.3
Sampel Penelitian

pd
o

Nama Perusahaan

PT Agung Podomoro Land Thk

PT Alam Sutera Realty Thk

PT Bumi Serpong Damai Tbk

PT Ciputra Development Thk

PT Intiland Development Thk

PT Lippo Karawaci Tbk

PT Pakuwon Jati Thk

0 Nl O O B W DN

PT Summarecon Agung Thk

Dengan demikian, total sampel dalam penelitian ini adalah 8

perusahaan dikali 6 tahun maka terdapat 48 pengamatan.

N0 DYDUL UDUNS JO AUSISAIUN DIWUD(S| S1DI1S

QLo ul

°% Sugiyono, Metode Penelitian Kuantitatif Kualitatif dan R&D, (Bandung: Alfabeta,

19), him 66.
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)

I
Q
0,
[
E;  Definisi Operasional Variabel
é Definisi operasional variabel adalah pengertian variabel secara
i operasional, praktik, dan nyata dalam lingkup objek penelitian. Variabel yang
i digunakan dalam penelitian ini adalah variabel bebas dan variabel terikat.
- Tabel 3.4
Q Definisi Operasional Variabel
“No Definisi Indikator Skala
& | Current ratio merupakan | ., . . p... _ Aktiva Lancar Rasio
~ | perbandingan antara aktiva Utang Lancar
lancar dan kewajiban lancar
dan merupakan ukuran yang
paling umum digunakan untuk
mengetahui kesanggupan
suatu perusahaan memenuhi
kewajiban jangka pendeknya.
92
2 | Debt to Asset Ratio yaitu rasio | ;... o asser Ratio — —otaldebt | Rasio
total kewajiban terhadap aset. Total assets

Rasio ini menekankan
pentingnya pendanaan utang
dengan jalan menunjukkan
persentase aktiva perusahaan
yang didukung oleh utang. **

Retu rn On InVEStment adalah Return on Investment = Laba Bersih Setelah Pajak RaSIo

Total Aktiva
merupakan rasio yang
mengukur kemampuan
perusahaan secara keseluruhan
didalam menghasilkan

keuntungan dengan jumlah
keseluruhan  aktiva  yang
tersedia didalam perusahaan. **

Harga saham  merupakan | Harga pasar saham saat| Rasio
cerminan nilai dari suatu | penutupan pada akhir tahun.
perusahaan.”

%2 Darmawan, Dasar-Dasar Memahami Rasio dan Laporan Keuangan, (Yogyakarta:

uoyyng 1o ASISAIUN DILUD| 218lS

_)L_E
<
o
©®
7
N
o
]
e
=
3
~
w

® Darmawan, Dasar-Dasar Memahami Rasio dan Laporan Keuangan, (Yogyakarta:
UNY Press, 2020), him 49.
O * Darmawan, Dasar-Dasar Memahami Rasio dan Laporan Keuangan, (Yogyakarta:
UNY Press, 2020), him 60.

% Rido Raiza Fahlevi, Set Asmapane, dan Bramantika Oktavianti, Pengaruh kinerja
keuangan terhadap harga saham pada perusahaan perbankan yang terdaftar di bursa efek
h:gdonesm Jurnal Akuntabel Vol. 15 No. (1), 2018, him 4.
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Teknik Pengumpulan data
Teknik pengumpulan data adalah alat yang digunakan untuk
mengumpulkan data dan fakta penelitian.®® Teknik pengumpulan data yang
digunakan dalam penelitian ini diperolen melalui data yang disediakan oleh
perusahaan sektor properti dan real estate yang terdaftar di BEI tahun 2016-
2021 yang digunakan diperoleh melalui website www.idx.co.id. Peneliti
mengambil sumber data yang relevan dengan bahan penelitian dari berbagai
literature, baik dari buku, jurnal, dan lain sebagainya guna mendukung
penelitian ini.
Metode Analisis Data
Analisis kuantitatif adalah analisis data dalam bentuk angka-angka
yang pembahasannya melalui perhitungan statistik, berdasarkan jawaban
kuesioner dari responden. Adapun analisis statistik yang digunakan adalah:
1. Uji Asumsi Klasik
a. Uji Normalitas
Uji normalitas digunakan untuk mengetahui apakah variabel
dependen, independen atau keduanya berdistribusi normal atau
mendeteksi normal. Mendeteksi apakah data berdistribusi normal
atau tidak, dapat diketahui dengan menggambarkan penyebaran data
melalui grafik. Jika data menyebar disekitar garis diagonal dan
mengikuti arah garis diagonalnya, model regresi memenuhi asumsi
normalitas.®’
b. Uji Multikolonieritas
Uji multikolinieritas dilakukan untuk menguji apakah pada model
regresi ditemukan adanya korelasi antar variabel bebas. Model
regresi yang baik seharusnya tidak terjadi korelasi diantara variabel
independent. Jika terjadi korelasi, terdapat masalah multikolinieritas.

Dalam penelitian ini teknik untuk mendeteksi ada tidaknya

BOC hYDUL UDUYNS JO ANSISAIUN DIWUD(S| S1DI1S

[o[¥Vie]V]letaly

1

% Sugiyono, Metode Penelitian Kuantitatif Kualitatif dan R&D, (Bandung: Alfabeta,
9), him 223.

%" Suharsmi Arikunto, Prosedur Penelitian Suatu Pendekatan Praktik, (Jakarta, Rineka
ta, 2010), him 319.
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multikoleniaritas didalam model regresi dapat dilihat dari nilai
tolerance dan Variance Inflation Factor (VIF). Tolerance mengukur
variabilitas variabel bebas terpilih yang tidak dijelaskan untuk
variabel bebas lainnya. Nilai Tolerance yang rendah sama dengan
VIF tinggi (VIF = 1/tolerance). Nilai cut off yang umum dipakai nilai
tolerance 10% (0,10) atau sama dengan nilai VIF > 10 artinya nilai
tolerance tidak lebih kurang dari 10% dan nilai VIF tidak lebih dari
10. Rumus nya yaitu:

1

Keterangan:

VIF = Angka VIF

J = Jumlah sampel

R;® = Koefisien determinasi

Uji Heteroskedastisitas

Uji heteroskedastisitas dilakukan dengan tujuan untuk menentukan
apakah model regresi terjadi ketidaksamaan variansi dari residual
satu observasi ke observasi lainnya. Secara sederhana ujiini melihat
grafik plot antara nilai prediksi variable dependen (zpred), dengan
nilai residualnya (sresid). Apabila grafik plot menunjukkan pola
tertentu (bergelombang, melebar kemudian menyempit) maka

diindikasikan terjadi heteroskedastisitas.

2. Analisis Regresi Linear Berganda

Analisis regresi linier berganda digunakan untuk mengetahui seberapa

besar pengaruh hubungan variabel current ratio (X;), debt to asset ratio

(X2), dan dan return on investment (X3) terhadap harga saham ().

Persamaan regresi linier berganda dapat dirumuskan sebagai berikut:

Y=a+(1X1+PB2Xo+PBsXs+e

Keterangan:
Y = Harga saham
a = Konstanta
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B1, P2 B3 = koefisien variabel

X1 = current ratio

X = debt to asset ratio

X3 = return on investment
e = Pengaruh variabel lain

3. Uji Hipotesis

a.

C.

Uji-t
Uji-t digunakan untuk mengetahui apakah masing-masing variabel
independen secara parsial mampu mempengaruhi variabel dependen.
1) Bila thitung < taber, Maka Ho = di terima dan H, ditolak, sehingga
tidak ada pengaruh signifikan antara variabel bebas dengan
variabel terikat
2) Bila thitung > twne, maka Ho = ditolak dan H, diterima, sehingga
ada pengaruh signifikan antara variabel bebas dengan variabel
terikat
Uji-F
Uji-F pada dasarnya untuk mengetahui pengaruh dari dua variabel
independen atau lebih secara simultan terhadap variabel dependen.
Pengujian hipotesis dengan statistika F dapat dilakukan dengan
membandingkan nilai Fpiwung dan nilai Frape. Adapun langkah-langkah
uji-F tersebut adalah:
1) Menentukan Fyiwng berdasarkan hasil output analisis regresi.
2) Tingkat signifikan (o) 0,05 atau 5% untuk menguji apakah
hipotesis yang diajukan dalam penelitian ini diterima atau ditolak.
3) Kiriteria pengujian
Jika Fritung™> Fraber, berarti Ho ditolak
Jika Fhitung™ Frabel, berarti Ha diterima
Koefisien Determinasi (R?)
Koefisien determinasi bermakna sebagai sumbangan pengaruh yang
diberikan variabel bebas terhadap variabel terikat nya. Koefisien

determinasi ini berguna untuk memprediksi dan melihat seberapa
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determinasi adalah 0 < R 2 < 1, Nilai R2 yang kecil berarti
kemampuan variabel bebas dalam menjalankan variabel terikat

besarkah kontribusi pengaruh yang diberikan oleh variabel bebas (X)
secara simultan terhadap variabel terikat (Y). Nilai koefisien

sangat terbatas.
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BAB IV
HASIL DAN PEMBAHASAN

Gambaran Umum Perusahaan

PT. Agung Podomoro Land Thk
Agung Podomoro Group (APG) didirikan pada tahun 1969 oleh (alm.)

%apak Anton Haliman. Proyek pertamanya adalah kompleks perumahan d

[ DUSRRIN AW 03did JOH @

kawasan Simprug, Jakarta Selatan yang selesai dibangun pada tahun 1973. Pada
tahun yang sama, APG menjadi pelopor konsep real estat dengan memulai proyek
di kawasan Sunter, Jakarta Utara.

Mewujudkan visi, APG membangun kompleks perumahan dengan fasilitas
lengkap untuk para penghuninya, seperti sekolah, pusat rekreasi, tempat ibadah,
rumah sakit, dan pasar. Kemudian, APG mulai melebarkan usahanya dengan
menggandeng beberapa perusahaan. Kini bisnis properti APG meliputi kompleks
perumahan, pergudangan, dan industri. Pada tahun 1986, kepemimpinan
perusahaan diserahkan kepada Trihatma Kusuma Haliman, yang segera
mengambil alih PT. Indofica Housing yang memiliki lahan di kawasan Sunter.
%Erusahaan ini kemudian sukses menambahkan pengembangan seluas 17 hektar
sébagai bagian dari pengembangan sebelumnya seluas 500 hektar, menjadikan
gunter sebagai salah satu kawasan eksklusif di Jakarta Utara. Proyek ini juga
%enjadi salah satu pencapaian yang luar biasa untuk pengembangan real estat di
Jakarta.
% Saat Agung Podomoro terus menanjak lebih tinggi di industri properti,
ggda tahun 1995 kami mulai memanfaatkan ketersediaan lahan yang terbatas di
Jdkarta dengan melakukan pengembangan secara vertikal. Pembangunan
Ejpartemen Eksekutif Menteng, misalnya, menandai sebuah terobosan dalam
@dustri real estate Indonesia. Hal ini menjadi awal mula Agung Podomoro
mengembangkan tren kehidupan vertikal, membuka jalan bagi gaya hidup
kﬁmsmopolitan baru di ibu kota Indonesia. Menyusul kesuksesan Menteng, Agung

J
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domoro pada tahun 2000 mulai fokus pada pembangunan apartemen. Pada 30
i 2004 APG mendirikan PT Tiara Metropolitan Jaya. Pada tahun 2010 APG
rubah nama menjadi PT Agung Podomoro Land Thbk., setelah sebelumnya

(1|18«

me

lakukan restrukturisasi perusahaan dengan memindahkan empat anak
rusahaan Agung Podomoro Group (APG) yaitu PT Arah Sejahtera Abadi, PT

iliant Sakti Persada, PT Intersatria Budi Karya Pratama dan PT Kencana

LGOrTURNS

nggul Sukses, serta dua perusahaan asosiasi APG, yaitu PT Manggala Gelora
Perkasa dan PT Citra Gemilang Nusantara ke dalam Perseroan.
2. PT. Alam Sutera Realty Thk

PT Alam Sutera Realty Thk adalah perusahaan Indonesia yang bergerak di

el

bidang pembangunan real estate. Perusahaan ini mengembangkan dan
memanajemen properti-properti tempat tinggal, tempat usaha komersil, tempat
industri dan pusat perbelanjaan, kantor dan juga tempat rekreasi. Perusahaan ini
memiliki proyek-proyek real estate besar di Serpong, Cibitung, Cianjur, Tanjung
Pinang dan Sanur. Pada tahun 2012, Alam Sutera Realty mengambil alih Garuda
Adhimatra Indonesia, pemilik dan operator proyek Garuda Wisnu Kencana. Alam
Sutera Realty telah menjadi pengembang properti terintegrasi yang berfokus pada
aktivitas-aktivitas bisnisinya dalam pembangunan dan manajemen area tempat
tinggal, usaha komersil, industri, dan juga manajemen pusat-pusat perbelanjaan,
pusat-pusat rekreasi dan perhotelan (termasuk kawasan terpadu skala besar).

Pada tahun 1994, perusahaan ini mulai mengembangkan proyek
pertamanya di sebuah area terintegrasi bernama Alam Sutera, berlokasi di
Serpong (Tangerang). Pengembangan tahap pertama Alam Sutera telah selesai,
dan perusahaan saat ini berfokus pada pengembangan tahap kedua yang
mencakup pembangunan sebuah area komersil. Bersamaan dengan pengembangan
tahap kedua dari Alam Sutera, pada tahun 2012 perusahaan ini mulai memasarkan
proyek Suvarna Padi Golf Estate (di Tangerang) dan membeli sejumlah aset di
lokasi-lokasi strategis di Bali dan juga menara-menara kantor di Jakarta.

3, PT. Bumi Serpong Damai Thk
Bumi Serpong Damai Tbk (BSD City) (BSDE) didirikan 16 Januari 1984

dan mulai beroperasi secara komersial pada tahun 1989. Kantor pusat BSD City

IQUUD UIE
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=
Q.
Erletak di Sinar Mas Land Plaza, BSD Green Office Park, Tangerang. Proyek real
estat BSDE berupa Perumahan Bumi Serpong Damai yang berlokasi di
Kecamatan Serpong, Kecamatan Legok, Kecamatan Cisauk dan Kecamatan
Pagedangan, Propinsi Banten. BSDE dan anak usaha (grup) termasuk dalam
kelompok usaha PT Paraga Artamida, sedangkan pemegang saham akhir Grup
adalah Sinarmas Land Limited yang berkedudukan di Singapura. Pemegang
saham yang memiliki 5% atau lebih saham Bumi Serpong Damai Tbk, antara lain:
PT Paraga Artamida (26,57%) dan PT Ekacentra Usahamaju (26,47%). Saat ini,
BSDE memiliki anak usaha yang juga tercatat di Bursa Efek Indonesia (BEI),
yakni Duta Pertiwi Tbhk

4. PT. Ciputra Development Tbk

Ciputra Development Tbk (CTRA) didirikan 22 Oktober 1981 dengan
nama PT Citra Habitat Indonesia dan memulai kegiatan usaha komersialnya pada
tahun 1984. Kantor pusat CTRA berlokasi di Ciputra World 1 DBS Bank Tower
Lantai 39, JI. Prof. DR. Satrio Kav. 3-5, Jakarta 12940 — Indonesia. Pemegang
saham yang memiliki 5% atau lebih saham Ciputra Development Tbk, yaitu: PT
Sang Pelopor (25,45%), Credit Suisse AG Singapore Trust A/C Clients-
2023904000 (7,91%) dan Fine-C Capital Group Ltd. (5,26%). PT Sang Pelopor
merupakan induk usaha terakhir dari Ciputra Development.

Berdasarkan Anggaran Dasar Perusahaan, ruang lingkup kegiatan CTRA
adalah mendirikan dan menjalankan usaha di bidang pembangunan dan
pengembangan perumahan (real estat), rumah susun (apartemen), perkantoran,
pertokoan, pusat niaga, tempat rekreasi dan kawasan wisata beserta fasilitas-
fasilitasnya serta mendirikan dan menjalankan usaha-usaha di bidang yang
berhubungan dengan perencanaan, pembuatan serta pemeliharaan sarana
perumahan, termasuk tapi tidak terbatas pada lapangan golf, klub keluarga,
restoran dan tempat hiburan lain beserta fasilitas-fasilitasnya.

Ciputra Development Thk mengembangkan dan mengoperasikan 33
properti perumahan, pusat perbelanjaan, hotel, apartemen, pergudangan kompleks
dan lapangan golf di 20 kota besar di seluruh Indonesia. Pada tanggal 18 Februari

1994, CTRA memperoleh pernyataan efektif dari Bapepam-LK untuk melakukan
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Penawaran Umum Perdana Saham CTRA (IPO) kepada masyarakat sebanyak
50.000.000 dengan nilai nominal Rp1.000,- per saham dengan harga penawaran
Rp5.200,- per saham. Saham-saham tersebut dicatatkan pada Bursa Efek
Indonesia (BEI) pada tanggal 28 Maret 1994.

%PT. Intiland Development Thk

Intiland Development Thk (DILD) didirikan tanggal 10 Juni 1983 dan
memulai kegiatan usaha komersialnya sejak 01 Oktober 1987. Kantor pusat DILD
beralamat di Intiland Tower, Lantai Penthouse, JI. Jenderal Sudirman Kav. 32,
Jakarta 10220 — Indonesia. Pemegang saham yang memiliki 5% atau lebih saham
Intiland Development Tbk adalah Truss Investment Partners Pte. Ltd. (melalui
kustodian UBS AG Singapore) (pengendali) (22,24%) dan Strand Investment Ltd.
(melalui kustodian Credit Suisse Singapore) (pengendali) (19,89%).

Berdasarkan Anggaran Dasar Perusahaan, ruang lingkup kegiatan DILD
terutama meliputi bidang usaha pembangunan dan persewaan perkantoran. Bisnis
utama Intiland meliputi: pengembangan kawasan perumahan, bangunan tinggi
berkonsep (mixed-use & high rise), perhotelan dengan brand "Whiz" dan kawasan
industri. Proyek-proyek yang dikembangkan dan dijalankan oleh Intiland, antara
lain: 1). Kawasan hunian yang berlokasi di Tangerang meliputi: Aeropolis, Talaga
Bestari dan Magnolia;; untuk lokasi Jakarta: Serenia Hills, 1 Park Avenue,
Regatta, Pinang Residence 2, Beach Terrace Apartment; dan lokasi surabaya:
Graha Famili dan Graha Natura; 2). Kawasan superblok yang berlokasi di Jakarta
meliputi: South Quarter, Kebon Melati, H-Island, West One City dan Intiland
Tower; dan untuk lokasi Surabaya: Praxis, Intiland Tower, Sumatra 36, Graha
Festival (Spazio, Spazio Tower dan National Hospital); dan 3). Kawasan industri,
yakni Ngoro Industrial Park, Mojokerto — Jawa Timur.

Pada tanggal 21 Oktober 1989, DILD memperoleh pernyataan efektif dari
Menteri Keuangan Republik Indonesia untuk melakukan Penawaran Umum
Perdana Saham DILD (IPO) di Bursa Paralel kepada masyarakat sebanyak
6.000.000. Saham-saham tersebut dicatatkan pada Bursa Paralel pada tanggal 15
Januari 1990.

IQUUD UIE
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PT. Lippo Karawaci Tbk

Lippo Karawaci Tbk (LPKR) didirikan tanggal 15 Oktober 1990 dengan
nama PT Tunggal Reksakencana. Kantor pusat Lippo Karawaci Tbk terletak di JI.
Boulevard Palem Raya No. 7, Menara Matahari Lantai 22-23, Lippo Karawaci
Central, Tangerang 15811, Banten — Indonesia. Pemegang saham yang memiliki
5% atau lebih saham Lippo Karawaci Thk (31-Mar-2022), yaitu: PT Inti
Anugerah Pratama (pengendali) (27,42%), Sierra Inc. (15,88%) dan PT
Primantara Utama Sejahtera (10,40%). Pihak pengendali dan pemilik manfaat
sebenarnya (ultimate beneficial owner) Lippo Karawaci Thk adalah James Tjahaja
Riady.

Berdasarkan Anggaran Dasar Perusahaan, ruang lingkup kegiatan LPKR
adalah dalam bidang real estat, termasuk namun tidak terbatas pada real estat yang
dimiliki sendiri atau disewa, yaitu meliputi usaha pembangunan, pembelian,
penjualan, persewaan dan pengoperasian real estat seperti tanah, bangunan
apartemen, mal, pusat perbelanjaan, rumah sakit, gedung pertemuan, perhotelan,
pusat sarana olah raga dan sarana penunjang, pengembangan perkotaan,
pengembangan gedung untuk dioperasikan sendiri, penyediaan akomodasi dan
penyediaan makan minum, aktivitas profesional, ilmiah dan teknis, konstruksi,
pengangkutan, perdagangan, pengelolaan air, pengelolaan air limbah, pengelolaan
dan daur ulang sampah, aktivitas remediasi, aktivitas ketenagakerjaan dan
penunjang usaha lainnya, baik secara langsung maupun tidak langsung melalui
penyertaan (investasi) ataupun pelepasan (divestasi) modal dalam perusahaan lain.
Kegiatan utama LPKR dan Anak Usaha adalah bergerak dalam bidang Real Estate
Development, Real Estate Management & Services dan Fund Management /
Investment. Area kerja Grup meliputi Sumatera, Jawa, Bali, Kalimantan,
Sulawesi, Nusa Tenggara dan beberapa entitas anak yang berdomisili di
Singapura, Malaysia, British Virgin Island, Vanuatu, Mauritius dan Seychelles.
Lippo Karawaci memiliki anak usaha yang juga tercatat di Bursa Efek Indonesia
(BEI), yakni Siloam International Hospitals Thk (SILO), Lippo Cikarang Tbk
(LPCK) dan Gowa Makassar Tourism Development Tbk (GMTD).
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Pada tanggal 03 Juni 1996, LPKR memperoleh pernyataan efektif dari
Bapepam-LK untuk melakukan Penawaran Umum Perdana Saham LPKR (IPO)
kepada masyarakat sebanyak 30.800.000 dengan nilai nominal Rp500,- per saham
dengan harga penawaran Rp3.250,- per saham. Saham-saham tersebut dicatatkan
pada Bursa Efek Indonesia (BEI) pada tanggal 28 Juni 1996.

7. PT. Pakuwon Jati Thk

% Pakuwon Jati Thk (PWON) didirikan tanggal 20 September 1982 dan
memulai kegiatan usaha komersialnya pada bulan Mei 1986. Kantor Jakarta
Pakuwon terletak di Gandaria 8 Office Tower, Lantai 32, JI. Sultan Iskandar
Muda 8, Jakarta Selatan 12240 — Indonesia dan kantor Surabaya berlokasi di
Eastcoast Center Lt. 5, Pakuwon Town Square — Pakuwon City, JI. Kejawan Putih
Mutiara No. 17, Surabaya 60112 — Indonesia. Pada tanggal 22 Agustus 1989,
PWON memperoleh pernyataan efektif dari Bapepam-LK untuk melakukan
Penawaran Umum Perdana Saham (IPO) PWON kepada masyarakat sebanyak
3.000.000 dengan nilai nominal Rp1.000,- per saham dengan harga penawaran
Rp7.200,- per saham. Saham-saham tersebut dicatatkan pada Bursa Efek
Indonesia (BEI) pada tanggal 09 Oktober 1989.

%PT. Summarecon Agung Tbk

N Summarecon Agung Tbhk (SMRA) didirikan tanggal 26 November 1975
dan mulai beroperasi secara komersial pada tahun 1976. Kantor pusat SMRA
berkedudukan di Plaza Summarecon, JI. Perintis Kemerdekaan Kav. No. 42,
Jakarta 13210 — Indonesia. Pemegang saham yang memiliki 5% atau lebih saham
Summarecon Agung Tbk, yaitu: PT Semarop Agung (pengendali) (25,43%), PT
Sinarmegah Jayasentosa (6,60%) dan Mel BK NA S/A Stichting Dep Apg Str
Real Est (5,61%).

Berdasarkan Anggaran Dasar Perusahaan, ruang lingkup kegiatan SMRA
bergerak dalam bidang pengembangan real estat, penyewaan properti dan
pengelolaan fasilitas rekreasi dan restoran. Saat ini, Summarecon
mengembangkan 3 proyek pembangunan kota terpadu yaitu kawasan
Summarecon Kelapa Gading, Summarecon Serpong, Summarecon Bekasi,

Summarecon Bandung dan Summarecon Karawang.

IQUUD UIE
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I?ada tanggal 1 Maret 1990, SMRA memperoleh pernyataan efektif dari Bapepam-
LK untuk melakukan Penawaran Umum Perdana SMRA kepada masyarakat
sebanyak 6.667.000 saham dengan nilai nominal Rp1.000,- per saham dan harga
penawaran Rp6.800 per saham. Saham-saham tersebut dicatatkan pada Bursa Efek
Indonesia (BEI) pada tanggal 07 Mei 1990.

Pada tanggal 7 Juli 2007, SMRA memperoleh Pernyataan Efektif dari
BAPEPAM-LK dalam rangka melaksanakan Penawaran Umum Terbatas | (PUT I
/ Right Issue I). Rasio PUT | adalah setiap pemegang 6 saham lama berhak atas 1
HMETD untuk membeli 1 saham baru dengan nilai nominal Rp100 per saham
dengan Harga Pelaksanaan Rp900 per saham, dimana pada setiap 2 Saham baru
melekat 1 Waran Seri |. Jumlah Waran Seri |. Waran Seri | adalah efek yang
memberikan hak kepada pemegangnya untuk melakukan pembelian saham baru
dengan nilai nominal Rp100 per saham dan harga pelaksanaan sebesar Rp1.100
per saham yang dapat dilakukan selama masa berlaku pelaksanaan yaitu mulai

tanggal 26 Desember 2007 sampai dengan 21 Juni 2010.

B. Hasil Penelitian
£ Analisis Statistik Deskriptif

Variabel dependen yang digunakan dalam penelitian ini adalah harga
saham, sedangkan variabel independennya yaitu current ratio, debt to asset
ratio dan return on investment. Penelitian ini dilakukan dengan mengambil
data laporan keuangan perusahaan property dan real estate yang terdaftar di
BEI pada tahun 2016-2021, untuk mendeskripsikan antara variabel bebas dan
variabel terikat maka analisis deskriptif yang diolah ditampilkan pada tabel
berikut:

IQUUD I UIPPNIDS DUDUL UDYNS JO AlISISAIUN DILUDIS| 81
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Tabel 4.1 Analisis Statistik Deskriptif Variabel Penelitian

Descriptive Statistics

77

Minimum Maximum Mean Std. Deviation
CR 48 1.01 217.40 58.6179 74.21148
DAR 48 30.66 64.40 51.9510 9.30717
ROI 48 -4.88 2965.79| 2.7754E2 779.94902
HARGA SAHAM 48 122.00 1755.00] 6.3465E2 448.20334
Valid N (listwise) 48

Hasil analisis deskriptif variabel current ratio diperoleh nilai tertinggi
(maksimum) sebesar 217,4 dan nilai terendah (minimum) sebesar 1,01
dengan rata-rata sebesar 58.61 dan standar deviasi sebesar 74.21. PT. Ciputra
Development Thk tahun 2019 memiliki nilai current ratio tertinggi dalam
penelitian ini, sedangkan Intiland Development Tbk. tahun 2018 memiliki
nilai current ratio terendah.

Pada variabel debt to asset ratio hasil analisis deskriptif yang
didapatkan yaitu nilai tertinggi (maksimum) sebesar 64,392 dan nilai terendah
(minimum) sebesar 30,657 dengan rata-rata sebesar 51.95 dan standar deviasi
sebesar 9.30. PT. Alam Sutera Realty Tbk tahun 2017 memiliki nilai debt to
asset ratio tertinggi dalam penelitian ini. Sedangkan PT. Pakuwon Jati Thk
tahun 2019 memiliki nilai debt to asset ratio terendah dalam penelitian ini

Pada variabel return on investment hasil analisis deskriptif yang
didapatkan yaitu nilai tertinggi (maksimum) sebesar 2965,793 dan nilai
terendah (minimum) sebesar -4.88 dengan rata-rata sebesar 2.77 dan standar
deviasi sebesar 779.94. PT. Summarecon Agung Thk tahun 2018 memiliki
nilai return on investment tertinggi di penelitian ini sedangkan PT Alam
Sutera Realty Thk tahun 2020 memiliki nilai return on investment terendah di
penelitian ini.

Pada variabel harga saham hasil analisis deskriptif yang didapatkan
yaitu nilai tertinggi (maksimum) sebesar 1.755 dan nilai terendah (minimum)
sebesar 122 dengan rata-rata sebesar 634 dan standar deviasi sebesar 448,203.

PT. Bumi Serpong Damai Tbk tahun 2016 memiliki nilai harga saham
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tertinggi di penelitian ini sedangkan PT. Agung Podomoro Land Tbk tahun
2021 memiliki nilai harga saham terendah di penelitian ini.
Hasil Uji Asumsi Klasik
a. Uji Normalitas

Uji Normalitas digunakan untuk menguji apakah ada data variabel
dengan variabel bebas keduanya memiliki hubungan distribusi yang normal
atau tidak. Uji normalitas pada penelitian ini menggunakan statistik
Kolgomorov-Smirnov dengan SPSS Statistik 20. Kriteria yang digunakan
adalah melalui nilai Asymp. Sig (2-Tailed). Pengukuran dengan
membandingkan nilai Asymp. Sig (2- Tailed > 0,05, maka distribusi data
tersebut normal. Hasil pengujian dapat dilihiat pada grafik berikut:

Grafik 4.1 Hasil Uji Normalitas

[Marmal P-P Plot of Regression Standardized Residual

Dependent Variahle: HARGA_SAHAM

O
il . . fL.d

Berdasarkan hasil uji normalitas di atas, terlihat bahwa pola mengikuti

garis lurus yang berarti data pada penelitian ini berdistribusi normal
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Uji Autokorelasi

Uji asumsi autokorelasi bertujuan untuk menguji ada atau tidaknya
penyimpangan asumsi klasik autokorelasi, yaitu korelasi yang terjadi antara
residual pada satu pengamatan dengan pengamatan lain pada model regresi.
Untuk mendeteksi ada tidaknya autokorelasi digunakan uji Durbin Watson,
adapun hasil uji autokorelasi pada penelitian ini ditampilkan pada tabel
berikut:

Tabel 4.2 Hasil Uji Autokorelasi

Model Summary”

Adjusted R Std. Error of the
Model R R Square Square Estimate Durbin-Watson

1 .608% .370 .327 367.73060 2.462
a. Predictors: (Constant), ROI, CR, DAR

b. Dependent Variable: HARGA SAHAM

Berdasarkan hasil pengujian autokorelasi pada tabel di atas
menunjukkan bahwa nilai Durbin Watson sebesar 2,462 sedangkan dari tabel
Durbin Watson dengan signifikansi 0,05 jumlah sampel sebanyak 48, serta
jumlah variabel independen sebanyak 3 variabel (K=3) diperoleh nilai dl
sebesar 1,4064 dan du sebesar 1,6708. Pada penelitian tidak terjadinya
autokorelasi karena 4-dU < dW <4 — dL. Nilai DW sebesar 2,462 lebih besar
dari (4-dU) atau 4-1,6708 = 2,3292 dan lebih kecil dari (4-dL) atau 4-1,4064
= 2,5936. Jadi dapat disimpulkan bahwa tidak terjadi autokerelasi.

c. Uji Heteroskedasitas

Uji Heteroskedastisitas bertujuan untuk menguji apakah dalam model
regresi terjadi ketidaksamaan varians dari residual satu pengamatan ke
pengamatan lain. Hasil uji heteroskedastisitas yang dilakukan dengan
menggunakan SPSS Statistics 20 pada penelitian ini dapat dilihat pada grafik
berikut:
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Grafik 4.2 Hasil Uji Heteroskedastisitas
Dependent Variable: HARGA SAHAM
Ex
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Regression Standardized Predicted Valug]

Grafik di atas menunjukkan bahwa tidak ada pola yang jelas, serta titik-
titik menyebar di atas dan di bawah angka 0 pada sumbu Y, maka tidak
terjadi heteroskedastisitas. Berdasarkan hal tersebut, dapat disimpulkan
bahwa model regresi pada penelitian ini tidak terjadi heterokedastisitas.

d. Uji Multikolonieritas

Uji multikolinearitas digunakan untuk mengetahui tidak adanya korelasi
antar variabel bebas yaitu current ratio (X;), debt to asset ratio (X;) dan
return on investment (X3). Sehingga dengan uji ini dapat diketahui bahwa
untuk masing-masing variabel bebas memang benar-benar bebas. Adapun

hassil uji multikolinearitas dapat dilihat pada tabel berikut ini:



3
o
o
b
= |
el
__::
@
3
o
a
o
&
- |
=
P
~
LT}
@
L]
a

-
o
-
L
-

0
3
=
o
3
T

k=
T
o

=
=
=
™~
™~
1Y
o
1]
2
=
=l
o
]
=

a

ICLUEE oying Min wz odun) undodo ynuss Woop i snd oAy Yrunes n

HIOONAYE YHYHL NYHLTS
]

o G G S

dynbusg g

oAUy uodunBuad "o

LD

g
9
a
-
e ]
3

.
i
)
Q
=
o
]
or
|
Q
i |
=
a
o
N )
a
a
:I'I
1
a
=

Aoy uos|nuad uoiysusd Uy

|50 JaCLUNS UDYINgaAUSLL DP UDYLWUINUDIU e oduny iul sing oAIny

e vosinuad ‘uododo] uounsnAusd o) o

NS uonofuly noyo

',_,I:::| DSDLL NJE

O

-
Lad

‘Buopupn-Buopun iBunpugg oy

IQUUDI DULNS NIN Al 01dio JoH @

nilai VIF < 10 artinya bahwa semua variabel

Tabel 4.3 Hasil Uji Multikolinearitas

Coefficients?

Collinearity Statistics
Model Tolerance VIF
1 (Constant)
CR .760 1.316
DAR .735 1.361
ROI 744 1.344

a. Dependent Variable: HARGA_SAHAM

81

Berdasarkan tabel di atas, terlihat bahwa nilai tolerance > 0,10 dan

bebas tidak terjadi

multikolinearitas, sehingga tidak membiaskan interpretasi hasil analisis

regresi.

3. Hasil Uji Hipotesis

a. Analisis Regresi Berganda

Berdasarkan hasil analisis dengan menggunakan program SPSS,

diperoleh hasil analisis regresi berganda sebagai berikut:

Tabel 4.4 Hasil Uji Regresi Berganda

o
Q
| Coefficients®
Standardized
Unstandardized Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) 2056.559 327.648 6.277 .000]
CR 1.737 .829 .288 2.094 .042
DAR -30.997 6.722 -.644 -4.611 .000
ROI 312 .080 .543 3.914 .000

a. Dependent Variable: HARGA SAHAM

WD UpPPRNIDS DUDUSUDUNS

i
et

Dari hasil analisis program SPSS maka dapat diketahui persamaan regresi

ng terbentuk. Adapun persamaan regresi linear yang terbentuk adalah :

Y=2056,559 + 1,737 X1 —30,997 X, + 0,312 X3 + ¢
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1. Konstanta (a) = 2056,559

Ini berarti jika semua variabel independent di anggap sama dengan nol
(0) maka nilai variabel dependent (harga saham) sebesar 2056,559.
Current Ratio (X1) 1,737

Nilai koefisien current ratio bertanda negatif terhadap harga saham
dengan nilai koefisien regresi sebesar 1,737. Hal ini menunjukan bahwa
jika current ratio meningkat 1 point atau satuan maka harga saham ()
akan meningkat sebesar 1,737 dengan asumsi variabel bebas yang lain
konstan.

Debt To Asset Ratio (X2) -30,997

Nilai koefisien debt to asset ratio bertanda negatif terhadap harga saham
dengan nilai koefisien regresi sebesar -30,997. Hal ini menunjukan
bahwa jika debt to asset ratio meningkat 1 point atau satuan maka harga
saham (YY) akan menurun sebesar 30,997dengan asumsi variabel bebas
yang lain konstan.

Return On Investment (X3) 0,312

Nilai koefisien return on investment bertanda positif terhadap harga
saham dengan nilai koefisien regresi sebesar 0,312. Hal ini menunjukan
bahwa jika return on investment meningkat 1 point atau satuan maka
harga saham (YY) akan meningkat sebesar 0,312 dengan asumsi variabel

bebas yang lain konstan.

b. UjiF

Uji ini digunakan untuk mengetahui apakah seluruh variabel bebas

(current ratio, debt to asset ratio dan return on investment) berpengaruh
secara simultan terhadap variabel terikat (harga saham). Berikut merupakan

hasil uji F yang di sajikan pada tabel di bawah ini :
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I
O
Fan
O,
o . ..
= Tabel 4.5 Hasil Uji F
3
ANOVA"
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression 3491718.103 3 1163906.034 8.607 .000?
Residual 5949934.877 44 135225.793
Total 9441652.979 47

a. Predictors: (Constant), ROI, CR, DAR

b. Dependent Variable: HARGA SAHAM

Berdasarkan hasil uji F dengan bantuan perhitungan dari program

SPSS, maka terlihat bahwa dalam uji F statistik ini terlihat bahwa nilai

signifikansi sebesar 0,000 kurang dari 0,05 yaitu 0,000 < 0,05. Sehingga

dapat disimpulkan bahwa variabel current ratio, debt to asset ratio dan return

on investment secara bersama-sama mempengaruhi variabel harga saham.

c. Ujit

Uji thirung bertujuan untuk melihat secara parsial apakah pengaruh

masing-masing variabel bebas (X) terhadap variabel terikat (Y) bermakna

-
o atau tidak. Berikut hasil uji t yang ditampilkan pada tabel ini:
t
1)) A
— Tabel 4.6 Hasil Uji t
o]
Coefficients®
Standardized
Unstandardized Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) 2056.559 327.648 6.277 .000]
CR 1.737 .829 .288 2.094 042
DAR -30.997 6.722 -.644 -4.611 .000
ROI 312 .080 543 3.914 .000

WD UIPPNIDS DYDY UL ®

i
e

. Dependent Variable: HARGA SAHAM

Berdasarkan hasil pengujian yang telah dilakukan, diperoleh nilai :
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a. Current Ratio (X;) terhadap harga saham (Y)

Pada tabel di atas diperoleh hasil nilai signifikansi 0,042. Hasil
perhitungan tersebut menyatakan bahwa current ratio berpengaruh
signifikan terhadap harga saham (0,042 < 0,05).

. Debt To Asset Ratio (X;) terhadap harga saham ()

Pada tabel di atas diperoleh hasil nilai signifikansi 0,000. Hasil
perhitungan tersebut menyatakan bahwa debt to asset ratio berpengaruh
signifikan terhadap harga saham (0,000 < 0,05).

. Return On Investment (X3) terhadap harga saham (Y)

Pada tabel di atas diperoleh hasil nilai signifikansi 0,001. Hasil
perhitungan tersebut menyatakan bahwa return on investment berpengaruh
positif dan signifikan terhadap harga saham (0,001 < 0,05).

d. Koefisien Determinasi (R?)

Untuk melihat besarnya pengaruh variabel independent terhadap
variabel dependent secara keseluruhan dapat dilihat pada tabel model
summary berikut ini:

Tabel 4.7 Hasil Uji Determinasi

Model Summary”®

Adjusted R Std. Error of the
Model R R Square Square Estimate

1 .608% .370 .327 367.73060]
a. Predictors: (Constant), ROI, CR, DAR

b. Dependent Variable: HARGA SAHAM

Pada tabel di atas diperoleh nilai Adjusted R Square sebesar 0,327
= 32,7 %. Hal ini berarti variabel independet (current ratio, debt to asset
ratio dan return on investment) secara bersama-sama mempengaruhi
variabel dependent (harga saham) sebesar 32,7 % dan sisanya dipengaruhi

oleh variabel lain yang tidak termasuk dalam penelitian.
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Pembahasan Hasil Penelitian

Penelitian ini dilakukan untuk mengetahui pengaruh dari current

ratio, debt to asset ratio dan return on investment terhadap harga saham pada
perusahaan properti dan real estate yang terdaftar pada Bursa Efek Indonesia
(BEI) periode 2016-2021. Berikut ini uraian penjelasan untuk berbagai hasil

penelitian yang telah diuraikan sebelumnya.

1. Pengaruh Current Ratio Terhadap Harga Saham

Current ratio merupakan rasio likuiditas yang mengukur
kemampuan perusahaan untuk membayar kewajiban jangka pendek atau
yang jatuh tempo dalam satu tahun, yang dihitung dengan membandingkan
semua aset lancar dengan kewajiban perusahaan.

Pada hasil uji regresi berganda current ratio memiliki nilai
koefisien bertanda positif terhadap harga saham dengan nilai koefisien
regresi sebesar 1,737. Hal ini menunjukan bahwa jika current ratio
meningkat 1 point atau satuan maka harga saham (Y) akan meningkat
sebesar 1,737 dengan asumsi variabel bebas yang lain konstan. Current
ratio berpengaruh signifikan terhadap harga saham (0,042 < 0,05). Jika
nilai current ratio meningkat maka harga saham juga akan mengalami
peningkatan.

Kemampuan perusahaan dalam membayar kewajiban finansialnya
dengan seger ini digunakan sebagai tolak ukur untuk mengetahui seberapa
besar asset likuid yang biasa diubah menjadi kas untuk membayar tagihan
yang tak terduga. Apabila perusahaan tidak mampu membayar tagihan
tersebut maka bisa terancam mengalami kebangkrutan. Resiko tersebut
yang akan berpengaruh terhadap harga saham sebuah perusahaan tertentu
dikarenakan kekhawatiran calon investor dan juga investor pada
perusahaan tersebut.

Tingkat current ratio yang tinggi cenderung mendorong
perusahaan untuk meningkatkan laporan keuangan pada perusahaan. Salah

satunya dengan perbaikan tata kelola perusahaan atau harga saham. Oleh
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karena itu, dapat disimpulkan bahwa semakin tinggi tingkat current ratio
perusahaan akan mendorong peningkatan kualitas harga saham.
Sebaliknya, semakin rendah tingkat current ratio perusahaan akan
cenderung menurunkan kualitas harga saham.

Pengaruh Debt To Asset Ratio Terhadap Harga Saham

Debt to asset ratio merupakan rasio hutang yang digunakan untuk
mengukur perbandingan antara total hutang dengan total aktiva. Dengan
kata lain seberapa besar aktiva perusahaan dibiayai oleh hutang atau
seberappa besar hutang perusahaan berpengaruh terhadap pengelolaan
aktiva.

Debt to asset ratio memiliki nilai koefisien bertanda negatif
terhadap harga saham dengan nilai koefisien regresi sebesar -30,997. Hal
ini menunjukan bahwa jika debt to asset ratio meningkat 1 point atau
satuan maka harga saham (YY) akan menurun sebesar 30,997 dengan
asumsi variabel bebas yang lain konstan. Debt to asset ratio berpengaruh
signifikan terhadap harga saham (0,000 < 0,05). Jika nilai debt to asset
ratio menurun maka harga saham akan mengalami peningkatan. Hal ini
dikarenakan perusahaan yang nilai rasio debt to asset ratio yang tinggi
dapat dikatakan dalam keadaan yagn buruk sehingga hal ini dapat
mempengaruhi tinggi rendahnya harga saham. Sedangkan pada penelitian
ini nilai debt to asset ratio yang mengalami penurunan terbukti
mengakibatkan nilai harga saham akan meningkat.

Jika nilai Debt to Asset Ratio (DAR) perusahaan tinggi, ini berarti
pendanaan Asset dibiayai oleh kewajiban banyak sehingga perusahaan
memiliki resiko yang tinggi, hal tersebut tidak selamanya mempengaruhi
Harga Saham menjadi rendah. Begitupun sebaliknya yaitu jika Debt to
Asset Ratio (DAR) rendah, menunjukkan bahwa pembiayaan aset oleh
kewajiban sedikit sehingga dapat dikatakan perusahaan tersebut memiliki

resiko yang kecil tidak terlalu mempengaruhi Harga saham menjadi tinggi.
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3. Pengaruh Return On Investment Terhadap Harga Saham

Return on investment merupakan rasio untuk melakukan
perhitungan efektivitas sebuah investasi yang diberikan. Secara teknis
dikatakan sebagai perhitungan laba bersih yang didapatkan oleh sebuah
perusahaan dari nominal uang investasi yang sudah dikeluarkan.

Pada penelitian ini return on investment memiliki nilai koefisien
bertanda positif terhadap harga saham dengan nilai koefisien regresi
sebesar 0,312. Hal ini menunjukan bahwa jika return on investment
meningkat 1 point atau satuan maka harga saham (Y) akan meningkat
sebesar 0,312 dengan asumsi variabel bebas yang lain konstan. Return on
investment berpengaruh signifikan terhadap harga saham (0,000 < 0,05).
Jika nilai return on investmen meningkat maka harga saham juga akan
mengalami peningkatan.

Return on investment akan menjadi salah satu perhitungan para
investor untuk bisa menentukan strategi bisnis selanjutnya, dengan
mengetahui hasil Return on investment yang sudah dilakukan. Terutama
jika investor tersebut ingin mengembangkan bisnis baru dengan laba
bersih yang dihasilkan dari Return on investment bisnis sebelumnya, selalu
pastikan jika sudah memahami bagaimana cara menghitung Return on
investment agar tidak salah langkah dalam mengatur strategi investasi
saham.

Margin laba bersin merupakan rasio yang digunakan untuk
mengukur besarnya persentase laba bersih atas penjualan bersih. Rasio ini
dihitung dengan membagi laba bersih terhadap penjualan bersih. besar
kecilnya ROl akan menggambarkan bahwa kinerja suatu perusahaan
semakin baik atau buruk yang akan berdampak pada pemegang saham
apakah akan meningkatkan kepercayaan investor untuk menanamkan
modalnya dan memperoleh keuntungan atau bahkan membuat para

pemegang saham mendapatkan laba yang rendah.
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4. Pengaruh Current Ratio, Debt To Asset Ratio dan Return On

Investment Terhadap Harga Saham

Setia investor yang melakukan investasi saham memiliki tujuan
yang sama Yyaitu mencari keuntungan atas investasi tersebut. Salah satu
keuntungan investasi saham yaitu mendapatkan capital gain yang berasal
dari selisih harga saat membeli saham dengan harga saat menjual saham,
dimana harga saham saat dijual lebih tinggi dibanding harga saham saat
beli. Hal tersebut yang mengakibatkan tinggi rendahnya harga saham
sangat akan berdampak dengan investor yang memilih untuk berinvestasi
pada sebuah perusahaan.

Berdasarkan hasil uji F dengan bantuan perhitungan dari program
SPSS, maka terlihat bahwa dalam uji F statistik ini terlihat bahwa nilai
signifikansi sebesar 0,000 kurang dari 0,05 yaitu 0,000 < 0,05. Sehingga
dapat disimpulkan bahwa variabel current ratio, debt to asset ratio dan
return on investment secara bersama-sama mempengaruhi variabel harga

saham.
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Kesimpulan

Berdasarkan hasil penelitian yang didapatkan, maka dapat diambil beberapa

simpulan, yaitu:

Current ratio memiliki nilai koefisien bertanda positif terhadap harga saham
dengan nilai koefisien regresi sebesar 1.737. Hal ini menunjukan bahwa jika
current ratio meningkat 1 point atau satuan maka harga saham (Y) akan
meningkat sebesar 1.737 dengan asumsi variabel bebas yang lain konstan.
Current ratio berpengaruh signifikan terhadap harga saham (0,042 < 0,05).
Debt to asset ratio memiliki nilai koefisien bertanda negatif terhadap harga
saham dengan nilai koefisien regresi sebesar -30,997. Hal ini menunjukan
bahwa jika debt to asset ratio meningkat 1 point atau satuan maka harga
saham (YY) akan menurun sebesar 30,997dengan asumsi variabel bebas yang
lain konstan. Debt to asset ratio berpengaruh signifikan terhadap harga
saham (0,000 < 0,05).

Return on investment memiliki nilai koefisien bertanda positif terhadap
harga saham dengan nilai koefisien regresi sebesar 0,312. Hal ini
menunjukan bahwa jika return on investment meningkat 1 point atau satuan
maka harga saham (Y) akan meningkat sebesar 0,312 dengan asumsi
variabel bebas yang lain konstan. Return on investment berpengaruh
signifikan terhadap harga saham (0,000 < 0,05).

Current ratio, Debt to asset ratio dan Return on investment nilai
signifikansi sebesar 0,000 kurang dari 0,05 yaitu 0,000 < 0,05. Sehingga
dapat disimpulkan bahwa variabel current ratio, debt to asset ratio dan
return on investment secara bersama-sama mempengaruhi variabel harga

saham.

89
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Saran

Berdasarkan kesimpulan yang telah dipaparkan di atas, maka saran yang

ukan peneliti adalah sebagai berikut:

Bagi Investor dan calon investor

Dalam mengambil keputusan untuk melakukan investasi sebaiknya
mempertimbangkan mengenai kinerja keuangan perusahaan. Apabila kinerja
keuangan perusahaan baik maka sebaiknya investor dan calon investor
membeli saham perusahaan, karena diharapkan dengan membeli saham
perusahaan maka investor akan mendapatkan keuntungan.

Bagi Peneliti Selanjutnya

Sebaiknya peneliti selanjutnya melakukan penelitian dengan menambah tahun

periode dan variabel bebas yang lain.
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PERUSAHAAN | TAHUN| CR DAR | ROI Harga
= saham
= 2016 |  106.8 | 61.22129 | 3.654865 210
o PT Agung 2017 |  130.6 | 60.06623 | 6.538985 210
jPodomoro Land 2018 105 | 58.73572 | 0.654852 152
®! Tbk 2019 |  166.4 | 56.42975 | 0.410082 177
a 2020 |  189.6 | 62.63667 | 0.59275 188
3 2016 90 | 64.39216 | 5.431685 352
oT Alam Sutera 2017 74 | 58.64283 | 9.578781 356
Realty Thik 2018 65 | 54.27987 | 9.467967 312
2019 131 | 51.75807 | 7.727569 238
2020 56 | 55.78165 | 0.81397 242
2016 2.91 | 36.52148 | 5.287249 1755
. 2017 2.37 | 36.46116 | 11.24393 1700
PT Bumi Serpong
Damai Tbk 2018 3.36 | 41.86942 | 3.266352 1255
2019 3.93 | 38.34835 | 5.738944 1255
2020 237 | 43.36273 | 0.79894 1255
2016 |  186.8 | 50.69315 | 4.013482 1335
. 2017 |  193.6 | 51.20976 | 3.195656 1185
PT Ciputra
Development Thk 2018 202 | 51.45887 | 3.799182 1010
v 2019 |  217.4 | 50.92951 | 3.545365 1040
f 2020 |  177.8| 55.5281 | 3.491732 985
= 2016 |  92.15 | 57.28503 | 2.51139 500
ﬁ oT Intiland 2017 |  87.91 | 51.81751 | 2.07324 350
5 Development Thk 2018 1.01 | 54.16527 | 1.365457 308
< 2019 1.18 | 51.04129 | 2.95523 260
= 2020 1.04 | 61.47434 | 0.439196 220
5 2016 4| 5479251 | 2.857342 720
ST Linpo Karawac 2017 4 | 52.48152 | 1320.229 488
o Thk 2018 4 | 4958132 | 3.388138 254
& 2019 5| 3758715 | 3.74183 242
= 2020 3 | 54.54931 | 18.58093 214
5 2016 | 1.326548 | 46.69633 | 8.609848 565
5 _ 2017 | 1.715245 | 45.23738 | 8.669035 685
O PT Pakuwon Jati
= Thk 2018 6.75 | 38.79607 | 11.29986 620
o 2019 5.17 | 30.65721 | 12.41617 570
2 2020 7.43 | 33.48577 | 4.229185 510
'51_PT Summarecon 2016 | 2.05 60.76406 | 2907.256 1325
“j‘.
a
=
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61.43939 | 2455.914

61.11421 | 2965.793

61.32886 | 2507.978
63.54371 | 987.0401

2017 | 1.46

2018 | 1.45
2019 | 1.24
2020 | 1.42
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Laba [Rugi] Maio =oa k] L s
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Hm. ciar Setam kaa BT [ 103 2
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LEsng Lernbace Keuangan Leinms 1754 LI202 gz
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Laba ierhsdap jum leh -t Bl ks 1 15% Al
Laba ierhedap Penjeslan dan 13% % T
Ferdapaian Usahs

Ranic Lancar TiE &% WAL E55%
Linbdiran twrhudap Do TN T WS
Linbdizan torhmcdap Jurmlsh At Laath 2% ]
Caaring - ko 5% % ETh
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Ferjualan dar Fardapaan 2TE8 700
Laiha Brutos 2055083
ERITOA 1723407 1983 539
Laha Usaha LeZT TS 1507768

Jurnlah Lata (Rudi) Komprehansd EBEARS

Jumlah Laba Ramiprehenst! yang Dapat
Diatribusilan kepady

Farnikk Entita Induk

Hapandngan
Blon -pangqandali

Jurrilah Raia: ata Saham Banedar ua Sahary)

Lt [Rugd Fer Saham

Nemaca Kargolidasl

Tioral Asset ETCR.870 16,524,167
Total Liahiias L2107 450 11558175
Hutaing Eark L340 250000
Uarag Muia Ferjuakn 275,121 LBETAT
[rarg Obbgasl £.215.261 £, 576 IET
Liaifitess Ladnrya L5 L 055 683
Halt Mircritas 147953 ZEL1
Tl Elxras E5I2AI0 ETL14

Rl Fuuangan

Marin Lara Erdio X %
Marin Lara Usaha 58X o
Marin Lara Earlh =X Lri
Lata Borgh tarhadap Eoias MK IEX
Lala Earah tarhadap Az 4% i
Lzt tarhadap Elras iy %
Liairaiitas torhadap Asel EEX 2%
Hutarg Earbunga irhadap Elngag X 14
Hutang Barbumga tarhadap Aset L) 3
Razio Lanzar ™= L4

Asgki-anges pads seiunah b bl oen Eahc
Clakarn furtaan Fetah, iecudl lsha bersh pee shar, dats sésm dan sane e
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Puinjual it dian Perdapatan

Lt Kavior

EEITD#A
Laitia Lbsati

Jurwilah Lib (Augi) Kompeahiiil

Jumlah Laba Keenprahensil yang Dapat
Diatribusitan hpada

Pamilik Enitis Induk

Bapaitiigan hon-gangendih

Juiivil iy Raita-fatd Saham Bardad
iuita Baham|

L [Ru) g S

ariin Laba Bruto {5

Iarin Laba Lisaha (%)

Marin Laba Baridh (%)

Laitsa Barsih vrfodap Elouitas %)
Laifia Barsih serfadan Asar (%)

L i T ieck  Elewsiis (%)

Lo i ki At (5]

Uning; Bisbung arhadap Bruinas (%)
Liarsgy Barbiinga tishadap At (%)

iy Lancar %)

Pl 0 T B oy L ] P, B ol kol

i il Fusped Lkt Uil MBS
riiFl 2016 2015

CONSOLIBATED PROAT AMD LOSS

IMEEE  ITELTO0 Balisi and Aevuinss

1854859 2056063 Gatii Prosfic

1120253 1726507 EBITOA

1056447 1E27.H5 Oisiiting Profit

531,648 £AA 485 Tiotal Cownprahanaivi |nioivs

Comprihaiiv incami Al b

514100 S5R 743 Chamiiars o W Compsiing

1,548 B7742 st i ol i st

19,848 Toedh Auaragu Outaanding Share

fin Millicn Shares)

I 038 Incoivs Lo par Bhan afar Adusent

of Profomi Efeet

CONSOLDATED BALANCE SHEETE

] Toot| Aot

12107 460 Total Lt i

1146458 Bk Loy

L7968 123 Suliri Ao

[y hy Bl Piryalibes

1543577 Cithiiars Lol e

147 958 My bisiest

AENZ4%0 Tostal Eqyuity

FNANCIAL RATID:

TR (G Profit Masgin (%)

RE% Opéatiting Profit Misgin ()

5% M. Pt Misrfi /%)

% Fsstuirm o ity (%)

o Rt o Akt (%)

183% Tooital Ll v 1y Bty (%4

B5% Tt L bt 100 Bt (%

bbb Izt Blarinigg Diatat 10 Expaity %4

kL it riest Bairing Debst 10 it (%)

T Currint Ratio (%)
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2. Dlgrang memperbanyak seagaian dan atau selunsh karya tulis inl dalom enfuk apapun fanpa izin UM sutha Jami
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lkhtisar Keuangan
Financial Highlights

Airgiea-angion pacds msbaruh atel dan gralfk mengparalan nota Dakaw urnaical notwiion in sl icies ard graphics & in indonstan
::::-r..:ummmw {in million Rupiah. unism otfensie daid)
Labe Rugl Konsolldas! Consolidated Profit Loss
Farjualan dan Fendapatan 1975253 1707 17I55E9 Sales anol Rvanies
Laba Kpdos Z44598F 1IFG02T  14E4.EE (nass Profit
EBITDA 2084981 100020 108023 EBITDW
Laba Lisaha 1977845 1995531 1055447 Operating Profit
Jumilah Laba (Rugl) Komprehansit fEEEE 1177950 520543 Tatal Comprehsinsive InComa
Jumiah Laba Komarahensif yang Capat Comprhansive Incoma Abtribute to:
Diatribuskan kepadx
Perniik Entitas Inguk S7EOES  1LI72302 ERI0T Owareers of thi Compeimy
Haparkingan Nor-pangendall SIeN7 547 1543 Man-controlling Inferest
Jumiah Rata-rata Saham Beredy 18543 19545 19543 Ayarage Outstanding Sham
{Juta Saham) {in Milicn Shanas)
Laba (Rugl) par Saham 4837 23 1583 Incoma (Logs) per Sharm aftar
Adpustment of Proforma Effect
Meraca Konsolidas! Consolidated Bakance Sheets
Total Aszat 0830836 20713430  HOOBEIE Total Aszats
Total Liabilas NI385E8 12155718 1239828 Tetal Liabiites
Utang Bark BE1485 LELIT 1.51.B58 Bank Loan
Uang Muka Fanjualan Te0413 173ES41  ZOI245 Sakes Aovances
Utang Oblgasl 6891608 E.4058E] 6321531 Bands Payabies
Hak Mnantas 7as4 137277 10517% Mingrity Interast
Total Esvitas 2551387 B572552 TIETA4E Total Equity
Rasio Keuangan Fimancial Ratio
Marjin Laba Bt (%) % 1% 5% Gross Profit Margin (%)
Marjin Laba Usaha (%) 50% 5% 4% Oparating Profit Margin (%)
Marjin Laba Barsh (%) % N %% Mat Profit Margin (%)
Lab Barsih Earmadap Ekuitas (%) 1% L] % Fiaturn on Egquity (%)
Laba Bersih Earhadap Asat (K) 5% i % Rleitiem on Assats (%)
Liabilas brhadap Ekuitas (€) % 143% % Tatal Liabities to Equity (%)
Liabilas teradap Asat (X5 A% 59 B4% Total Liabilks o Assats (%)
Utang Berbinga torhadap Bkuitas (%) % E9% 0¥ Intsest Baanng Dedit to Equity (%)
Utang Barbunga terhacap Asaf (%) I I 1% Interest Baaring Dabi to Assats (%)
Rasio Lancar (X) BE% 4% 0% Clement Fatio (%)
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Argi-anghks pads e tabel dan gtk Murreical notutions in sl katiss srd charis
mrrgpUnakan roteal Bshums ndonsis Y i oL
(Cislam jus Fupish, kecasl dingstskon lsin) {in million Repish. unism oferwiss daied)
LABA RUMGI KONSOLIDAS CONSOLIDATED PROFIT LOSS
Panjualan dan Pendapatan 1975253 391707 Sakes and Revenies
Laba Haotar 1441987  1I7e023 s Proft
EBITDW Z0B5503 2080020 EBITDW
Laba Usaha Lo77848 1535531 Cperating Profit
Jumiah Laba {Rugi) Komprahenst J7EGES 1377950 Tatal Comprehansiva Incoma
Jumian Laba Kompreherdif yang Comiprehansia Incoma Aftributed
Cupat D atrbus fan kepada b
Poimil ik Entitas induk 97E.0ES 1372302 Owmars of the Compamy
Kepantingan Mon-pangendal ST 57 Ion-cantroling Interst

Jumlan Rafa-rata Saham Beredar 15543 2545 Avamapa Dutstanding Shares
{juta saham) (ir milicne of shares)
Laiba (Rugl) par Saham 49,37 70,21 IncCoama (Logs) per Shane after

Adjustmint of Profoema EMect
HERACA KONSOLIDASI CONSOLIDATED BALAMCE SHEETS
Total Aset J0E30926 20718430 Total Aszats
Total Liabiltas NIMW5E8 12155750 Total Liabiities
Ltarsg Bank B51.495 1225117 Bank Loard
Laing Msicy Pan jualan Ta0.413 1.758.94] Sakes Advances
Utang Obligasi GES1E08  B405SEE] Bonds Payabikes
Kepantingan Mon-Pangendal 07354 7z Mon-Controling Interest
Total Ekuitas 9551357 BST2E02 Total Equity
RASKD KEUANGAN FIHARCIAL RATIO
Marjin Laba Brubo (%) BI% E1% Crogs Prodit Margin (%)
Marjin Laba Lsaha (%) 50% 5% Ciperating Prodit Margin (%)
Marjin Laba Bersih () M% 5% Mt Priit Margin (%)
Laba Barsin terradap Ekuitas (%) 5% 5% Return on Equity (%)
Laba Barsin terradap Aset (%) 5% Fi | Rabum an Assets (%)
Liabiitas terradap Ekuitas () TH% 4% Total Lab ities to Equity (%)
Liabiitas terradap Azat () E4% 59% Total Liabilties b Assets (%)
Utang Barbunga terhadap Ekuitas %) g% BN Intesst Baaring Dbt to Equity (%)
Utang Barbunga terhadap Aset (%) % I Inbaneest Baaring Dabt bo Assets (%)
Razio Lancar (%) B5% TEN Cumant Ratio (%)

! Angie-angks pds nsruh hel den e delem jutssn Ropish, kecusl lsba berh per ssham, dies ssham din mue kergen
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R 2. Dilarang memperbanyak sebagaian dan atau seluruh karya tulis ini dalom bentuk apapun tanpaizin UIN Sutha Jambi
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Ikhtisar Keuangan

Financial Highlights

Anghs-argis pad selurutitatsl dan gfk
manggunakan noal Dsrans indoreals

(Dol s P, kol it kenn Linj

Lata Fugi Komiolidusi

Punjuslan dan Pardapalan

Humasical ravtmkana i ol taden aned
charin s inircionesian
[in mllkan Rupish, urksen ot iosd]

Labsi Kator

EBTOA

Libs Usiaha

Jurdah Laka [Rugi] Keenprabansil

Jurdah Laba Meenprabaniil yarg Dapal
Diatribusikin bapida:

Pamilis Entitas nduk

Kapanlingan Non-pangandal

Jurmlah Bati-rats Seham Beedie
|t ahien|

Labst {Fugi] por Saham

Tokal Aiat

Teokal Lisksliti

Utng Bank

Uisrrg Muki Pargualin

Ltang Obligasi

Kapanlingan Non-Pengandali

Tookil Ehuitis

Ry Kusangan

Mg Lk Bruto (%)

Miejir Lk Usinha %)

Mijir Labsa Barih (%)

Lk Barsib lorhacap Elubi (%)

Laba Barih i p Aial (%)

Liabibbas larhadap Bt (%)

Lisnbyibbi tarkidap Adt (%)

Ltsing Barkyunge terhadig it (%)

Lting Barkun e b hadig Adel (%]

Rk L [%]

Consoldited Profit Lois

IATAETT 1oTaais S e Bwvirniiei
2me0k 14463041 Grcaal Prafit
F-iifa Pl L0 EBTDR
LEwLBaE [Lirk T Opariling Pealit
ol A3 WTAAGE Tetal Comprefurnra Income
Crorrywa it noere Al bulid lo:

0 S TR O ol tha Campany
127384 Fr b Men-cantralling intannl
1AL e Aor e Dubitanding Shire
i rrul ben of shares)

£.48 H.57 Izt flois) pee Sare altar
Adqustmant of Proforma B et

Consoldited Balance Sheeti

NEseINT N0 Total Adiats
11352 082 i85 Total Liabsl s
436152 BE14E Bank Laind
S0 o Salun Advance
TASa Y ELBHTE08 Boni Piyablei
o [k Lo Men-Cantralling el
L v ler ] LT L Tetal Equity
Financial Rutia

% Bi% Groas Predit Margin (%)
Ll 0 Operiting Frodit Margin %)
- N Ml Prodit Margin (%)

0% 25 Fturmn on Equity &)

iy iy B on At B

i (1. Torbal Liakal s b Bquity
% i Mool Linbalitio b Aits %)
TE% Bi% Irtininil Baaring Dubl b Equity &)
LN bri ] Irbinil Bisiring Dbl b Axiti %)
% [Th) Cument Ratia B4

117




118

Iy Thk

'3

//.@,:

~ = B
- ’ ) = Pl eeo. %
- ) lﬁl /_J.IJ.
: ) - oy ey
- - - '.:,s D .

1\» uﬁug.

and Sustainability

Resilience

@ Hak cipta milik UIN Sutha Jambi State Islamic University of Sulthan Thaha Saifuddin Jambi

INVERGITAS AR KEL RS
SULTHAN THEHSA SAIFUDDIKN
Jd A MmO

Hak Cipta Dilindungi Undang-Undarng:

1. Dilarang mengutip sebagian dan atou seluruh karya fulis ini tanpa mencantumkan da menyebutkan sumber asli:
a. Pengutipan hanya unfuk kepentingon pendidikan, penelition, penulisan karya iimioh, penyusunan loporan, penulisan kritik ataw finjovan suato masalah.
b. Pengutipan tidak merugikan kepenfingan yang wajar UIN Sutha Jambi

2. Dlgrang memperbanyak seagaian dan atau selunsh karya tulis inl dalom enfuk apapun fanpa izin UM sutha Jami
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Hak Cipta Dilindungi Undang-Undarng:
1. Dilarang mengutip sebagian dan atou seluruh karya fulis ini tanpa mencantumkan da menyebutkan sumber asli:

a. Pengufipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya imiah, penyusunan loporan, penulisan kritik atao finjovan suato masalah.
sinmam e s b Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar UIN Sutha Jambi
...... 2. Dilarang memperbanyak sebagaian dan atau selunsh karya tulis ini dalom bentuk apapun fanpaizin UIN Sutha Jambi
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Profil Perusahaan

Margin laba usaha i8.5% 1% AL0%  Cperation profit margin
Margin faba sebelum pajah 50.5% L% WA%  Frofitbefore o morgin
Margh laba bersh 164 112% W%  Metmargh

Imbal has ebutas 11T 3% 108%  Fumone

Il hasil aset 11.9% §1% §5%  Gotumonasuef

Raslo utang terhadan ase 18.7% 18.1% A% Cebtfoossetrotio
Raslo utang terhadan ehuias 10.9% W2% 1.4% s debt fo equiy o
o itng b tecp 1L1% 15.5% 10%  Metdebtfo souity ratio
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Hak Cipta Dilindungi Undang-Undarng:
1. Dilarang mengutip sebagian dan atou seluruh karya fulis ini tanpa mencantumkan da menyebutkan sumber asli:
a. Pengutipan hanya unfuk kepentingon pendidikan, penelition, penulisan karya iimioh, penyusunan loporan, penulisan kritik ataw finjovan suato masalah.
sinmam e s b Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar UIN Sutha Jambi
R 2. Dilarang memperbanyak sebogaian dan atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun tanpaizin UIN Sutha Jambi
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Hak Cipta Dilindungi Undang-Undarng:

1. Dilarang mengutip sebagiaon dan atau seluruh karya tulis ini fanpa mencantumkan da menyebutkan sumber asli;
a. Pengutipan hanya unfuk kepentingan pendidikan, penelition, penulisan karya iimioh, penyusunan laporan, penulsan kritik ataw finjouvan seatuo masalah.
b. Pengutipan tidak merugikan kepenfingan yang wajar UIN Sutha Jambi

2. Dilgrang memperkanyak seboagaian dan atau seluneh karya tuls 1n dalam bentuk apapun fanpa izin UWIN Sutha Jami
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LAPORAN LABA RUGI PENGHASILAN KOMPREHENSIF LAIN KONSOLIDASIAN
CONSOLIDATED STATEMENTS OF PROFIT OR LOSS AND OTHER OF COMPREHENSIVE INCOME

Dialam Julaan Ruplah, Kecuall Dingatakan Lain
I Millian Rupiah, Unless Othernse Stated

Uraian

Deseriplion

Penghasilan Komprehensif yang Teratribusiian Kepads:
Comprehenshe Income atirbutable to:

Pl Erititas Indik

Oriners 1 the Company 10650 033,00 48529
Kepentingan Non-Pengendal
410 946 W4 012
Nan-controlling Interests 136,586 : i
Laba Per Saham Dasar (Dalam Rupiah Peniih
| e W00 14 2564

Basie Carnings per Share (1n Full Ruplah)

RASIO-RASIO FENTING
IMPORTANT RATIOS

Deseriplion

Marfin Laba Usaha

Operation Profit Margin — i e

Marfin Laba Sebelum Pajak

Profit Before Tax Margin Wk i A

Marfin Laba Bershh

T 10.5% i7.6%
Het Margin

bl Masil Ekuitas

91% 56% 1
Return an Equity

Irbal Pasil Aset

5. 1% i
Return an Asset

. Rasio Utang terhadap Aset

0% B59% L1
Diebt to Asset Ratin

Rasia Utang terhadap Ekulias

9% L% W%
(Gross Dbt to Equity Ratia

Raslo Utang Bersh Lerhadap Ekitas

7% 7% 16%
Bat Debt to Equity Rati

Raslo Lancar
Current Ratia

IQUID( UIPPNY



130

sland

sinarmas
LT B

.

2

+

ANNUAL REPORT

A
1A

MEWUJUDKAN MASA DEPAN SEJAHTERA

- 0.0¢.-'

(N TR L e
. - .Rs\
Tl

TRANSFORMING
EXPERIENCES, DELIVERING
TRANSF(#!MAS] 'PENGALAMAN.

BSDCITY

@ Hak cipiss iRl e ey e A _ Idin Jambi

Hak Cipta Dilindungi Undang-Undarng:
1. Dilarang mengufip sebagian dan atau seluruh karya tuls ini fanpa mencantumkan da menyebutkan sumber asli;
a. Pengutipan hanya unfuk kepentingan pendidikan, penelition, penulisan karya iimioh, penyusunan laporan, penulsan kritik ataw finjouvan seatuo masalah.
sinmam e s b Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar UIN Sutha Jambi
A 2. Dilgrang memperbanyak seboagaian dan atau seluuh karya tulis ini dalam bentuk apapun fanpaizin UIN Sutha Jamkd
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Hak Cipta Dilindungi Undang-Undarng:
1. Dilarang mengutip sebagian dan atou seluruh karya fulis ini tanpa mencantumkan da menyebutkan sumber asli:
a. Pengufipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya imiah, penyusunan loporan, penulisan kritik atao finjovan suato masalah.
i b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajor UIN Sutha Jambi

SULTHAN THEHSA SAIFUDDIKN

G 2. Dilgrang memperbanyak sebogaian dan atav selunsh karya tulis ini dalom bentuk apapun fanpaizin UIN Sutha Jamii
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LAPORAN LABA RUGI DAN PEMGHASILAN KOMPREHENSIF LAIN KONSOLIDASIAN
CONSOLIDATED STATEMENTS OF PROFIT OR LOSS AND OTHER COMPREHENSIVE INCOME
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Hak Cipta Dilindungi Undang-Undarng:

1. Dilarang mengutip sebagian dan atow seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan da menyebutkan sumber asli;
a. Pengutipan hanya unfuk kepentingan pendidikan, penelition, penulisan karya iimioh, penyusunan laporan, penulsan kritik ataw finjouvan seatuo masalah.
b. Pengutipan tidak merugikan kepenfingan yang wajar UIN Sutha Jambi

2. Dilgrang memperkanyak seboagaian dan atau seluneh karya tuls 1n dalam bentuk apapun fanpa izin UWIN Sutha Jami
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*MENYATUKAN TEKAD, MERAIH MASA DEPAN."
"UNITING COMMITMENT, ACHIEVING VISION."

Langksh pertama PT Ciputra Development Tok (Persercan) memasuli tahun 2017 dibuka dengan
penggabungan usaha dengan anak-anak perusahaannya yakni PT Ciputra Surya Tbk dan PT Ciputra
Property Tok. Peristiwa ini menjadi tonggak sejarah Perseroan sekaligus menjadi perwujudan
komitmen Perseroan untuk meraih visi pertumbuhan berkefanjutan. Komitmen ini tertuang dalam
tema Laparan Tahunan 2017 serta direpresentasikan melalui uosan Garuda Wisru karya Hendra

Gunawan. Lukisan ini menggambarkan Dewa Wisnu mengendarai tunggangannya seekor garuda,
bermata tajam memibki visi ke dapan yang luas menembus segala dimens di bumi dan langit

The first step of PT Ciputra Development Thi imo 2017 was mitiated with the memer with sutisidanes,
PT Ciputra Surya Thik and PT Ciputra Property Tok. Such event served as the Company's milestans
s well as the reakzation of Ciputra Group's commtment 1o achieve the vision of sustainable growth,
This commitment is later camed out in the theme of Annual Report 2017 and visualized by the
painting of Wisru on Garuda by Mendra Gunawan. This painting depicts Lord Wisnu nding his mount
an cagle, with sharp eyes having a broad vision forwards across all dmensions of land and sky.
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LAPORAN POSIS| KEUAMGAN KONSOLIDASIAN COMSOLIDATED STATEMENT OF AMANCIAL POSITION
Uraian 2017 2016 2015 Description
Liabilitas Jangka Panjang EATZN3 7 463,279 5,194,942 Non-Currant Liahilities
Uang muka yang diterima 1,799,180 2,212,565 1,043,855 Advancas recened
Litang bank dan lembaga keuangan 4,596,106 4,085,901 2,793,767 Bank and financial instifution loans
Litang ohligasi - neto 296,873 205,202 491,399 Bonds payabls - net
Wesel bayar - neto 1,404 629 584,707 616.920 Hotas payabla - net
Lishilitas jangka panjang kin-lain 285,625 274,724 248,992 Other non-cument liabilities
Blauitas 15,450,765 14,267 927 13,050,221 Enquity
Ekuitas yang dapat diatribusikan kepada pamilik Eruity attributable o ownars of
entitas induk 13,377 B35 12 643,485 11,509,725 the parant entity
Muodal saham 4,640,076 3,856,323 3,832 665 Capital stack
Salda laba 5,164,003 4,357,744 3,746,250 Retained aarnings
Lainrya 3573521 44204313 3.930.810 Ofhers
Kapentingan non-pangandali 2,073,130 1,654,442 1,540,496 Nom-conknalling inferests
RASID KELUANGAN ANAMCIAL RATIOS
Uraian 2017 Faill ] 25 Dascription
Rasio Profitabilitas Profitability Ratios
Marjin laba kator 46.9% 48.8% 40.6% Gross profit mangin
Manin laba usaha 25.2% T5% 21% Dperating profit margin
Marjin laba bersih 139% 15.2% 21.9% Net profit margin
Laba barsih terhadap ekuitas B.7% 3.1% 14.3% Return an aguity
Laba barsih terhadap asat 28% 35% B.3% Retum on assets
Rasio Likuiditas Liuidity Ratios.
Rasio kas 415% AT A% e Cash ratio
Rasio lancar 194.9% 187.1% 150.0% Current ratio
Tingkat Solvahilitas Solvahility Level
Pinjaman terhadap ekuias 489% 46.6% 40.4% Debt to equity
Pinjaman terhadap aset 238% 9% 201% Diebt to assats

IQUID UIPPNJIDS DYDUL UDYYNS JO AUSISAILN WS
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Laporan Tahunan

Annual Report

2018|

PROFESIONALISME & ENTREPRENEURSHIP
Professionalism

BERTUMBUH DENGAN INTEGRITAS,

é #1 Crrurra DEVELOPMENT TBK
Growing with Integrity,
& Entrepreneurship

o

@ Hak cig

Hak Cipta Dilindungi Undang-Undarng:
1. Dilarang mengufip sebagian dan atau seluruh karya tuls ini fanpa mencantumkan da menyebutkan sumber asli;
a. Pengutipan hanya unfuk kepentingan pendidikan, penelition, penulisan karya iimioh, penyusunan laporan, penulsan kritik ataw finjouvan seatuo masalah.
sinmam e s b Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar UIN Sutha Jambi
A 2. Dilgrang memperbanyak seboagaian dan atau seluuh karya tulis ini dalam bentuk apapun fanpaizin UIN Sutha Jamkd
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Ikhtisar Keuangan
Financial Highlights
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LAPCHRLAN POSISI KELIANGAN
KONSOLIDASIAN

CONSOLIDATED STATEMENT
OF FibAMCIAL POSITION

Linkaiitac TEs TS WMENTE  WTBOAS Liabilitias
Llakilitin Jangia Pendak T B4T TEMEIME  TRFEM Currant Lisbilites
Ltang bank jargks percek AL LT T T I -1 ) Shvoel- beren Bank. boans
Utang ussha LI 7] B50, 049 b3 Trade papabla
Uang mulki yang diterima 4240190 @ 4ESHASF TRASENTS Advance ntatved
Uit janghi panjang jutuh tempa iCuirment marturithes of long
i darty bk - birrry i b
Utang bank dan lemiags keuasgan nesia 128 H4ME  Bankand financial imdtution loer
Utang oblipisl - neta 219602 = 19,458 Bandi payubls - nat
Lainnya L2e2,088 1na0ss 1170800 Cthaw current [k it
Uikilitic Janghs Panjang LEA B BATRML  TAERTT Man-Current Liabiite
g muka yarng diterima 57, Tan i, a0 2212984 Advances etstved
Lisbikits jangha panjang - istelsh diunirgt Long-term [abi e
biglin yang jatuh bengs dalam b bihin = nal ol cument msburit i
Utang bank dis bemibegs keuasgan SIELESD  ASOEN0E  4DBS 59 Losrg-tam bk I
Utang oblipial - reta 9,075 e F. .l Band payable - nat
Wikl biyar - rata LA LA AR 894 707 Mibin pifabie - nel
Liakiftas jangha panjang lain-lain 261578 po 1L pabor ) Otk nan-current liaki bt
Ehuitin TE B ITE 1S SIHETE 4 2 ATH Eguity
::::THMH WATITN  1RASTAM 18 bmhunh::::]:'
Mcclal saham LEA0OTE  ASADUTRE  1ASE TN Cipital sinck
Salda lakba EITIAZE SNG4 038 435729 Frwtai e sarsings
Liinnya 1580387 ABALG0E & &BOES Cothii
Keperiirgan ren-peegendali 227o4Es  IMIOED  LeBRZE ek comknaling inbereiks
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Hak Cipta Dilindungi Undang-Undarng:

1. Dilarang mengutip sebagian dan atou seluruh karya fulis ini tanpa mencantumkan da menyebutkan sumber asli:
a. Pengutipan hanya unfuk kepentingon pendidikan, penelition, penulisan karya iimioh, penyusunan loporan, penulisan kritik ataw finjovan suato masalah.
b. Pengutipan tidak merugikan kepenfingan yang wajar UIN Sutha Jambi

2. Dilgrang memperbanyak sebogaian dan atav selunsh karya tulis ini dalom bentuk apapun fanpaizin UIN Sutha Jamii
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IKHTISAR KEUANGAN
FIRANCIAL HIBHLIGHTE
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é PT Cll’l"l'R.-\ DEVF,I,OI’MF,NT TBR
Mengatasi Tantangan dengan Ketahanan yang Teruji

Overcoming the Challenges with Proven Strength

ddin Jambi

Hak Cipta Dilindungi Undang-Undarng:

1. Dilarang mengutip sebagian dan atou seluruh karya fulis ini tanpa mencantumkan da menyebutkan sumber asli:
a. Pengutipan hanya unfuk kepentingon pendidikan, penelition, penulisan karya iimioh, penyusunan loporan, penulisan kritik ataw finjovan suato masalah.
b. Pengutipan tidak merugikan kepenfingan yang wajar UIN Sutha Jambi

2. Dlgrang memperbanyak seagaian dan atau selunsh karya tulis inl dalom enfuk apapun fanpa izin UM sutha Jami
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Ikhtisar Keuangan
Financial Highlights
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Laporan Laba Rugl dan Penghasilan Komprehensif Lain Konsolidasian
Consolidated Statements of Profit or Loss and Other Comprehensive Incoms
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Hak Cipta Dilindungi Undang-Undang:
1. Dilarang mengufip sebogian dan atau seluruh karya tulis ini fanpa mencantumkan da menyebutkan sumber asli;
a. Pengufipan hanya unfuk kepentingon pendidikan, penealition, penuiisan karya imiah, penyusunan laporan, penulisan krifik atau finjouan suate masalah.
sinmam e s b Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar UIN Sutha Jambi
Y 2. Dilgrang memperbanyak sebagaion dan atau seluruh karya fulis ini dalam bentuk apapun tanpa izin UIN Sutha Jambi
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Ikhtisar Keuangan
Financial Highlights

Ingha-angha pada seluruh tal din grifk menggunakan nolaw inggs. Clalam julaan Rupsh, kecuil Laba bersib per saham, dita saham dan rasis kesangn,
Hurrarica, renlatices in all lablas ared qraphics are m English. In millon Rugiah, szepl for sarning par share, share data and finarcial rtios.

Katwrangan/Duiariphion bl vyl

Laparan Laba Rugi dan Peaghasilan Komprehensif Lain Kensalidasian
Consalidated Statements of Prafit or Loss and Other Comprehensive lncome

2020

M0y

Pendapatan/Reverues TMAE  ROPOTAT  TAN
Penjuatan bersih/Net sales AU ATAB  GATRA
Pendapatan usaha/Operating revenues 140500 147428 1909591
Laba kotor/Grozs profit AENMAE A1 AT
EBITDA LE00TH  LETAM LAATIIA
Laba usaha/Profit from aperations JI60080 2 AeR0ED 20871
Laba sebelum papk final dan pagh penghasilan/Profit before final and income tax LAeTE 18802 1585000
Laba tatwn berjalan yang dapat diatribusikan kepada:Profi for the year aftributable to:

Pemilik entitas induk!Owners of the parent entity 176328 13076 LIENYE

Kapentingan non-pengendal/Non-controlling inferests 162347 LR 1532

Jumlah/Tatal LOETMe 137008 128000
Tokal penghasilan komprehareif tahun berjalan yang dapat datribusican kepada-
Tatal compreheresive income for the year attributable to:

Pamilik entitas induk!Cwners of the parent entity 178030 1300 1R 02

Kapentingan non-pergendalifNzn-controlling interests LRI L P OX L

Jumlah/Tatal LML 136100 108850
Laba per saham dasar yang dapat diatribusikan kepada pemilik entitas induk [dalam Rpl " " o

Basic earnings per share attritutable to the ownars of the parent entity [in Rpl

HatwrmganfDvscripicn 2020

Laparan Pasisi Keuangan Kansalidasian

Congalidated Statements of Financial Pasition

Aset/Assets ADAEBATY  JRZEEAED 3419402

Aset lancarf Current assets NPT NHET 18195178
Kas dan setara kas/-ash and cash equivalents EALTA T W
Pursediaan - aset pengembanigan real estat/Inventories - real estate dovelopment assats 11550418 2217080 10,637,440
Lainnga/{thers JIME  1IE2AR MO

Mzt bidak Lancar/Mon-current assets 18773402 18809501 10,000 A48
rweestars pada entitas asosiasi dan entitas lainmyafinvestment nassociabes and other entifies 103885 &SN BIOA%
Tanah untuk pengembangan/Lard for develapmient TABREIY  TEEATY & THE
Acot intap = nedn/Fod assets = not 2503M%  2SeieED 309008
Properti investasi = netofInvestment properties = net 5520006  G55NA0E S ATAIN
Lainnga/{thers 100000 22M00M 2B

IQUIDT Up
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Fatsrargan Tiicripicn 2021 2020 amy
Laporan Posisi Kewangan Konsalidasian
Consolidated Statements of Financial Position
Liakilitas/ Liabilities ILITEINE  20TYTESY  DEADAL5
Liahititas mngha pandeiuCurant liskdities MRS 1140941 B3R IEY
Uiang bask jasgha peedakShon- tarm Bank Lo I TR 396D
Utang usahaiTradi payabilas 739,101 BTEE19 TITEE
Liabilitas kanirab/Coniract liabiliies TNE0 060 E20%15%  LEIRAN
e
Utang Bank dan b mbaga keuangas/Bank and linan cal instiution Lo 1,023,738 BB 154 5anez
Utang ahligasi - st/ Bands payatds - nal . THEa
Watal bayar - naddMotes gayable - nal - 1590
Liakilitas jangha pesduk Lain-kain/Oihar currant liabilites 1833302 13758 1IN0
Liahilitas mngia ganjatg it -ooven] bbbt T030ETR I0ER24E  ODdEZET
Uzt iishia ) liteerima edvancas redisad 1,037,591 IMZA39  20739ER
Liakilitas jangka pasjang - salalah dikerang: bagia yang j@uh lemnga dalam salu taben:
L gy Liabilitiies - et ol curvan t miatuiitie:
Utang Bank dan b mbaga b usn gas/Losg- term baik lons 5851408 EATIR A 036TiE
Utang abligasi - st fBand payable - rt - TR.451
Watal bayar - natdMotes payable - nal 1,581 60 1535, 848
Liailitas jangka pasjang Lais-kini0iher non-currant liatdities BHAE IO 3004
Ekuitas/Equity 19396197 17457528 1T.TH0, 558
;ﬂﬂ;ﬁmm‘mmm:”h“‘ T0WI (51D I5ISLATE
Modal sahamyTapial stock A80ME  AsdDDTE L4407
Sl labarRetanad sarsngs B3NS TIEFY 1 M&E03:
Laistya/Othars J407,342  35GEEE1 QSAEIT0
M pern i st - et ali Mo n-comradling inlaresis JAIAEDE  Z1FSA00 2405082

Faisrangan Tescrigiicn

Rasio Keuangan

Financial Ratino

Rasia Profitabilitas/ Profitabaily Ratios

Margn [t horlior e gralit mafgin B% 1% 5%
Margin laba weahal Dperating gralil mangin 3.5% 128% BT%
Margn laba bersihiNet grofi margin 1TE% 164% 15.1%
Laka Bargih lorbadad hatanRalum o gty 10.2% BE% 5%
Lata Barcih terbada® acalfAetumm on assals 4.3% 1A% 1%
Rasia Liowsditas Liguidity Ratios

Riaio kag'Cash rates H5I% SE4% S0.5%
Raia RancarfCurranl ratis 199.7% 177E% 2174%
Titsghal Salvabiliias/Sabancy Livel

Finjarman tihadae shuilas/Dabi 10 squity 3% ETi% 5LT%
Finjaman teerbada acet/Tabi 1o assets D.5% 755% Hi%
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IKHTISAR KEUANGAN

Financial Highlights

Calam jutaan Rupiah kecuali dinyatakan lain ¢ in milions of Fupiah unless staled otherwise

Uil
Deseription

2016

1014

i

Pendapatan Usaha
B

Laba Kator
G Peafit

Laba Lisata
Operating Profit

Lata Tatwin Berjalan
Pragfif for the Fear

Jumdah Laba Tahun Besjalan yang dagat Diatribusikan
Kepada ek Entitas Induk
Tatui Frafit fior the Yeor Attibutuble ty Owers gf the

Company

Jumdah Laka Tahin Besjatan yang dapat Diatribusikan

Kepada Kepentingan Mon-PFengendali
Tatai Prafh for thi Fear Attnibutoble o Nan-contraling
Intisits

Juirdah Perghasilan Komnprehensd yang dapat Diatri-
bidsikain Ezpada Pemilik Entitas Induk
Testai Covrigre Pevive o Adtribataile to Owaers of

the Copany

Jumdah Peseghasilan Koenprehensd yang dapat Distri-

busikan Egpada Kepentingan Non-Pengendas
Tatai Comprehenciee incorme Attrbutable o Mor-con-
tetivg nidiests

Laba P S aham [dalam Rupiah penuh)
Eareiegs s Share i full amvount of Rupiad]

lurrdah Aset
Tatal Asgets

Jumdah Liailitas
Toshif Lttt

Iumdah Exuitas
Tatai Egquity

2ITE460

LOMES0Y

404.257

197551

135002

1.542]

586

I4.557]

EL

LLEC06D

B.7EL5E2

5057478

1300500

L2815

437247

18044

174966

Al 4

Ly

1288572

SA11148

4770515

1E17aM

wLIE

§oLik

451717

43n5a

L1

ATLAzE

117

Q698

4539175

445520
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@ Hak cipta milik UIN Sutha Jambi State Islamic University of Sulthan Thaha Saifuddin Jambi

Hak Cipta Dilindungi Undang-Undarng:
1. Dilarang mengutip sebagian dan atau seluruh karya tulis ini fanpa mencantumkan da menyebutkan sumber asli:
a. Pengufipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya imiah, penyusunan loporan, penulisan kritik atao finjovan suato masalah.
sinmam e s b Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar UIN Sutha Jambi
A 2. Dilarang memperbanyak sebagaian dan atau selunsh karya tulis ini dalom bentuk apapun fanpaizin UIN Sutha Jambi
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@ Hak cig ) din Jambi

Hak Cipta Dilindungi Undang-Undarng:
1. Dilarang mengutip sebagian dan atau seluruh karya tulis ini fanpa mencantumkan da menyebutkan sumber asli:
a. Pengufipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya imiah, penyusunan loporan, penulisan kritik atao finjovan suato masalah.
sinmam e s b Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar UIN Sutha Jambi
A 2. Dilarang memperbanyak sebagaian dan atau selunsh karya tulis ini dalom bentuk apapun fanpaizin UIN Sutha Jambi



ru WY

HIOONAYE YHYHL NYHLTS

IGLUD DUIng NN Wzl odun) undodo 3njus wojop Ul sng oddoy yrnes nopo uop uoinBogas yoiuogiadwa il Buoiong 7

B T I SRR

Buopun-Buopun iBunpuyg ojdiD 3oH

LIS DUIng NI Joioa BuoA uoBuyuadsy uoyiBrisw yopy uodynBusy -q

YOosow npons uonolug noo e vospnuad ‘uouodo) uounsnduad yon) odaoy uospnuad ‘uoigausd ‘uvoypipuad uobuuaday ynun oiduoy uodynbBuayd ‘o
1|50 JBGLUNS UDyingaAusul Op uoyuwunjuoausw oduog iUl 5png odoy yrun@s nopo uop uoiBoges dunBusw Buoiopg *|

312 3oH ®

IqUIDT Uppr

Ikhtisar Keuangan
Financial Highlights

Dalam jutaan Rupiah kecuali dinyatakan lain
it miblions af Rugiah urleds stated atherwise

Uradan a3 036 1014
Dricrigtin

Laporan Liba i dan Penghasdan Kemprehensif Lain Konsalidasian ¢ Consobidated Statemeats of Frafit o
Lags and Other Comprahenshet Income

Pendapatan waha f Rivenue 1302801 1276450 200800
Betan pokok penjuakin dan beban langming / 12T L2a0ass L1ER08S
Cont off sales avd divict codt

Loy ko # s vegfit 45 TEE 106403 1041E16
Lata Usaha | Opwvational i LR A35T 45718
Laba kel um pajak penghadan / IT2ETY 299388 41520
Proffit B Fee

Laba tahisn berjalan yang datribusikan kepada /
Proffit for thie e atfribadaile fo -

sl B ek s el | 745 29385 400878
Ovamirs of the pavent enlity
i pesitingan noe pangendali 1 B3 )] <1841 17.568
Mo controiiing infened

Jursdah / Teéa! 2171536 297350 415088

Laba koreprehensit Cabean berjalan g distribam-

kain kegada J
Cownparhengive kacoem [ov e pear abtribulatie & :
P enk fas bndul ! 24B J06 294085 402548
i of the parim elity
Eepentingan nod pengendali f -2hmi 25587 17577
Mo coatrediing infenest
Jumsdah ! Tofal 272383 291715 4154925
Laba per sabam (Rupiah penuhy / 9 13 L]

Farming per share [l amost)
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B =)
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i 2
RY
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: Uraian xn} 036 s
Yoogf oo
9FF599  detinus 11.097.185 11840080 10.78.572
2 a8 20 Aot laca § Curvint gisets 1606528 LT TR 1.a2%. 807
35239 Kas dan setara kas / Cash dnd cash 749510 47134 08477
g E g § :t euividiintt .
9 23832 Persixfiaan f inveatanis 2ATLATE 1087 40 Loa
g— gg o= Azet lancar laindya 7 486040 493.852 50714
2 % - %ﬁ' Other curreat gisits
E—E 283 Aset tidak Lanear / Neri curent isets 9490257 8.Bo% 560 1.962.565
% — 3 E i Persixfiaan f inveatanis PR LT ] 1858110 1550578
68mg32 Tanah yang belumn dikembangian/ RA094TF 4118214 1644291
! FEE %E Land fer deveiopmint
q E é’ g H At tetap bersih / 238640 243529 255,290
g-g S 2 Froperty & Equipment- et
2Q = 3 Property imvesstasi - bersih / 1614386 1608377 1117581
é"g 3 = it mint progerty - nit
$327 At tidak lancar inmya / 1086003 477880 Aze 384
c Eg DOther fon currenf assefs
g—g 2 =
=8B &
% <33 Niabilitas / Liiltes 6.TB6.50S 6782582 551774
225 g Liabiitas jangha pendel / Current labilities 4108192 L9280 1285728
#3239 Utamng bk jangia pendek / Short-tiem 2339410 1570504 1368508
EN Bank koan
gg9¢ % Witked bayar / Nates payable : 208,284 700
9288 WMang ucahal Trade payatie 194471 191261 13284
g =z 2 Ustan g ol gacsi 1WA : Jasam
E’ g % Uang kepada pihak benelasi - 930
=5 nita Lisaha S
g8 2a Due to efated parties - non trade
§ s : Vang muska pesjuslan 1117411 956 622 883.164
S 83 Liabilitas jangia pendek lainnya / 298,501 366015 W37
g "§ g ity currenl fiabAiTies
8 Ss Liabilitas jangka panjang / 16B3443 Lag00i1 1350008
5 8§ Pon Cument Liabities
c oeg Utang bank jangha panjang / 1395952 1999.815 1122438
= S 3 Lewag-fieemm Bavak foan
S 8 S.- Wiesel bayas J Notes payable 96478 : .
8 o8 Vtang abilgacis Bonds Papabe 534429 718387 153103
- WMang kepada pihak berelai 4 49 381 49,120
S: & nion ukaha |
= D bo sifatied partics - sow Eradie
% Uang muks pesiasalan 256,840 11057 5341
Q Liabilitas jangia panjang lainemya { 389,501 504 561 209,523
e
3
3
=]
-
&
:
&
s
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i =)
T
g a
i -~
N A
. Uraian 2017 2016 3018
ool Dwscrigtion
$39  mumsiiy Guoss  sosare T
ég g Pemilik entitas induk | 5625138 980,111 4581562
g'g 59, Dvwniers of the Parent Entity
Sge Mhodal saham / Capital stack 2591854 2.4%1.464 2391864
g8 52 Saham treadur / Treaiury chock . . -14.6BY
EE = Tambahan modal dsetor - bersih / 1096530 1096320 1065300
- % §, Adiitional paid in copits - net
a2 Kampanen ekuita: laianya 03718 41815 4281
- E = Othar dquity aompervats
§ ga Saldo laba / Retained asrming LEALERD p—_— -
223 Kepentingan non pengendal / E87.422 77.%6 89.266
a4 Mo condreding infienest
o <
S8
L
27 Dalam persentase kecuali dinyatakan lain
g 3 In percentoge unless stated otherwise
3
235 Uraian 2017 2016 3018
= g Description
% a Ratie Protabibtas / Frofitabsity Futic
= g Margin Laba Estar ! 41.59% 45.50% 47.3E%
% 2 Gros Profit Margin ()
=1 S. Margin Laba Usaha / 15.66% 17.76% k)
gc Opeeating Preght Margin (%)
= % Margin Laba Bersih / 1151% 1315% 18348
53 Met Praftt Margin (%)
=l g Easio Laba Bersih teshadap Aset/ 159% 170% 426%
. ; Rieture o sty (%)
e 2 Raslo Laba Bersih beshadap Eluita / 3 25% E.0E% LEGY
. Return on Equity %)
S = Rasio EBITDA / 5% 255% 27.49%
94 EEITDA margin %)
o¢
23 Rasie Likwiditas 7 Liquidity Ratio
g g Raslo Lancar f Bk §115% BR.00%
o8 Cument Ratio {X)
2 Rasio K3 / 237X 14 JEX 1%
& Cash Rati %)
=
% Raie Sebvabltat/ Lobtility Ratic
o Ratio Utang terhadap Aset 35ER sk L%
g {Delst fo Aset eafic) {%)
= Rt Litang terhadap Euttas Rk kit B A%
g {Debt te Equity natia) {%)
> o
5 o
Z 5
g —_
5 3
5 g
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Ikhtisar Data Keuangan Penting ... oo iecusti dinyotskantsin

Key Financial Highlights In millions of Rupiah unless stated otherwise

Informasi Hasil Usaha

Business Performance Information

Pendapatan usaha / Revenues 2552536 2202821 2.276.460

Beban pokok penjualan dan beban langsung / 1.546.599 1.247.054 1.240.056
Cost of sales and direct cost

Laba kotar / Gross profit 1005937 955.766 1.036.403
Beban usaha / Operating cost 679.118 610.856 632146
Laba Usaha f Operational income 326.818 344.910 404.257
Beban lain-lain = bersih ¢ Others - Nett -247.159 =177.102 =102 229
Ekuitas pada rugi bersih entitas asosiasi dan 10.691 4.865 -2.742

ventura bersama / Equity in net loss of associotes
and joint ventures

Laba sebelum pajak / Profit before tax 90.350 172.673 299.286

Infermasi Hasil Usaha

Business Performance Information

Penghasilan (Beban) pajak f Tax Income (Expense) 103.756 98.864 -1.936
Laba tahun berjalan / Current profit 194.107 271 537 297.351

Penghasilan (rugi) komprehensif lain - - c
Other comprehensive Income (Expense)

Jumlah laba (rugi) komprehensif lain - bersih f 18,398 751 -4.621

Total other comprehensive income - nett
Jumlah laba komprehensif ¢ Total comprehensive income 212 508 272 288 292 724

Jumlah laba tahun berjalan yang dapat diatribusikan 203666 297.491 198.892
kepada pemilik entitas induk / Profit for the year attribut-
able to owners aof the parent entity

Jumlah laba tahun berjalan yang dapat diatribusikan -9.559 -25.955 -1.541
kepada kepentingan non-pengendali / Prafit for the year

attributable to non controlling interest

Jumlah laba komprehensif yang dapat diatribusikan 219929 298.306 295.086
kepada pemilik entitas induk / Comprehensive income
atrributable to owners of the parent entity

Jumlah laba komprehensif yang dapat diatribusikan -7.242 -26.018 -2.357
kepada kepentingan non-pengendali / Total profit for the

year attributable to non-controlling interests

Laba per saham (dalam rupiah penuh) f Earnings per 20 29 29
Share (in full amount of Rupiah)

IQUID( PPNy
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Rasio Usaha

Operating Ratio

162

Rasio laba terhadap aset / Return on assets (ROA) 142%
Rasio laba terhadap ekuitas / Return on equity (ROE] 3,03%
Rasio |aba terhadap pendapatan /Prafit to reverue ratio 7,60%

Rasio Keuangan

Financial Ratio

218%

4,78%

1233%

2,69%

£,05%

13,06%

Rasio lancar (x) / Current ratio (x} 1,01
Rasio liabilitas terhadap ekuitas  Liohilities to equity 12
ratio

Rasio liabilitas terhadap aset / Liabifities to assets ratio 0,56

Informasi Posisi Keuangan Konsaolidasian

Consolidated Financial Position Information

0,88

119

054

092

138

0,61

IGUIDL UPPNJIDS DYOL

Jumlah aset / Total assets 14215.535
Aset lancar / Current gssets 4815972
Aset tidak lancar / Non current assets 9.399.564
Jumiah liabilitas / Total liability 7.699.883
Liahilitas jangka pendek / Current liabilities 4.767.908
Liahilitas jangka panjang / Non current liabilities 2931975
Jumlah ekuitas f Tofal equity 6.515.653

13.097.185

3.606.928

9.490.257

6.786.635

4.103.192

2683443

6.310.550

11 840.060

3034100

8.805.960

6.782.582

3.292.501

3.490.081

5057478
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INVERSITAS: (SLAR KES BRI
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Hak Cipta Dilindungi Undang-Undarng:

1. Dilarang mengutip sebagian dan atau seluruh karya tulis ini fanpa mencantumkan da menyebutkan sumber asli:
a. Pengufipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya imiah, penyusunan loporan, penulisan kritik atao finjovan suato masalah.
b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar UIN Sutha Jambi

2. Dilarang memperbanyak sebagaian dan atau selunsh karya tulis ini dalom bentuk apapun fanpaizin UIN Sutha Jambi
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lichitisar Data Keuamgan Peating /Eey fnanciol Highlights
Dialars jutaan Bupish keosali diryaiakan ksin ¢ 'n miloms of Bepod anbeo dsfed olherame

Urikisn § Coricription A »ouk 2017
Pumdlapatan uiaha | Bramur LTI IEG 1551536 220z EI
Bk pokok parjulan din bebun langriung 1604 TIT 1 536,595 1247.054
I ool af s el vt o

Linksar kalor | Grom progfit 1131861 1005537 955 766
Baban wiaha | Oprrolieg coul (=1 LK) sAT 126 512479
Laba usaha | Operating ot f- ERLA] LiETa1 433267
Baban lam-lain - bani | Sdhea - nelf -10LEST -147.15% AT
Ebuitas padi rugi bariih enlilin asosiiasi dan 15455 EOESL A BES

wanlurs berwama
| Egenly b oot b o ensociailivs and poand arsiunn

Linksar byl e e | P b Lo s Jak 141 143 4050
Penghaniilan [Esban) pajak | Tox imcomr fesmm) EET ] 11 ES4 104868
Liabsa tabosm Bar jalan | Coreent peofil 43k o 134207 ITLEIT
Jumlih penghaiilan |rup} kemerabamil len - 186 1E 336 75

bar il | Mol other compeehemsbr bvcome - el

Jumlah panghaniilan kempmhanuf AIEFTE ILLROL IT2zER
| Bt sompnrheniie dcome

Jumlah lata labun barjalin yeny dapal St bsi- 151434 109 ESE 5T
kan kipada parmibk arniilan ndek | Profi for e
v alirdbotabie b cwnen of 1he pereat andily

Jumlah laisa lahun barjalan yang dapal Satribsi- 185375 5555 -15.955

kan kipada bapantingan non-pangmdali | Prafil for
tha prar affribulsble lo nen controling indemd

Jumlah panghailan kompmhanul gany; dapat 151557 Iipsas 58 306
il ribusian bepada pemilik antas induk | Com-

oredwrurer incomr sirribulakle [0 o of L

paren! ealily

Jumlah panghaniilan komprbanul pang; dapat 1EL59E -F-143 -1 018
hal ribuitan bapads kspambingan ren-pmgandab

| Fxtal ivcome for Lhe peev alinbafabir i mn-

smnlefing inlrorfa

Labu per i falam Eupish meuh) | Eomings 1 a0 18
jpur Sharr fin foil smount of Bapik]

Jumlih dat | Folo oty L TTTAQE 14325535 13057 165
Bnarl e | Curnn | gty 10.597.25% 5335554 Q450257
Jusarl N lancir | Mon wren! gl L 16D 13T 1185572 606 BI6
Jumlah liaksl i | Fols! hebdity 7541625 TEGSERY BTEEEIS
Liski bt janygha pardk | Cuvent G biiitin 3550605 L7750k 103 153
Lissei s janyghs Pamjang | Fion cuveen! labiitin 151y 1531575 26k3843
Jumlah it | fefal equity T.13LETL £ 55653 310550

IqUIDT UPPN.
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@ Hak cig

INVERSITAS: (SLAR KES BRI

Dalam jutaan Rupiah kecuali dinyatakan lain / in millions of Rupiah unless stated atherwise

SULTHAN THAHA SAIFUDDIK

Jd A MmO
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State Islamic University of Sulthan Thaha Saifuddin Jambi

Hak Cipta Dilindungi Undang-Undarng:

1. Dilarang mengutip sebagian dan atau seluruh karya tulis ini fanpa mencantumkan da menyebutkan sumber asli:
a. Pengufipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya imiah, penyusunan loporan, penulisan kritik atao finjovan suato masalah.
b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar UIN Sutha Jambi

2. Dilarang memperbanyak sebagaian dan atau selunsh karya tulis ini dalom bentuk apapun fanpaizin UIN Sutha Jambi
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Ann! Report 2020

@ Hak cip . fuddin Jambi

Hak Cipta Dilindungi Undang-Undarng:
1. Dilarang mengutip sebagian dan atou seluruh karya fulis ini tanpa mencantumkan da menyebutkan sumber asli:
a. Pengutipan hanya unfuk kepentingon pendidikan, penelition, penulisan karya iimioh, penyusunan loporan, penulisan kritik ataw finjovan suato masalah.
sinmam e s b Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar UIN Sutha Jambi
R 2. Dilarang memperbanyak sebogaian dan atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun tanpaizin UIN Sutha Jambi
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Ikhtisar Data Keuangan Penting
Key Financial Highlights

IQUIDT UIPPNYIDS

| i o O Bl | L1000 Ot
Lisaias | Descriplioe n a1y 018
Parcdapatan usaha | B 2 A9 38k 2. 73k3dg 2551535
Bt ookl pijualas dan bebas Lngiung L7ImELY 1504727 158655
[ Gt af s e iniec conif
Laba kotar | Gees posfic L1Bo T 13131651 LO0% 937
Blﬂllﬂ“.'ﬂplﬂll'lrg (-8 801,384 T2E111 sAT.2E
Laba usaha | Opeatng peoft 7Td.390 &03L550 2k 711
Babas lais-lais = barsih | b . st -BLEg33 -102E57 -HT 159
Btk pacdia rugi beriih entitas sk dan vanlura berama 11481 LRSS 10
[ Egjuily i el i af ddinsiahin dnd isind welee
Laba vabelum pajak | Frofl koo Do 110006 5230 348 187 243
Pargghadilan Eawlan) pajak | Ter s (e o] E1050 Huk3g 11864
Laba tahus beijalan | Currest profil Eighz 436709 194 107
umlih pesyghacilan (o] kempeehessil kis = barsih DT 4R 1E 35d
[ Tesk i c oyt it Ao o = rf
lumlah pesghasilan kampeshensil | Tolal com petfe i moome 109.736 436556 FLE 505
surmnlah ke Eahun berjalan yasg dapal datribusikan bssada TETTE 251434 MILEEE
parnilik ariitas indek | P for (i e St nbulabde o cwien of
thar parinat imilily
urnlah s tahun beralan yesy dapal Satnbuskan kigada -7a0d 15I7S el ]
hisgisting s fuon-pengendal | Pt for the pear alteibulabie fo
v contraliing inlasd
umlah pesghasian knmpeehensil yang dapat dislriusian - 113587 151557 5019
pada pamilik entitas induk | Comperhun i oo sboibotable fe
ervernivs &f thet il sl
humnlah pisghaslan kampeshensil yang dapal dialr Busikan 4351 18598 T2
ligedla b puin i ey i gt il | Tk it o (e jondie
Tl bl 4 nave-contrafisg mnbmeds
Laba puer sah s fdalam Rupich penul) | Famings per Share fis ful T 24 0
oo of Bupsak)
surnilih akal [ Tots) ddili 15 700873 14 777496 14 FIE5T5
Agiitl Badaai | Cuenimil di s 4567113 4380337 41854972
At Nidak ladcai | Mo curmend dudeti 11134760 10587258 53.335.564
Jumlah labilitss | Tolal kabiity QAs2E23 TRATEIS 76a5RE
Liabilitas jan g pandek | Cormm bablitie a4 367E00 35500609 4 Th7.90d
Liabitas juryjla Pasgasy | Non curmist fabiilin 5.2E5.023 3392007 2531075
Aimmlah ehuitas | Tetal sguity 6043245 733LETL £.515653
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Dl jurliian Rupiah becuak & rpalaian Lain | e miliom of Busiah uving slofed ot

Uraian | Description 2019

2018
Jumiah Aset | Tofal dsets 15.701.E73 14777496 14.215.535
Jumlah Liabilitas | Total Liakility 9.652.623 7542 625 7699883
Jumilah Ekuitas | Totol Eguily 6.049.249 7234871 B.525653
EBITDA | EBITDM E97.010 T1E3TD 531.713

Dradaens juitisisr Bupiah becual S rpataian Lain | s miliom of Bupiab wrin slobed othmie

Uraian | Description 2019

2018
Rasio Usaha | Operating Batio
s Rasio laba terhadap aset | Beturn on gssels (ROA) 045% 3,01% 142%
s Rasio laba terhadap ekuitas | Beturn on equily (ROE) 1,04% 6,35% 3,05%
s Rasio laba terhadap pendapatan | Profil to revenue ratio 2,39% 15 96% 7.60%
Rasio Keuvangan | Finoncial Rotio
. Rasio |lancar (x) | Curvent rotio (i) 1.04 1,18 101
s Rasio liabilitas terhadap ekuitas | Lisbifities o equily rotio 145 1,10 1,2
s Rasio liabilitas terhadap aset | Lahilities fo assels rotio 063 0,52 056
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Laporan Tahunan 2021

Annual Report 2021

@ Hak cig pifuddin Jambi

Hak Cipta Dilindungi Undang-Undarng:
1. Dilarang mengutip sebagian dan atau seluruh karya tulis ini fanpa mencantumkan da menyebutkan sumber asli:
a. Pengufipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya imiah, penyusunan loporan, penulisan kritik atao finjovan suato masalah.
sinmam e s b Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar UIN Sutha Jambi
A 2. Dilarang memperbanyak sebagaian dan atau selunsh karya tulis ini dalom bentuk apapun fanpaizin UIN Sutha Jambi
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Ikhtisar Data Keuangan Penting

Key Fingncia!l Highiights

Dualars portman Bupish kecusli deryetslan lain | /0o of Bupah wien faled sthenss

Pendapatan usaha | Bevenues

Bishian pokisk penjualan dan beban ngsung
Coat e saivs awal dinect oot

Laba kotor | Gror prafit

Behain waha | Opeeating cost

Labai wreaha | Opaeating pregt

Behan Gin-lain = bersih || O¢hirs - At

Ehuitas pada rugl bersh sntita asoclas dan ventura bersamna
Eequity i mel lods off aseociates amd joint waluns

Laba sebedumn pajak | Profit befone o
Penghasilan feban| pajak | fax dacome fengemie]
Laba tahun berjalan | Cuvreat profit

Nearvi e ot g ek ik | ek i) bcee s s B = bz
Todul othir comprehirsive incomie lods] = melt

Buarn iy et nig ikl komprehensif
Tadal comprehens (e incams

Suamlah laba tabwin berjalan yang dapat datnbusikan kepada
pemilik entitas induk
Prafit for thie jaar attributadle foowmmers of thi paneat ity

bumlah laba tafein berjalan yang dapat diatnbusikan ke pad
kepentingan non-pengendali

Prafif fer thie pear attribufeble fo non contnllieg bt
bumlah penghasian komprehensif yang dapat Sateibusikan
kepada pemilit entitas induk

Comprohensir indond atrributa e ho ommirs of the pavimit
EAliLy
bumlah penghatilan komprehensif yang dapat diatribusikan
kepada kepentingan non-pengendali

Tl comprehinsive incama for Ehe peav stfribadable fo noo

Corrotbrig VvaE

Laba per saham jdalam Rugiah pesuh]
Earmiags par Shane (a fulf smoust of Rupiah)

Buirnlah st | Toda! apets
i laah liz bl ok || Todal bty
Bumlah gkuikar | Todal aqaity

EBITDS, | EETDA

A1 747

2houd

-80.774

15.461.T&%

2 B9 REE

1614

1.380.774
402554
T840

EAB.aL)

11841

120011&
LA
53,951

A0.774

204, F6

TB. PEE

7.B0d

113487

4.2

15 ma.BT)
9E52.62)
.09 k4%

Egy.ma

L7YE5R9

LEO4 T2T

11116RL
138111
Eay 50
ELET8

15855

4301 ke
SL659
415709

286

435855

1A

158 2Th

1457

154998

Id

14 7TTa%6
ri el o+ L]
TiiET1

T1ERFa

IQUID( UIPPNYIC



171

@ Hak cic

UnVE RGTAS Lakd RED ERE
SULTHAN THEHSA SAIFUDDIKN
Jd A MmO

®= # = 3 3 O
5 m & S
Lo L™ = I = ]

-l
%% L. I ™ T o 5 |
2 5 % g 5 8
[ =T ]
u_m u_m o e
z E % mﬂ.m
b2 =

a

=] =
B 2 =
— = ., 1=

Ty - =
> 2 g 3 &
= — T o 5
e £ ] =] b=

= = a =
o | e = [ 2
R - = L
= = 1= = Y
L] = = = =
= = 'S =] =
a = ] = =
e § —— — =
E 1] = = = [ -
= i n = e L] =
=1 = — = 5 = = -
i S s (= S == =3 =1}
=} ol o m = =] a2 ]
ol — += 3 = - o L
" E c g ] = =%
= & =~ o = 5 -] m
= = = = = E o -]
=] =% =" £ = = 5 o
= " " o] r) = =
a b= 3 -3 =- = o &
— — =
S| 322 |s5|l= 3 %
m m m = =
[+:] =1 = o 3 = . .
= 7 m o = - B
L= L= L= L= L= L= L= L=
o o o ] o o o WA
i i i i i i i Ly ]
[ o [ o o [ [ L= 4

State Islamic University of Sulthan Thaha Saifuddin Jambi

Hak Cipta Dilindungi Undang-Undarng:

1. Dilarang mengufip sebagian dan atau seluruh karya tuls ini fanpa mencantumkan da menyebutkan sumber asli;
a. Pengutipan hanya unfuk kepentingan pendidikan, penelition, penulisan karya iimioh, penyusunan laporan, penulsan kritik ataw finjouvan seatuo masalah.
b. Pengutipan tidak merugikan kepenfingan yang wajar UIN Sutha Jambi

2. Dilgrang memperbanyak secagoian dan atau selunsh karya tulis inl dalam entuk apapun tfanpaizin UIN sutha Jomis
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ifuddin Jambi

Hak Cipta Dilindungi Undang-Undarng:
1. Dilarang mengutip sebagian dan atou seluruh karya fulis ini tanpa mencantumkan da menyebutkan sumber asli:

a. Pengutipan hanya unfuk kepentingan pendidikan, penelition, penulisan karya iimioh, penyusunan laporan, penulsan kritik ataw finjouvan seatuo masalah.
b. Pengutipan tidak merugikan kepenfingan yang wajar UIN Sutha Jambi

2. Dlgrang memperbanyak seagaian dan atau selunsh karya tulis inl dalom enfuk apapun fanpa izin UM sutha Jami
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Hak Cipta Dilindungi Undang-Undarng:

1. Dilgrang mengufip sebagian dan atau seluruh karya tulis ini fanpa mencanfumkan da menyebutkan sumber asli:

a. Pengutipan hanya unfuk kepentingan pendidikan, penelition, penulisan karya iimioh, penyusunan laporan, penulsan kritik ataw finjouvan seatuo masalah.
b. Pengutipan tidak merugikan kepenfingan yang wajar UIN Sutha Jambi

2. Dilgrang memperbanyak sebagaan dan atau selunsh karya tuls inl dalom bentuk apapun tanpa izin UIN Sutha Jamib
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Hak Cipta Dilindungi Undang-Undarng:

1. Dilarang mengutip sebagiaon dan atau seluruh karya tulis ini fanpa mencantumkan da menyebutkan sumber asli;
a. Pengutipan hanya unfuk kepentingan pendidikan, penelition, penulisan karya iimioh, penyusunan laporan, penulsan kritik ataw finjouvan seatuo masalah.
b. Pengutipan tidak merugikan kepenfingan yang wajar UIN Sutha Jambi

2. Dilgrang memperkanyak seboagaian dan atau seluneh karya tuls 1n dalam bentuk apapun fanpa izin UWIN Sutha Jami
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For the Years Ended
December 31, 2013 and 2008

PT LIPPO KARAWACI Thk
AND SUBSIDIARIES
Consolidated Financial Statements

LIPPO

Lﬂ:ﬂh‘ll‘l KMI'IH.I Konsolidasian
Untuk Tahun-tshun yang Berakhir pada
Tanggal 31 Desember 2019 dan 2018

PT LIPPO KARAWACI Thk
DAN ENTITAS ANAK

1a Saifuddin Jambi

Hak Cipta Dilindungi Undang-Undarng:

1. Dilarang mengutip sebagian dan atow seluruh karya tulis ini tanpa mencantumkan da menyebutkan sumber asli;
a. Pengutipan hanya unfuk kepentingan pendidikan, penelition, penulisan karya iimioh, penyusunan laporan, penulsan kritik ataw finjouvan seatuo masalah.
b. Pengutipan tidak merugikan kepenfingan yang wajar UIN Sutha Jambi

2. Dilgrang memperkanyak seboagaian dan atau seluneh karya tuls 1n dalam bentuk apapun fanpa izin UWIN Sutha Jami
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PT LIPPO KARAWACI Tbk
DAN ENTITAS ANAK

LAPORAN POSISI KEUANGAN

KONSOLIDASIAN

Pada Tanggal 31 Desember 2019 dan 2018

(Dalam Jutaan Rupiah, Kecuali Mata Uang Asing,
Saham/ Unit dan Dinyatakan Lain)

ASET
Asat Lancar

Kas dan Selara Kas

Phulang Lsaha

Piuak Kefiga

Piuak Berefasi

Hsel Keumgan Lancar Lainnya
Persedian

Pajak Dibayar di Muka

Bebun Dibayar di Muka

Ui Muska

Jumizh Aset Lancar

Aset Tidak Lancar

Phutany Pihak Berelasi NoniUsaha

Asel Keuangan Tidak Larcar Lainya
Ivesstiss parta Eriftas Asosiasi

st packa Dhina bnvees{ i Inlrastrubor
| mveesnsi pracka Vertura Barsama

Praperi Imvestasi

Al Telap

Goodwil

hsel Takberwupid

hesl Pajak Tangguhan

Uang buica

Tanah uriuk Pengembangan

el Non-Keuangan Tidak Lancar Lainrya

Jurnlah Asat Tidak Lancar
JUMLAH ASET
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PT LIPPO KARAWACI Tbk

AND SUBSIDIARIES

CONSOLIDATED

STATEMENTS OF FINANCIAL POSITION

As of December 31, 2019 and 2018

(In Millon Rupiah, Unless Foreign Currency, Shares/

Unit and Otherwise Stated)
Catitan/ 28 2018
Note Rp R
ASSETS
Current Assets
30,48 50 4 BB5 19 1818430 Cash and Cash Equivaients
4,5 Trade Accourts Recaivabis
] 200351 2383 508 Third Partias
(] 59,580 i) Ralaled Parkes
6,0 464 48 50 1838 828 1,868 534 (ffer Currant Financial Aszels
[ 501173 25403 46 Invenionag
i1 861,125 522 682 Prepaid Taxaz
7.0, 48h 353,015 153 633 Prapai Exparas
18 08283 Advancas
37197 250 33,048,508 Total Current Assets
Nan-Current Assets
B 45 50 40,454 447 082 D from Related Paras Non-Trads
B, 0,48 50 77,788 1,089,211 Dthear Nei-Correiaf Firiancial Asdats
410 Anm 4,700,208 Irvadtrmients i Aiocimes
a1 325 3 n I riard i Ifasdructne ivesiman Funds
a1 145,585 Invesiments m Jor! Vaniure
12 31828 432 505 [rvitman! Proparfes
13 5,369,030 5,387 811 Proparly and Equpment
14,51 68,591 £&3,078 Gaodwd
18 a4 123,645 Irtargihle Agsats
il 107,271 8,774 Dafarrad Tax Adsals
18 1,165,088 1,666,136 Advancas
17 1,047,138 1121631 Lard for Devatipment
18 46k 323 31 BT Other Nov-Curen! Non-Fiancial Assals
17 882,335 16,008,354 Total Non-Current Assets
5,079, 588 49,08 460 TOTAL ASSETS
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PTLIPPO KARAWACI Tbk

DAN ENTITAS ANAK

LAPORAN POSISI KEUANGAN

KONSOLIDASIAN
(Lanjutan)

Pada Tanggal 31 Desember 2019 dan 2018

(Dalam Jutaan Rupiah, Kecuall Mata Uang Asing,
Saham/ Unit dan Dinyalakan Lain)

LIABILITAE DA EKUITAZ
LIAEILITAS

Liabilitas Jangka Fandak

Lkang Usafa
Pirck Kaga
P Bareias

Bohan Akrual

Litang Pk

Llakiitas Imbsakan Kisja Jangha P
Litang Bark Jangka Pendek

Bagian Lancar atas Liabltas Jangka Panjang
Lkang Bank

Usang Sirwa Fembitaan
Pirjaman Anjak Plutang

Llakilias Kieuargan Jangha Pendiok Lakrya
Lang Muka Felanggan

Pndspalan Diangguhican

Laba Dtangguhikan atas

Transaies! Jual dan Seska Balk

Jumlah Lishilitas Janghka Pandak

Liabillias Jangha Fanjang
tang Bark Jangka Panjang
Litang S Fenbiayaan

Litang Pirak Barclasl NorUsaha
Litang Diiigasi

Llakiltas Kieuargan Janga Panjang Laenyga
Llakittas Imbakan Fascaberja
Llakittas Pk Tangguha
Liang Muka Pedanggan
Pandspalan Diangguhican

Laba Dtangguhikan atas
Transaies Jual dan Seska Balk

Jumlah Lisbilias Jangka Pargang
Jumiah Lisbilias
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PT LIPPO KARAWACI Tbk

AND SUBSIDIARIES
CONSOLIDATED

STATEMENTS OF FINANCIAL POSITION

(Continued)

As of December 31, 2019 and 2018

(In Million Rupiah, Unless Foreign Currency,Shares/

Catatan/ a0 it
Hote p Rp
16,50
4 1420070 130640
v 75N 8,016
4,50 1727 801 1,345,060
204 284554 33,8
B0 063 107,271
.48, 50 EELATY 1,384 050
B0
b 251 14,162
5 E1156 45,186
¥,50 0565 74,000
B BEE 181 B35, 61
B 1,308,250 225042
530,460 M4 BTG 352800
5.3,4b 166,102 153,467
B84 251 B.204,0
M5 L 78T
3,5 B 740 131,404
5% 1384 208
748,50 11,161 540 12737 546
b5 B AR 281,754
LY g2 HEEH
b B0 3,050
B 535303 8,033
5,30,461 A2 002
5.3, 46D TE4 441 527,213
13,821,905 16,131,471
10,703,246 I

Unit and Otherwise Stated)

Accrued Evpenses
Tases Fayabe

ShoetTem Emplaymen Benafts Libies
Shait-Term Bank Loang

Cuent Portion of Long - Tam Lisbies
Bank Loans

Finance Leases Oigation

Facdaring Loan

Diher Cument Finansial Lishiies
Advances rom Cusiomars

Defered kcome

Deferned Gain on

Sakeand Leaseback Transactons

Taital Cuirrent Linkilias

Nan-Curment Lishilitios
Lang-Term Bank Loang

Finance Ledses Dbigaton

Du o Rated Partes Non-Trade
Bands Fayable

Dther Non-Curment Financial Lishiies
Poast-ampiayment Benafts Liabites
Dederred Tax Liabites
Advances rom Cusiomeys

Defured ncome

Deferred Gain on

Sakeand Leaseback Transactans

Tedal Noa-Cavrent Linhiltes
Tatai Liwhilines
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PT LIPPO KARAWACI Thk

DAN ENTITAS ANAK

LAPORAN POSISI KEUANGAN
KONSOLIDASIAN

(Lanjutan)

Pada Tanggal 31 Desember 2019 dan 2018

(Dalam Jutaan Rupiah, Kecuali Mata Uang Asing,
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PT LIPPO KARAWACI Tbk

AND SUBSIDIARIES

CONSOLIDATED

STATEMENTS OF FINANCIAL POSITION
(Continued)

As of December 31, 2019 and 2018

(In Million Rupiah, Unless Foreign Currency, Shares/

Saham/ Unit dan Dinyatakan Lain) Unit and Otherwise Stated)
Catatan 018 WiE
Nota Rp Rp
EKUITAS EQUITY
Ehuitas yang dapat Distribusikan kepada Equity Atiributable o
Pemilik Entitas Induk Owers of the Parent
Modal 3aham Capial Stack
Nilai Merminal per 5 sham Rp100 Par Vale - Rpi 0
Modal Darsar « 92 000.000.000 saham pada Autharizad Capial - 92 000,000,000 shares a5 of
31 Desember 2018 dan 84.000.000.000 saham Decamber 31, 2019 and 64,000,000, 000 shaves as of
paia 31 Desamber 2018 December 31, X018
Modal Dilempatian dan Disstor Penuhc Issued and Fuly Paid.
0. 6. 018. 360 saham pada 31 Desember 2019 70,898,018, 359 sharas as of Dacambar 31, 2018
dan 23.077 683,619 saham pada 51 Desember 2018 a 7,088,802 230776 a#nd 23 077, 689 619 shares of Dacenbar 37, 2018
Tamibahan Modal Disebor - Nela k<! 10,528,840 4080770 Aol Paid-n Captal - Net
Sefish Transasl dengan Differance in Transactions wih
Fihuak Nonpengendal W 2,540,850 254089 Nen-Carntioling inferssts
FKomponen Ekuilas Lainmya 35 5,220,588 3212282 Qier Equity Camponsnis
Saharn Tressar ) [216,54) [218524) Trastury Stack
SaldaLak 3,004,856 5021 807 Retaisd Eamigs
Penghasdan Kerprehensil Lainnya ki B05.418 750,908 Other Comprahenshe come
Jurnlah Ekuiitas yang dapat Distribusikan hepada Total Equity Attributable to
Pemilik Entitas Induk 8,718,017 11737808 Owiners of the Panent
Kepentingan Monpengendali k] 5,601,322 700,189 Nan-Controlling Interests
Jumlah Ekuitas 34,376,308 24,747 DER Total Equity
JUMLAH LIABILITAS DAN EKUITAS TOTAL LABILITIES AND EQUITY

IQUID UIPPNJDS DYDY UDYLNS JO AJiSIaA

88,074,585 45,083.460
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@ Hak cig iddin Jambi
Hak Cipta Dilindungi Undang-Undarng:
1. Dilarang mengutip sebagian dan atou seluruh karya fulis ini tanpa mencantumkan da menyebutkan sumber asli:
a. Pengufipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya imiah, penyusunan loporan, penulisan kritik atao finjovan suato masalah.
UNIVERSITAS LA WED BRI

SULTHAN THAKA SAFUDDIH b. Pengutipan tidak merugikan kepenfingan yang wajar UIN Sutha Jambi
G 2. Dilgrang memperbanyak sebogoian dan atau seluruh karya tulis ini dalam bentuk apapun fanpaizin UIN Sutha Jamik
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FINANCIAL
HIGHLIGHTS

LalA BUL] | Prolf andLoss

Prarstipatan | Beven e [iL 1] [=lir. o]
Liab Birute: | Sromi Paslil £ 357 5 508 Ee) £ IFF L
ERI T LaaE [ ] . ] £x 1438
Laba L | Presit JLosai Py Opaviinre m - 4 LEES 1 L]
Lib (Fugn| Tishwin Barjilan ying Dapat
Chatnibskan bepada Darmabi Enlas Iesul
Bzt {Lemiai P L Wisar 800 Lo sl bl B Cownvaens ol Ll Tt (77 au
Lim Farer

R | K
Far-contralling Inlennt e il - i e
:::Il (Rug| Tahun Besjalin | Frofl |Los) for the R AER ] L& P )
Lk Fug| per Saham (Fupet| et e Wi [eem W

e (Leriad e Share [Husahy

Jumlah s Beredar (Lamizar|

e e

FLATIEMES  FLOTIAELET

Mumisr of ﬂlﬂlnd! Sharas ii

el il Kt Bvaridh | Pat Wit kirey Cagital oL I TE 24 nns TLE
Imewillina padla Enfilin Socrisas

Irwwul s i Sosocs Lic o .l 400 el ]
St Lirucsir | Cuinl Aesali L5y | K od o ERLTiZT 36551 NEE?
St Teckit Liarwsint | Mor-Cursen! Adsels BTE ad 1] Ll (o811 =S
Jusrriah St | Total Assts Sia8s P o] e ] i L2
Liaiitas Jangha Barciel | Curren] Lakd e 5T [ B AR5 BEET
Luailas langha Barjang .
- reml L Ewirl ek Tha B2 ekl er B
.'u'nH'\.LutnlInl Tt L b i E E'h'.'. :&i]-t .t rLlv ]
Elositas yang Dl Ot dounia b epada

Parribk Enlitad irduk Ty mTE (pwp | ol v ] L]
Eguiby Atlviulatts Lo Chenerd of Be Parant

Hon Cirobing irant - f— - S -
Susrribah Elwsbini | Fotal Equit i 4040 - ELALE

SAS D KEUAMCAH | Financal Habos

I b ] Akt ] | Estuser oo At ()
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Ly Lansbuisckinp oo binh Skt (n]
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Integrated Annual Report

FORWARD MOMENTUM

ADVANCING LIVES
2021 Laporan Tahunan Terintegrasi

aifuddin Jambi

Hak Cipta Dilindungi Undang-Undarng:

1. Dilarang mengutip sebagian dan atou seluruh karya fulis ini tanpa mencantumkan da menyebutkan sumber asli:
a. Pengutipan hanya unfuk kepentingan pendidikan, penelition, penulisan karya iimioh, penyusunan laporan, penulsan kritik ataw finjouvan seatuo masalah.
b. Pengutipan tidak merugikan kepenfingan yang wajar UIN Sutha Jambi

2. Dlgrang memperbanyak seagaian dan atau selunsh karya tulis inl dalom enfuk apapun fanpa izin UM sutha Jami
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IKHTISAR KEUANGAN
FINANCIAL HIGHLIGHTS

e et et st cthraany a3 2030 2078 2018 2017

LAPLHRAM LAEA UG AN PENGHASILAN KOMPREHEMIHF LAIN KONSOLDASLAN
F LTz ATEMEM OF PR ]! o5 A H=F O PR EHEMST

Fendapaisn, A renael

BAID T8 jririo] T 45T {elarg]

Lsba BruinyGreas Prali 284 4207 4508 S.53 4,377
EETOA LSS L8035 L2 k-1 357
Lsha {Fugl]) LashaProfit {Loas ) brom Desraticm L4909 AT L1 LESS [5-50]
Lsba {Furgi) Tshun Baralen yereg Dupat Cistrianiisn ke
Proff {Leay] for tha Year Aliributable o

Femilik Enlitsn IndulTramen of the Parent LGS, I 1985} T {Zrn

Hepantingan Mon-pengendaliHon-controling I eeats (1 f] T T} T 300
Laka {Fugl]) Tehun Beraleny Profit (Loa] for the year LEITH {REST) [2.08T) 1EET {ETN
{::i-:'l-::'?ﬁ:dﬂn::ul-:u' I:nr|I1.I|'-"l-.'|.::'nl-llim.I A=y L S— TR Lo AR
Jumish Fenghasilan (Rugi] Eomprehen! Tahun Deralen yeng Disfribuniaen kepadis
Tobal Comprehanaie Incoms {Loar] for the Year Aliributsbis ko

Femilik Enliben Induk/Cremer of the Farent {170 (LTI {2 30T} Hing 1338)

Haparlingan hon iralireg (47 o) (T3] L2+ a2
Shan Epany e amings (e per e oEn s ez s
Jumish Ssham Daredar {Lambar)Mumbar of MEEON3D TOEACILIEN JOELOESE JIOTERED  I1OTHEEN

Ourinisndirsg Shars (Shama)

LAPRAMN PORISI KEUVARDAN KON S GLIDAH AR

Micdsl Kerjs Deraiby el Working Casial

ITER 13504 o M, arna
Imratas pads Enbesa Ascamai)] reeabmanty n Sasocsbar 3 bl -1 4 &3 4 00 800
Apat Lancar Cument Axssin s 35.00m mar IL04T BB 4ET
Simat Ticdsh: Lencen'Hon-Cormnt Ausrin SOP0E TTET am waxr HAE
Jurnish AsstyTobal Aty S0 LSS 55,080 43,043 5nar
L inbilisy Janghka Pendel Curem: LaEiliiay 2 EDE TLETE (%= B30 S
Lisbilfisn Jangka FengngMon-Curment Liabditie TR na TR E1n T
Jumnish LishiEsay Total Lisbiktien P81 o o rd 20,705 4,130 AT
Eluitas pang Oistribusiksn kspeda Touiy Aliributsbie o
Femilik Enliisn Induly'Cwnen of the Parent W2 AT AT IET5E iFam
Hepanbngen Mon-pengendely hor-controling Intereat ITH 4078 5804 To00 B403
Jumnish Ekufsa/fTotal [quity ARG ILET4 M, M7 24 56T

RALD KEUARTAN

Tingkat Pengambalisn Aset (%) Feum on Aassis (%] (£ (n:3] [£1] ] m
Tingkai Pengambalisn Dhukas M%) etum on Couiby (%) (] 4 1] T [hal
Pasio Lencer (' Coment Rsbio {x] 3 I 3 4 &
LHang isrhadsn Jumish &t {x)/Tiebt o Axsts (5) o4 oz oz ax oz
LiEang berbacep Dl (Deotn) () Teb o Douiy (Gen)(n) k-] anm a4 [T ] L1 ]
LEang isshariar: Bl { Densh ) (n ' Thebt 1o Equity [hist) {=) ar as a2 oL as
Faso Laba Oruio brhadsp FPendespstan {% 3 Grom Prols
pMargin %) Ik 36 T £ 42
Fimiz EINTOA brhsdisp Pencasbsn {5 50 0T 0 Margin (%] iz ] m I H
Fasis Laba Lhshae terhadeg: Pendspaian (%) Ooeaiing
Frofi Hamgin (%] L 2 H 1= m
E-:;#mt.mmmﬁn Pzt iy T i B 43
Pasis Margs rhadep Laba (1) Price Earmings Ratic (e E1F] (4] [£3] L] =
Fargs Ssham {RplShare Frice (Rg) 1 it M = «an
Ml i Passr (P millery™ arkes Captal (Ao n Blan) [T -5 ] war L1 F) T3
—— 17
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@ Hak cipta milik UIN Sutha Jambi State Islamic University of Sulthan Thaha Saifuddin Jambi
Hak Cipta Dilindungi Undang-Undarng:

1. Dilarang mengutip sebagian dan atou seluruh karya fulis ini tanpa mencantumkan da menyebutkan sumber asli:

a. Pengufipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya imiah, penyusunan loporan, penulisan kritik atao finjovan suato masalah.
sinmam e s b Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar UIN Sutha Jambi

G 2. Dilgrang memperbanyak sebogaian dan atav selunsh karya tulis ini dalom bentuk apapun fanpaizin UIN Sutha Jamii
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Annual Repo

Hak Cipta Dilindungi Undang-Undarng:

1. Dilarang mengutip sebagian dan atou seluruh karya fulis ini tanpa mencantumkan da menyebutkan sumber asli:

aha Saifuddin Jambi

a. Pengutipan hanya unfuk kepentingon pendidikan, penelition, penulisan karya iimioh, penyusunan loporan, penulisan kritik ataw finjovan suato masalah.

b. Pengutipan tidak merugikan kepenfingan yang wajar UIN Sutha Jambi
2. Dilgrang memperbanyak sebogaian dan atav selunsh karya tulis ini dalom bentuk apapun fanpaizin UIN Sutha Jamii
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[KHTISAR KEUANGAN

FINANCIAL HIGHLIGHTS

Li.H'IF.'iH PO% S KEWANGAN
Ui chnr™ i Pl o 3yl Lo
Al Larcar ! B1E 4300
At Dickak LLancar /' T4 1435 Lits
Jurrilah At JOEM 184 1851
Liaiadas laregia Pende ! 481d 444 1511
Luatalday langia Varang © SO 4 5 4551
burnla® Liabidan Wit 333 e
Jurnkat Byt f 1L p kL - ripy
Jurndat Liatadas dan Fletan ¢ A . LAy
Irvvarit prards Enitan Aacsudania / =} L I
LhH'IHHLi.H.IIHEI
Perclapatan Bandh / LE41 48d% 1372
Batan ook Ferdapatan ¢ - 183 L
Liba Bruda /! L 24 pd. - 1038
—— =
Lika Bersh lahun Seraan / 1.7 1.400 150
burnlatiLaba Fomprehemd ! 114 | 4% 120
Liaa Eserih Tahun Evrjalan yaneg Dl Diatdtanibkan bpils Pemilik Enldan inchik / i i3 i
I:.d:u Eﬂl'lll ahuan Bajalan “"zf”ﬂf-ﬁ.'“=1='-}"-:"'.ﬂ=*-" Faprringan Mon-Pergandah / - . "
Liba m-p\rr!rd.wuﬁ I:.Lp:Lun:l.l:i.:lthuI\mi.:irJ. Indhut | ™ o ya
Lk Koempanehvermidl yurey Dhagmart Dhafribasudbian bepuda Keperiangan Mon-Pengencah / - y "
- - LT -
L pe St - Dharians ki Bupish perwh] 1 £ o] 30 13
Ll.FI]I.lH.l.I‘I.E KAS HONSOLIDASIAN
Fermrimaan Eas i Pelanagan - Sand / 50 i
S yary Db dae: Oporana 1.8 rle. by LS
£ Barity Dipcleh das Aldstan Opsund 145 .43 pR-
B Barity Digyunaoan urstub Ak brewilasd i1 [LLEE [£41-10]
B Baridh Dipmecbeh i (Dhcunaban unvul]) Adsstn Perclanaan /) 1] (£ 4 1 Fas
Earmaiban (Perurunan) Benjh K dn Setan ./ e [l BEN
B chan Sarsaras Kk Al Tahun 2838 2084 1E18
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. 3 . ddin Jambi

Hak Cipta Dilindungi Undang-Undarng:
1. Dilarang mengutip sebagian dan atou seluruh karya fulis ini tanpa mencantumkan da menyebutkan sumber asli:
a. Pengutipan hanya unfuk kepentingan pendidikan, penelition, penulisan karya iimioh, penyusunan laporan, penulsan kritik ataw finjouvan seatuo masalah.

b. Pengutipan tidak merugikan kepenfingan yang wajar UIN Sutha Jambi
2. Dlgrang memperbanyak seagaian dan atau selunsh karya tulis inl dalom enfuk apapun fanpa izin UM sutha Jami
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IKHTISAR KEUANGAN

Financial Highlights

Dviaphn ol e Supah, bival b kil | e £ bl Fugad el e Al

Lapaian Pedisl Kiusfgan Keniobdasisn 11 Dasisber 2017, 2016, dan 2015
Congolieed Sunarenns of Fratoel s Decemiber 31, 2017, 2008, and 2015

e R

Al Lincias | Corron] Auiey 2427
Al Tk Liancar Mo urminl A ! 14851
luslsh Al J ol A by FER LY
Laadeelilin Jarngga Pencki f Clorrint! Luabufin 413
Lo L Jarvcga Parganeg 1 facorc vivoe! ke Tn S5
Jumslih Ligbshtin { Tratal Lt v 10567
Iuishad Bleuitan § Tota! Erquety 12
Jussiah Lisbsltan dian Elustint / vl Lol ! Equiy FriL]
Il porda Ertilin, Assani # namilmen | S b %]

Lagpeestuini Laba Rugi dan Penghasilan Kosprabansil Lain Kefdeldasien untuk Tahun-Tahun yang Barakhir 31 Desisbar 2017, 16 dan D5
Consolideted Sunarenns of Froft or Lok andd Other Compeefinsie R B the Mt ook Decomiber 31, 2007, 2008, and 2015

Lhrisiian i D Enpieey

Pervclipsatlian Baridh ! fo! Swvmrnn M
B Pookok: Pencapatian ¢ Cont of s 1553
Lk Brues | Gros Frafit ER
Labss Boridh Tibun Bialan § /! irwovme for D o 105
Jusskih Laba Kompraharmil § Tital Cormesbermm nodome 11
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Hak Cipta Dilindungi Undang-Undarng:
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a. Pengutipan hanya unfuk kepentingan pendidikan, penelition, penulisan karya iimioh, penyusunan laporan, penulsan kritik ataw finjouvan seatuo masalah.
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IKHTISAR KEUANGAN
Financial Highlights

Dhicigesn culse o Rlaalsh, kool Sinvankan

Prmind it flon Pagah ut b o o

Laporan Posisi Keuangan Konsolidasian 31 Desember 2018, 2017, dan 2014
Consolidated Statements of Financial Position December 31, 2018, 2017, and 2014

Current Asseds
Azet Tidak Lancar 14931 14.548 Moncumrent Assefs
Jumilzh Aget 13359 200674 Tobal Assets
Liabilitas Jangia Pendek 4,913 A.818 Current Lighlhes
Liabliitas Janga Fanjang 565 5,004 Movcuament Lisbikites
Jumizh Liablitas 10887 n654 Totl Liabiites
Jumiah Eluftas b | 11,080 Tota’ Eguty
Jumilzh Liabllitzs dan Elulz et 20674 Todal Lishiktes o Eguty
Inweestasd pada Entias Ascsled £3 L2 Investmend ks Associte

Laporan Laba Rugi dan Penghasilan Komprehensif Lain Konsolidasian untuk Tabun-Tahun yang Berakchir 31 Desember
2018, 2017 dan 2014

Consolicated Statements of Profit or Loss and Other Comprehersive income for the Years Enched Decermber 31, 2018, 2017,
ond 2014

Pendapatan Bersh £.74% Mt Reveniues
Beban Pokok Pendapatan 2387 1088 Cost of Revenues
Laba Bruto 1342 1784 Genes Progfit
Lata Bersih Tahun Berjalan 208 1.7E0 et income for the Year
Jumlah Laba Komprehensi 2002 1176 Todal Comprehersive Income
Lﬁiﬂ!ﬂﬁlﬂﬂeﬂﬂm‘ﬂmdﬂ 1873 LM Nzt Income for the Yoy Aftribedtahle fo
Diatribusiban kepada Pemillk Entitas Owners of the Company
Itk

Lﬁiﬂ!ﬂﬁlﬂﬂeﬂﬂmﬂrﬂdﬂ 152 109 Nzt Income for the Yoy Aftribedtahle fo
Diatribusdian kepada Kepentingan Mon Mor-Conirofleg lederes
Pengendall

Lata Komprefersif vang Dapat 1853 LAsE Comprehensive lncome &Hribatable fo
Diatribusikan kepada Pemillk Enttas Ownir of Parent Entity
In sk

Lata Komprehensif yang Dapat 150 108 Comprehensive income &itribatable fo
Diatribusiian kepada Kepentingan Mon- Mor-Conirofleg lederes
Pengendall

Laba per Saham - Desar idalam Rupiah
penuhj

B B9 3469 Basic Eambegs per Share (in full Rupksi)

IQUIDT UIPPNYIDS
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Laporan Arus Kas Konsolidasian untuk Tahun-Tahun yang Berakhir 31 Desember 2018, 2017 dan 2016
Consolidated Statements of Cash Flows for the Years Ended December 31, 2018, 2017, and 2014

I Y 2 N T

Penerimaan Kas dari Pelanggan - Bersih 5.785 54635 4580 Cash Received from Customers - Net
Kas yang Dihasilkan dari Operasi 2569 1483 Cash Generated from Operations
L 2258 1355 CashFlows from Operating Acthities
Operasi

Kas Bersih igunakan untuk : L
ot Irﬂgmqwa u (882)  (1141)  Net Cash Provided by Investing Activites
Kas Bersih Diperoleh dari (Digunakan 1406 145 Met Cash Provided by {Used in) Financing
untuk] Aktivitas Pendanaan Activities
Kenaikan Bersih Kas dan Setara Kas 570 349 NetIncrease in Cash ond Cash Equivalents
Kas dan Setara Kas Akhir Tahun 3414 2432 Cashand Cash Equivalent at End of Year

Analisa Rasio dan Informasi Lain

Ratio Analysis and Other Infarmation
Y T T T
Laba Bersih terhadap Aset 1.3% 87% 8.4% Net Income to Total Assets
Laba Bersih terhadap Ekuitas 158%  162% Net Income to Equity
Laba Bersih terhadap Pendapatan 5% 388% Met Income to Revenues

IQUIDT UIPPNYIDS DYDU] UDUYNS JO AUSISAIUN DD
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Hak Cipta Dilindungi Undang-Undarng:

1. Dilarang mengutip sebagian dan atou seluruh karya fulis ini tanpa mencantumkan da menyebutkan sumber asli:
a. Pengufipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya imiah, penyusunan loporan, penulisan kritik atao finjovan suato masalah.
b. Pengutipan tidak merugikan kepenfingan yang wajar UIN Sutha Jambi

2. Dilarang memperbanyak sebagaian dan atau selunsh karya tulis ini dalom bentuk apapun fanpaizin UIN Sutha Jambi
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Ikhtisar Keuangan
Financial Highlights

LAFORAN PO5IS] KELARGAN KONSDLIDASIAN 21
DESEMEER 2013, 2018, DN 2007

COMSOLUDATED STATEMENTS OF FAINANCIAL FOSITION
DECEMEER 31, 2019, 2018, AND 2017

Drakarms Ml Rupdah, Kicuali Dinyatakan Lan Bilion Rupish, Urniess Staied Dthermse
Uraian | Desorpion

Asan Laniar S Cuent At 9,643 2743 B428
Asan Tedak Lancar /Hon-Cumant Assets 16453 13545 14531
Jurla Aset J Tatal Asets 26095 JL008 23358
Linbalias Faregkias Pandek: ! Cumant Liakiitis 1373 4.0%6 4313
Liatalicas Ia'-;i-:iFin_mg.' jod-Current Liabilines 4,626 SEID 5554
Jurmiaf Liabelitas  Tal Tk B.000 5,708 10 %67
Jumiaf Eluitae f Total Equty 18.036 15312 12.791
Jurniaf Liabelitas dan Ekuitas ! Total Labinies and Equiy 2E.095 Pl 13358
ket pada Enfitas Astridacl /| meestman i Asuidal 118 4 53

LAFORAN LABA RUGI DAM PENGHASILAN KOMPREHENSIF CONSOUDATED STATEMENTS OF PROFIT OR LOS5 AND
LAIN EONSOLIDASIAN UMTUK TAHUM-TAHUN YANG OTHER COMPREHEMSIVE INCOME FOR THE YEARS ENDED ON

EERAKHIR 31 DESEMEER 2019, 2018, DAMN 2017

DECEMEER 31, 3019, 2018, AND Z017

Dralarm Miliar Rupian, Kacusal Dinyatakan Lain Billizm Rupizh, Unless Stated Doneraise
Uradan | Desorpiion 2018

Peruiapatan Barsdh § Nit Ravorie 7002 7.081 5745
Barhain Pokok Pen dagartan f Coet of Revorie 3144 2030 1387
Laba Byunn § Geors Protin 4,058 4.050 3383
Labvi Barsihy Tahun Barjalan f hat Inoome fof tha Yfadr 3.280 LEIT 11035 |
Jumiah Laba Komprahenst ! Tatal Comprehen sae ncoms 1.231 1.851 2003
LﬂHEﬂﬁf‘lTi‘lT.Einﬂ:'l ,'alrp; da:r::l:l.ul:lnmtunlhmlda Femilik Enicas induk J et 2750 1543 1573
Labs Barsih Tahun Ennihn yarey dapat Digtritaskan ko da Espentingan Non Pengerdl £ 520 284 153
Kl macoim d0r thie Year Atinbutabde 10 Non-Conmn el
L:mm'mh-m:ﬂ an i dapan Dianritisdicm ra Parnilik Entitas Indit § Com profsanuy

S i hopa PR amz 1566 1853
L:mm'mh-m:ﬂ pang ua:lm nmnb.rumfbmm hpﬂnungm keon Fergerdal 513 285 150
L LATREN W i TR T LT = Biilalng B0 T AN Tl
Laba par Saham - Ouear idalam Aupial pend) f Bac Enings per Share (i full Aupal 56,47 53,80 389

LAFORAN ARUS KAS KONSOLIDASIAM UNTUK TAHUN-TRHUM  CONSOLUDATED STATEMENTS OF CASH FLOWS FOR THE
YANG BERAKHIR 31 DESEMBER 2015, 2018, DAN 2017

YEARS EMDED ON DECEMBER 21, 2015, 2018, AND 2017

Dralarm Miliar Rupian, Kacussl Dinyatakan Lain Billizm Rupizh, Unless Stated Doneraise
Urailain I Dassoniptiod

Perarimaan Eas dan Palargoan - Bersih £Caih Recared rom Cumomes - Ne 5.294 5785 5 &35
K yared Dl dawl Oparad £ Cach Gonsiated from Opsditics 1867 1.554 1565
K yared Dipsaroah dan Aktieitas Dperasi / Cash Flowe from Operneg ACkn 1.770 1365 1158
K, Bersh an g Digunakan uriuk Akvitas Imsestas £ Mat Cash Lked in Inwesting Acimits [BB&) i | ==2)
K Berah jan g Diguinakan unuk At Pendaraan § Net Cash Lked in Francng Aciis [1.088) 435 406
Kerakan Berdh Kas dam Setara Eag § Mat Increase in Cish and Cash Equealants (a1 1.088 @
Ko ko Satara Kae Alchir Taban f Cash and Cash Equivalent at End of Yiar 4313 4460 3414

RATID AMALYSIS AND DTHER INFORMATION

195

Labia Biaruih b ackap e [ Mt o 0 Total Awats 1Z4% 11,3% ET%
Labia Eiaruif o acap Eiuitas ¢ Mot Income [0 Equiy 17.9% 18,5% 15,8%
Labia Eiaruih torhacap Penclapatan £ et ooee 10 Faveria 45,0% 9, 5% EI%
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Hak Cipta Dilindungi Undang-Undarng:

1. Dilarang mengutip sebagian dan atau seluruh karya tulis ini fanpa mencantumkan da menyebutkan sumber asli:
a. Pengufipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya imiah, penyusunan loporan, penulisan kritik atao finjovan suato masalah.
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2. Dilarang memperbanyak sebagaian dan atau selunsh karya tulis ini dalom bentuk apapun fanpaizin UIN Sutha Jambi
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Financial Highlights

Laparan Posis Keuangan Konsolidasian Untuk Tshun-  Consolidated Statements of Financial Position for the
Tahun yang Berakhir 31 Desember 3030, 2019, dan  Years Ended on December 31, 2020, 2019, and 2018
2014

Dhatiarns llhar Fugish, Kool Dimwyalishan Lan /n &

gt Lancar ¢ Cman Aats 250 3543 5.743
iset Tcak Lancar f Non-Currant Assit 17258 16453 15,545
Jumbah Aset | Total Assats 1645 16,095 .18
Liabilbtas Jan gia Pardlal § Curront Lalsbns 433 137 4095
Liabditas Jangia Panjang f Hon-Cumant Lisilit 4513 4515 5610
Jumbah Liahilitas | Total Liakslities B350 R.000 9.706
Jusmnlaby Eluitas 7 Total Eguity 17559 18055 15312
Jusnlah Liahilitas dam Biitas | Total Liabilities and Exuity 16459 26055 M8
Iveestan packs Entitas Ascelass f Investmant in Assocais 134 112 7]

Laporan Laba Rugi dan Penghasilan Komprehensif Consolidated Statements of Profit or Loss and Other
Lain Konsolidasian umtuk Tahun-Tahun yang Berakhir ~ Comprehensive income for the Years Ended onm
31 Desember 2020, 2019, dan 2078 December 31, 2020, 2018, and 2078

Dt athar Fugmiah, Koroesalh Demyaliskan Lan ¢n

Fendapsaian | Rovenws EL 7.2 1081
Bobuan Pokok Pendapatan £ Coat of Reenus 1036 114 1030
Labiai Briaba / Groes Frode 15341 4058 4,050
Labia Bersh Tafwn Barjalan £ bt @ Bor e Vi 1.118 3340 1.827
Jumbah Laba Kormpeehensii Tabin Bergalan | Total Compreharie fiof it Wi 1.136 111 1.851
Laba Mmmm llpl mmﬂrﬂn:hmm for tha Year Atiributable ta
Pemikk Entitar Indiak § Cvmiers of the Company 330 2710 1.543
Knpmln;anﬂmhrqﬂﬂiu" Controlling inturas 189 530 284
Laba wm mHml Distribueian kapada | Comihanaive Income o the Year Anntaiabib 1
Pemiklk Entitar Indiak F Cwamier of Farent Enity 46 2712 1.566
r:npmln;anﬂm-ﬂmgwddu.".. Conaroling Ineest 151 513 286
sk Saaham - D ko Ruipias panvuli) B Earnngs par Shave (in fll Rupsal 1931 5647 52,80

Laporan Arus Kas Konsolidasian Untuk Tahun-Tahun  Consolidated Statements of Cash Flows for the Years
yang Berakhir 31 Desember 2020, 2019, dan 2018 Ended on December 31, 2020, 2019, and 2018

Dt llhar Fugiah, Ko Dimvyaliskan Lan /1

Fenorimaan Ka dar Pelangan - Barsh / Cach Recewed from Customens - Kt 1556 5154 5.785
Kz yang Dshasikan dan Operas / Cash Generaed from Operatons 1481 1.867 1554
Kz Barsh yane Digsasolob clan Alcivizs Operasd / Mot Cash Fiowe faom nesating Acites 1418 1.7 .35
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Ikhtisar Keuangan

Financial Highlights

Dallrm Milar Rupiah, Kecual Dinyatakan Laim / In Blhan Rupiah, Unless Stated Othenwise

Uratan / Descrpfion 00 2019 2018

Kas Bersh yang Digunakan unfuk Akfvtas nvestas /et Cash Used inlvestng Actites——— (1.761) (88) (188)

KasBershyang Digunakan untuk Akftzs Pendanaan / Net Caeh e nFnanong Acites——+ (1.084) (1.049) (489)

Kenaikan (Penusunan) Kas dan Setara Kas / ncrease (Decrease) n Cash and Cash Equivalents (1426) (161) 1088

Kas dan Setara Kas Akhir Tahun / Cash and Cash Equivelent at End of Year 18% 433 4480

Analisis Rasio dan Informasi Lain

Ratio Analysis and Other Information

Uratan / Descipfion 00 2019 2018

Rasio aba (Rugi) terhadap Jumlah Aset /Proft (Loss]to Total Assets Ratio 42% 124% 11.3%
Rasio aba (Rugi terhadap Ekuitas / Profi Loss) fo Equity Ratio b,4% 17.9% 185%
Rasio Laba (Rugi terhadap Pendapatan / Profit (Loss) to Reverues Ratio 28,1% 450% 399%
Rasio Lancar / Curent Rafio 143 31 B,/5x
Rasio Liabiltas terhadap Ekuitas / Liabilties to Equity Ratio 0,50k 0,4x 0,63
Rasio Liabiltas terhadap Aset / Libiites fo Assets Rafio 0,34 0,3 0,3%
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Hak Cipta Dilindungi Undang-Undarng:

1. Dilarang mengutip sebagian dan atou seluruh karya fulis ini tanpa mencantumkan da menyebutkan sumber asli:
a. Pengutipan hanya unfuk kepentingon pendidikan, penelition, penulisan karya iimioh, penyusunan loporan, penulisan kritik ataw finjovan suato masalah.
b. Pengutipan tidak merugikan kepenfingan yang wajar UIN Sutha Jambi

2. Dlgrang memperbanyak seagaian dan atau selunsh karya tulis inl dalom enfuk apapun fanpa izin UM sutha Jami
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Ikhtisar Data Keuangan Penting

B i |::|_. 1}

Laporan Laba (Rugi) dan Penghasilan Komprehensif Lain ~ Statements of Profit (Loss) and Othe

kil i Bupaa, lbacisill diop Lakan e /o |

Pendapatan | Reveries M3 amr 12
Baban Polok Pendapartan / Coat of Resenues 2.543 21035 3144
Laha Brurin / Grces Prafit 2754 1341 4,058
Laha Earsih Barjalan / Frofa for the Yea 1.550 (ARL] 1240
Jumiah Laba Komprehersn Tahun Bergalan / Total Comges cira hor this Yiear 1.580 1136 1IN
mnmhﬁummmm:m fur th Year Atiributable ta:

Femdik Enbitas Induk § Dwrars of The Company 1.383 330 178

Ezpartirgan Man-Pengerdali § Non-Cantralling Ineeest 158 183 520
Jisilah Lakia Kamperehensif Tahisn Barjalan yang dapat Distribusikan kepada: / Total Compreharsve Income For Tha Year
Attributabbe 1o

Femndik Enbitas Induk §Dwrars of The Company .41 £ 1mnz

Expantingan Mon-Pengeradali / Non-Controlling Inienest 183 13 519
Ly paor S {olalam Rupiah panul) f Eamang por Shaie (in ful Rupiak BT 18,31 5E4T
Pasisi Keuangan Konsolidasian Consolidated Financial Positio

kil i Bupaa, il divopa Lakan Lan

Aset Lamcar | Cumrent Astts 11.453 2550 5643
Aset Tidak Larcar ! Mon-curnent Asats 17.413 17.859 16453
lismilzh Aspi J Total Assats B BEE 15459 26.095
Liakalitas kangin Pandek § Currant Liabdite 1ong 4337 1373
Liakslitas kangics Panjang J Mon-cument Labdaes BEES 4533 45626
Jummilah Liabsilitas © Totad Llabilives S EEE 28580 B.000
Jusmilah Ekuitas ! Total Equsty B\17E 17.539 18.096
Jusmilah Liahilitax dan Ekwitas ! Total Lisbilities and Eouity p-1 -1 16459 26.095
Invviestasi pada Entitas Asoslasl f vestment in Associates 158 134 118
HAurus Kas Cash Flowrs
laarn e Bupaath, ibecisif g Lk kain 1 £ Bt

Panarmaan Ex; don Pelaranain-Berdh. £ Cash Recuived from Cusiamers 470 3 5596 57494
Kas yareg Dibasilian dan Operasl § Mot Cash Gergraied from Operatons 14717 1.4E1 1.8&6T
K2 Bersih Dnperoloh dan Akinat Opsared /et Cieh Prossded By Operatng Actiates 119 14159 1.7T10
Kas Bermh Digunaican unuk: Aktrates Imsstas Mot Cash Used in Investng Aciities (314 (1.761) [B8&)
Iias Baﬁh Dpi' nlahu.:l'l {Deguinakan wniuk) Aktmtas Pandanaan /et Cash Prowded By (Used 16818 (1.084) (1.:046)
Kanaikan (Perunaran) Beruh Kas dan Sedana Kas 7 Net Increass (Decreara) n Cash and Cast 3550 (1.426) (&1}
Equsaknts

Kt da Sedara Kas Alchir Tahun # Cash and Cash Equevalent at End of Y 6449 189 4318
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Rasio-Rasio Keuangan

Uratan / Description

Rasio laba terhadap jumlah aset / Profit o fofal assets atio (%)

Financial Ratios

E| PT PAKUWON JATI

Ikhtisar Data Keuangan Penting

Rasio laba terhadap ekuitas / Proft to equity afin (%)

Rasio laba terhadap pendapatan / Profit to revenues (%)

Rasio lancar / Current Ratio (¥

Rasio labirtas terhadap ekuitas / Liabilities to equity rafo (1)

Rasio faltas terhadap jumlzh aset / Lizbilites to assefsrafio ()

00
43%  1242%
B36%  1790%
2804%  44.98%
T80 54k
050 0,44
033 03k
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@ Hak cipdsy milik UIN Sutha Jambi State Islamic University of Sulthan Thaha Saifuddin Jambi
Hak Cipta Dilindungi Undang-Undarng:
1. Dilarang mengutip sebagian dan atou seluruh karya fulis ini tanpa mencantumkan da menyebutkan sumber asli:

a. Pengufipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya imiah, penyusunan loporan, penulisan kritik atao finjovan suato masalah.
sinmam e s b Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar UIN Sutha Jambi

A 2. Dilarang memperbanyak sebagaian dan atau selunsh karya tulis ini dalom bentuk apapun fanpaizin UIN Sutha Jambi
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hifuddin Jambi

Hak Cipta Dilindungi Undang-Undarng:

1. Dilarang mengutip sebagiaon dan atau seluruh karya tulis ini fanpa mencantumkan da menyebutkan sumber asli;
a. Pengutipan hanya unfuk kepentingan pendidikan, penelition, penulisan karya iimioh, penyusunan laporan, penulsan kritik ataw finjouvan seatuo masalah.
b. Pengutipan tidak merugikan kepenfingan yang wajar UIN Sutha Jambi

2. Dilgrang memperkanyak seboagaian dan atau seluneh karya tuls 1n dalam bentuk apapun fanpa izin UWIN Sutha Jami
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Jddin Jambi

Hak Cipta Dilindungi Undang-Undarng:

1. Dilarang mengutip sebagian dan atou seluruh karya fulis ini tanpa mencantumkan da menyebutkan sumber asli:
a. Pengutipan hanya unfuk kepentingan pendidikan, penelition, penulisan karya iimioh, penyusunan laporan, penulsan kritik ataw finjouvan seatuo masalah.
b. Pengutipan tidak merugikan kepenfingan yang wajar UIN Sutha Jambi

2. Dlgrang memperbanyak seagaian dan atau selunsh karya tulis inl dalom enfuk apapun fanpa izin UM sutha Jami
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aifuddin Jambi

Hak Cipta Dilindungi Undang-Undang:

1. Dilarang mengufip sebogian dan atau seluruh karya tulis ini fanpa mencantumkan da menyebutkan sumber asli;
a. Pengutipan hanya unfuk kepentingon pendidikan, penalition, penuisan karya ilmich, penyusunan loporan, penulisan krifik atou finjouan svatu masalah.
b. Pengutipan tidak merugikan kepenfingan yang wajar UIN Sutha Jambi

2. Dilgrang memperbanyak sebagaan dan atau selunsh karya tuls inl dalom bentuk apapun tanpa izin UIN Sutha Jamib
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Ikhtisar Keuangan

FINANCIAL HIGHLIGHTS

Dalam Miliar Rupiah Stated in Billion Rupiah

LAPORAN RUGHLABA Profit or Loss Statement

Pandapatan Barsih Mat R nucs 5,624 5138 5641
Laba Kotor Coroas Prodit 2,907 2,601 1567
Laba Usaha Income froem Operathons 1,79 1,410 1341
Laba Tahar Berjalan Prafit for the year 1,084 605 532
Laba Tahvar Beajalam yang dapat - . .

dlatribusil fa- Prafit for the vaar it ributabbs 1o

+ Pamilik ertitas Induk + Orwnars of thie panent antity B5S 312 352
+ Kapamtingan Mo npngandall + Nanrcontes|ing inbeests e} 7493 170
Tatal Panghasilan Taital Comp rehensie Rcoms

Eommipraharsif Tahun Bedalan far thia e 108§ = 503
Total Panghasilan Komprahansit Taital Comp rehensie Rcoms

Tahun Barjalan yang dapat far th A ——

dintribacikan Kapada . 1 thia year atiributabla to

+ Pamilik ertitas Induk + Orwnars of thie panent antity BT7 303 I35
+ Kapamtingan Mo npngandall + Nanrcontes|ing inbeests e} 7493 170
Laba Bearsih per Saharn Eamings par Share Rp 59.= Rp 22~ Rp 25,




207

@ Hak cig

INVERGITAS AR KEL RS
SULTHAN THEHSA SAIFUDDIKN
Jd A MmO
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1443
1844
2%
6%
6%
9%
146
61%
159%
96%

2017

12645 13309

:
i
§
£
Q

2016
18758 20810 21662
7530 8166 8354

1922

%

7%

48%

n%

165 205

61%

0%

1427 WA2T 16427
RpS-  RpS-

n229
1443 1443
1517
6%
14%
52%
19%
60%
149%  155%
82%

2015

- I

2 &

(=1

2 “ 3

x = =

c |8 : 3 3 i 3

C < b3 ol 3

= M o s 2 8 8 2 3 w 3

o = 3 s £ 8 g 3 o DRE 2 B 87 B84

c I gy 2 > 3 9% < RO o § 8 s @& §£5 3n

v B a8 3 &5 3§ s B§F 2 & g 3 M 3% =

2 w < i3 & sl Y e £ B8 S § I8 = I8 AS M 3

5 3 3§ i i bx 3 ! § 32 g5  §s
38 2 2 3 3 sEEE: & & d 3 3 %3 351 &

Laba Bersih Terhadap Jumiah Aktiva
Laba Bersih Terhadap Jumiah Ekuitas
Laba Koter Terhadap Pendapatan Bersih
Laba Bersih Terhadap Pendapatan Bersih Mot Drots Margin
Pinjaman Terhadap Ekuitas
Jumlah saham beredar
Gotasanam) |
dividen tahunan

£
2
o
-
@
~
L.
=
[
L
n
(o]

Jumiah Aset
Jumiah Uisbilitas
Jurmiah Ekuitas
Modal Saham

Non
ANALISIS RASIO
DAN INFORMASI LAIN
Rasio Lancar
Liabiditas Terhadap Aset
Lisbditas Terhadap Ekuitas

fuddin Jambi

Hak Cipta Dilindungi Undang-Undarng:

1. Dilarang mengutip sebagian dan atou seluruh karya fulis ini tanpa mencantumkan da menyebutkan sumber asli:
a. Pengutipan hanya unfuk kepentingon pendidikan, penelition, penulisan karya iimioh, penyusunan loporan, penulisan kritik ataw finjovan suato masalah.
b. Pengutipan tidak merugikan kepenfingan yang wajar UIN Sutha Jambi

2. Dilarang memperbanyak sebagaian dan atau selunsh karya tulis ini dalom bentuk apapun fanpaizin UIN Sutha Jambi
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Hak Cipta Dilindungi Undang-Undarng:
1. Dilarang mengutip sebagiaon dan atau seluruh karya tulis ini fanpa mencantumkan da menyebutkan sumber asli;
a. Pengutipan hanya unfuk kepentingan pendidikan, penelition, penulisan karya iimioh, penyusunan laporan, penulsan kritik ataw finjouvan seatuo masalah.
sinmam e s b Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar UIN Sutha Jambi
R 2. Dilarang memperbanyak sebagaian dan ataw selunsh karya tulis ini dalam bentuk apapun tanpa izin UN Sutha Jomibi

ddin Jambi
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LAPORAN KEUANGAN

H FINANCIAL AND SHARE HIGHLIGHTS

IKHTISAR KEUANGAN

B Financial Highlight

(Datars MNbar Rupish / Statas o Bbon Aupen)

Laporan Laba Rugi / Profit Or Loss Statement 2006 207 2008
Pencapatan Barsh / Yot Reoecuns 15 L4 e
Laba Kotor / Gross Broft 200 287 0
Laba Usshe / came from Operntioes 140 154 155
Laba Tatun Benalan / Prabe for tom e eos a2 e
Labin Tehun Berjelan yarg depet o sk b { Prutz for the year attrectabie o V
v Pumilk Entitas Induk / Owners of the Parent Entity u w2 449
. K gan o b / Nomconbrofing Iinterests 203 1 Q2
N Corpmbinis Bl 220 e
Total Penghast - o Tahun B yang depat datribushan & /
Total Comprabwraive [nzame for the year sttr&utatie o
*  Pumilk Entftas Induk / Owners of tae Parent Enfity 02 0 422
. P sgan Nonpengandal / Noncontraling intarasts 20 mw M2
Laba Seryh per SM/lrman Pt Share Rp 22 Rp 2% ph

ety T we | v | ame
Jomieh Aset / Totel Asesls 2000 aee2 as2m
Jumieh Luttbtan / "ot Liabaistuse nedn 13300 w2
Jumies Bhustas / Tonl Loty nee B3 uoe:
Modal Seham / Captal Stock 1443 1445 1443

g N pancial / Nun-cantroling Interests 1923 1844 2r

Iquior uppny|
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Laparan Tahunan 2015 Annual Repart
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memmmm W6 0m 208
Laba Bercih Terhadap Jumlah Aktiva / Return on Assets % 2% %
Laba Bereih Terhadap Jumlah Ekuitas / Return on Equity % B 8%
Laba Kotor Terhadap Pendapatan Bersih / Gross Profit Margin 48% 46% 48%
Laba Bersih Terhadap Pendapatan Bersih / Net Profit Margin 1% 9% 12%
Rasio Lancar / Current Ratio 206 146 145
Liabilitas Terhadap Aset / Liabilities to Total Assets &% B% B1%
Liabilitas Terhadap Ekuitas / Liabilities to Total Equity 155% 159% 157%
Pinjarman Terhadap Ekuitas / Debt to Eaully 91% 9% 95%
Jumiah saham yang beredar (juta saham) / Outstanding Shares (million shares) 14427 4427 14427
Pembagian dividen tahunan / Dividends declared for financial year RpS.- RpS,- RpS.-

IQUIDT UIPPNJIOS DYDUL UDUYNS JO AYISISAIUN DIWD[S| 84018
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FINANCIAL HIGHLICHTS

’ Dalam Miliar Rupiah Stated in Billion Rupish ‘ 2017 l 2018 l 2019

LAPORAN RUGI/LABA Profit or Loss Statement
Pendapatan Bersih Net Revenues §641 | 5661 | 5942
Laba Kotor Cross Profit 2567 | 279 | 28%
Laba Usaha Income from Operations 1341 1558 1589
Laba Tahun Berjalan Profit for the year 5852 (5] 63

Laba Tahun Berjalan yang Profit for the year

dapat diatribusikan kepada:  attributable to
+ Pemilik entitas induk « Owners of the parent entity 362 449 518
! chmﬁnoml i « Non-controlling interests 170 242 98
Total Penghasilan Total Comprehensive Income
Komprehensif Tahun o thaveer 509 | 708 | 634
Berjalan yea

Total Penghasilan

Kon::hmsif Tahun Total Comprehensive Income

l!lzﬂ Ylm dapat for the year attributable to

diatribusikan Kepada :
+ Pemilik entitas induk Owners of the parent entity 219 466 536
Y :‘Miml i « Non-controlling interests 170 242 98
Laba Bersih per Saham Earnings per Share Rp25- | Rp31- | Rp36-
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LAPORAN
(MERACA)

Dalam Miliar Rupiah

Jumlah Aset

Jumlah Liabilitas

Jumilah Ekuitas

Madal Saham

Kepentingan Mon-pengendali

AMNALISIS RASIO
DAN INFORMASI LAIN

Laba Bersih Terh
Jumilah Aktiva e

Laba Bersih Terh
Jumlah Ekuitas —

Laba Kotor Terhadap
Pendapatan Bersih

Laba Bersih Terhadap
Pendapatan Bersih

Rasio Lancar

Liabilitas Terhadap Aset

Liabilitas Terhadap Ekuitas

Pinjaman Terhadap Ekuitas

Jumlah saham yang beredar
(juta saham)

POSISI KEUANGAN

Stated in Billion Ruplah

Financial Position Statement

(Balance Sheet)
Tatal Assets
Total Liabilities
Tatal Equity
Paid up Share Capital

Won-controlling Interests

Ratio hnal{sis
and OtherInformation

Return on Assets

Return on Equity

Gross Profit Margin

Met Profit Margin

Current Ratio

Liabilities to Total Assets
Liabilities to Total Equities

Debt to Equity

Outstanding Shares
{millizn shares)

2017

21662

13,309

B354

1443

1844

2%

146

61%

159%

96%

14,427

2018

23299

14,239

9,061

1443

2157

12%

145

1%

157%

95%

14427

2019

2h b2

14,990

9,451

1443

2,084

4%

10%

124

159%

5%

14427
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Hak Cipta Dilindungi Undang-Undarng:

1. Dilarang mengutip sebagian dan atou seluruh karya fulis ini tanpa mencantumkan da menyebutkan sumber asli:
a. Pengutipan hanya unfuk kepentingon pendidikan, penelition, penulisan karya iimioh, penyusunan loporan, penulisan kritik ataw finjovan suato masalah.
b. Pengutipan tidak merugikan kepenfingan yang wajar UIN Sutha Jambi

2. Dilgrang memperbanyak sebogaian dan atav selunsh karya tulis ini dalom bentuk apapun fanpaizin UIN Sutha Jamii
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FINANCIAL HIGHLIGHTS

Hak Cipta Dilindungi Undang-Undarng:
1. Dilgrang mengutip sebagian dan atau selunsh karya tulis ini tanpa mencantumkan da menyebutkan sumber asii;

Bpls  Rpi2

Rp31

Eirnings pa Shire

Laksa Bariih par Saharm

ifuddin Jambi

a. Pengutipan hanya untuk kepentingon pendidikan, penelition, penulison karva imiah, penyusunan loporan, penulisan kritik atau finjouon suatu masalah.

b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar UIN Sutha Jambi
2. Dilarang memperbanyak sebagaian dan atau selunsh karya tulis ini dalom bentuk apapun fanpaizin UIN Sutha Jambi
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Hak Cipta Dilindungi Undang-Undarng:

1. Dilgrang mengutip sebagian dan atau selunsh karya tulis ini tanpa mencantumkan da menyebutkan sumber asii;
a. Pengufipan hanya untuk kepentingan pendidikan, penelitian, penulisan karya imiah, penyusunan loporan, penulisan kritik atao finjovan suato masalah.
b. Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar UIN Sutha Jambi

2. Dilarang memperbanyak sebagaian dan atau selunsh karya tulis ini dalom bentuk apapun fanpaizin UIN Sutha Jambi
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Hak Cipta Dilindungi Undang-Undarng:

1. Dilarang mengufip sebagian dan atau seluruh karya tuls ini fanpa mencantumkan da menyebutkan sumber asli;
a. Pengutipan hanya unfuk kepentingan pendidikan, penelition, penulisan karya iimioh, penyusunan laporan, penulsan kritik ataw finjouvan seatuo masalah.
b. Pengutipan tidak merugikan kepenfingan yang wajar UIN Sutha Jambi

2. Dilgrang memperbanyak secagoian dan atau selunsh karya tulis inl dalam entuk apapun tfanpaizin UIN sutha Jomis
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Laporan
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Financial and

Share Highlights

Ikhtisar Keuangan

Financial Highlights

Dalam Mikar Ruplah

Laporan Labs Rugi

Pandapatan Barsih
Laba Kotor

Laba Usaha

Laba Tahun Berjalan yarg capat
dianvibusiean kepada

¢ Pamitk Entitas Inchk
« Kapentingan Nonpangendal

Laba Tahun Beralin

Total Panghasdan Komprahensif Tabhvun

Barjaan yang dapat davibuakan Kepada: ko

+ Pemnibk Entitas Indk
+ Kapetingan Nonpangendal

Total Panghasidan
Kampeehensif Tabu Sarjalan

Laba Borsh por Saham

Stated in Blion Rupiah

Profit or Loss Statement

2019

Nt Ravenues 5942
..... Prafi 2850

o doota 1589
Arahie for The year attributable 1o

Owndrs of the Parent Ennty 515

Non-contioiing intinests 08
Arafr for the Yoo 413
ol Camgrahansive Income

tha year annbutabie o

Ownérs of the Parent Eanity 536

Nan-coneeiing i terests 98
Total Camgvahi ¥ oM X

A

Gr tha Ye 434
Earnings pear Shaw Rplo

2020

5,030 5,568
2292 2,594
1,276 1,558
180 kvl
b6 226
246 550
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232 549
Rp12 Rp20

218



1} fr=x}
B A=
T

a2
h;.:ﬁ' ~
Tet 0
az i
g%

Jumlah Aset

Jumndah Elouitas
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Dalam Miliar Rupish

Laporan Posisi Keuangan (Neraca)

Jumizh Liabilitas

Kegentingan Mon-pengenda

Jumiah saham yang beredar (juta saham)

Stated in Bithan Ruprah 2019

2020

Financial Position Statement (Balance Sheet)

Tofal Assets 24,442
Total Liabdlitias 14,541
Tofal Equity 9431
Faid up Share Capita 1,443
Non-controfling interests 2,084
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24543
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2021

26,050
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Analisis Rasio dan Informasi Lain

Laba Bersih Terhadap Jumlah Akta

Laba Bersih Terhadap Jumlah Ekuitas

Laba Kotor Terhadap Pendapatan Bersih

Laba Bersih Terhadap Pendapatan Bersih

Liabilitas Terhadap Aset

Liabiltas Terhadap Ekuitas

Finjaman Terhadap Ekuitas

Ratio Analysis and Other Information

Return on Assets 20%
Return an Equity &%
Gross Profit Margin di%
het Prafit Margin 10%
Current Ratio 1.24
Liabifities to Total Assets 6l%
Liabilities to Total Equities 15¥&
(Gross Dhebt to Equity 5%
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