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& Penelitian ini bertujuan untuk menegtahui pengaruh dari rasio lancar
(Eurrent ratio) dan rasio cepat (quick ratio) terhadap harga saham PT Aneka
iambang Thk periode 2015-2022. Penelitian ini menggunakan pendekatan
l’fyantitatif dengan metode pengumpulan data yang diperoleh adalah data
sekunder. Teknik yang digunakan dalam pengambilan sampel adalah teknik
sampling jenuh, metode analisis yang digunakan yaitu analisis regresi linier
berganda dengan menggunakan aplikasi SPSS versi 25. Populasi dalam penelitian
ini adalah laporan keuangan PT Aneka Tambang Thbk periode 2015-2022 per
triwulan, secara keseluruhan jumlah sampel selama 8 tahun terakhir sebanyak 31
sampel.

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa secara simultan rasio lancar
(current ratio) dan rasio cepat (quick ratio) memiliki pengaruh secara signifikan
terhadap harga saham Syariah PT Aneka Tambang Tbk dengan tingkat
signifikansi 0,006 < 0,05 dengan Fhiwng < Fraper Sebesar 6,111 < 3,34. Secara
parsial rasio lancar (current ratio) memiliki pengaruh negatif secara signifikan
terhadap harga saham Syariah PT Aneka Tambang Tbk dengan tingkat
signifikansi 0,019 < 0,05 dengan Thiwng < Ttabel SEbeSAr -2,483 < 2,048. Sedangkan
rgsio cepat (quick ratio) tidak memiliki pengaruh positif secara signifikan
fre?rhadap harga saham Syariah PT Aneka Tambang Tbk dengan tingkat
s;;"gnifikansi 0,164 > 0,05 Thitung > Traver Sebesar 1,429 > 2,048. Hasil dari
persamaan regresi linier berganda y = 2448,920 + -14,678 x; + 8,897 X,

interpretasikan bahwa: 1) nilai konstanta sebesar 2448,920 menyatakan apabila
rasio lancar (current ratio) dan rasio cepat (quick ratio) memiliki nilai sama
(fengan nol, maka variabel harga saham sebesar 2448,920. 2) nilai koefisien
é&s;gresi rasio lancar (current ratio) sebesar -14,678 dan bernilai negatif yang
berarti apabila variabel rasio lancar (current ratio) turun sebesar 1 satuan, maka
variabel harga saham akan menurun sebesar -14,678 begitupun sebaliknya. 3)
nilai koefisien regresi rasio cepat (quick ratio) sebesar 8,897 dan bernilai positif
@ng berarti apabila variabel rasio cepat (quick ratio) naik sebesar 1 satuan, maka
@riabel harga saham akan naik sebesar 8,897 begitupun sebaliknya.

:h;j Rasio likuiditas merupakan kemampuan sesorang atau perusahaan untuk
L—'E S4d memenuhi kewajiban atau utang yang sudah jatuh tempo dan segera harus dibayar
S 552 déngan harta lancarnya,
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ABSTRACT

U D1aID HPH @

The liquidity ratio is the ability of a person or company to meet
obligations or debts that are due and must be paid immediately with their
current assets.

This study aims to determine the effect of the current ratio and quick
ratio on the stock price of PT Aneka Tambang Tbk for the 2015-2022 period.
This study uses a quantitative approach to the data collection method
obtained is secondary data. The technique used in sampling is saturated
sampling technique, the analytical method used is multiple linear regression
analysis using the SPSS version 25 application. The population in this study
is the financial statements of PT Aneka Tambang Tbk for the period 2015-
2022 per quarter, the overall number of samples during the last 8 years as
many as 31 samples.

The results of this study indicate that simultaneously the current
ratio and quick ratio have a significant influence on the Sharia stock price of
PT Aneka Tambang Tbk with a significance level of 0,006 < 0,05 with Fcount
< Fuape Of 6,111 < 3,34. Partially, the current ratio has a significantly
negative effect on the Sharia stock price of PT Aneka Tambang Tbk with a
significance level of 0,019 < 0,05 with Teount < Tiaple Of -2,483 < 2,048.
Meanwhile, the quick ratio does not have a significantly positive effect on the
Sharia stock price of PT Aneka Tambang Tbk with a significance level of
0,164 > 0,05 Teount > Ttapie Of 1,429 > 2,048. The results of the multiple linear
regression equation y = 2448,920 + -14,678 x1 + 8,897 x2 are interpreted
that: 1) a constant value of 2448,920 states that if the current ratio and quick
ratio have a value equal to zero, then the stock price variable is 2448,920. 2)
the value of the current ratio regression coefficient is -14,678 and is negative,
which means that if the current ratio variable decreases by 1 unit, then the
stock price variable will decrease by -14,678 and vice versa. 3) the value of
the quick ratio regression coefficient is 8,897 and is positive, which means
that if the quick ratio variable increases by 1 unit, then the stock price
variable will increase by 8,897 and vice versa.

Kéywords: stock price, current ratio, quick ratio
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hadirat Allan SWT karena atas limpahan rahmat dan bimbingan-Nya penulis

NE] 11w 4di0 YOH @

gﬁpat menyelesaikan skripsi ini dengan baik. Tak lupa pula iringan shalawat serta
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PENDAHULUAN

Latar Belakang

Pertumbuhan lingkungan bisnis di Indonesia yang terlihat dari banyaknya

LD DORNS NIN Al DY

@saha besar dan kecil yang beroperasi akan berpengaruh terhadap lingkungan
bisnis tersebut. Terlepas dari keragaman bisnis tersebut, yang tujuan utama
mereka adalah sama yaitu memaksimalkan keuntungan. Ketika lebih banyak
bisnis bermunculan maka tingkat persaingan akan meningkat dan memaksa bisnis
untuk mengumpulkan modal tambahan atau melakukan investasi jangka panjang.?
Investasi adalah faktor terpenting dalam perekonomian saat ini. Sekarang
investasi telah menjadi salah satu kegiatan untuk mendapatkan keuntungan
sebagai pemenuhan kebutuhan seseorang maupun perusahaan. Investasi adalah
suatu tindakan yang menanamkan modal pada saat ini dengan harapan para
investor bisa mendapatkan keuntungan dan manfaat yang lebih di masa yang akan
datang.’
? Perkembangan ekonomi Indonesia memberikan dampak pada
perkembangan investasi di pasar modal. Pasar modal sebagai tempat pertemuan
pjhak penjual dan pembeli saham. Sebelum memutuskan untuk menginvestasikan
s&ham investor harus memastikan bahwa saham yang dipilih adalah saham yang
l%iik yang akan memberikan keuntungan dikemudian hari. Salah stau penilaian
S%ham suatu perusahaan adalah dengan rasio likuiditas yaitu menilai perusahaan
a:-zglam memenuhi kewajiban jangka pendek dengan alat ukur rasio lancar dan rasio
é_@pat.
Perluasan operasi investasi di Indonesia telah terjadi bersamaan dengan

ningkatnya kesadaran masyarakat terhadap berbagai jenis praktik investasi.

g U DL,EL,DL,

? Rivail Davesta. “Pengaruh Risiko Sistematis Dan Likuiditas Saham Terhadap Return
ham Pada Industri Pertambangan Yang Terdaftar Di BEI 2010-2012”.

* Rinny Meidiyustianai Dkk, “Analisis Pengaruh Current Ratio, Quick Ratio, Return on
ets Dan Return on Equity Terhadap Harga Saham”, Volume 10 No. 2, 2021.
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tau yang dilakukan pada barang-barang material seperti bangunan, mobil, dan

8.

bagainya dan investasi dalam aset keuangan bersifat nyata seperti dokumen

éﬂrat-surat berharga) yang dipertukarkan di pasar uang, termasuk deposito dan
%ﬂérat Berharga Pasar Uang (SBPU), serta aset keuangan yang diperdagangkan di

ﬁasar modal, termasuk saham, obligasi, dan lainnya.

o]y

Pada 19 Agustus 1977, aktivitas pasar modal kembali berlanjut di

f_ﬁdonesia setelah sempat dihentikan sejak tahun 1959.* Pasar modal didefinisikan

5

s:ébagai suatu wilayah di mana modal dipertukarkan antara pihak-pihak dengan
kelebihan modal (investor) dan mereka yang membutuhkan modal (emiten) untuk
pengembangan modal. Pihak yang mengatur dan menyediakan sistem atau sarana
untuk mengumpulkan penawaran jual beli efek pihak lain dengan maksud untuk
melakukan pertukaran efek di antara mereka disebut sebagai pasar modal dalam
Undang-Undang Nomor 8 Tahun 1995 Pasal 1 Ayat 4.°

Pada tanggal 3 Juli 1997, pasar modal Syariah Indonesia diawali dengan
menerbitkan Reksa Dana Syariah oleh PT Reksa Dana Invesment Management.
Bursa Efek Jakarta (sekarang dikenal sebagai Bursa Efek Indonesia) juga bekerja
sama dengan PT Danareksa Investment Management dan memperkenalkan
Jiﬁkarta Islamic Index (JII) pada tanggal 3 Juli 2000 dengan tujuan mengarahkan
Fﬁlvestor yang ingin menginvestasikan dananya sesuai standar syariah. Investor
I%ni memiliki akses ke saham melalui indeks yang dapat mereka gunakan untuk
melakukan investasi sesuai dengan standar syariah. Dewan Syariah Nasional
ﬁ_é_l_ajelis Ulama Indonesia (DSN-MUI) mengeluarkan fatwa pertamanya yaitu
I_Efatwa Nomor 20/DSN-MUI/IV/2001 tentang Pedoman Pelaksanaan Investasi
ééksa Dana Syariah pada awal tanggal 18 April 2001.° Dasar Hukum Islam
t?ejjntang investasi terdapat dalam Al-qur‘an Surah Al-Bagarah Ayat 261 sebagai
lf)__?rikut:7

* Saud Husman “Dasar-Dasar Teori Portofolio dan Analisis Sekuritas”, (Yogyakarta:
kolah Tinggi lImu Manajemen YKPN) him 13.

® Andi Soemitra, “Bank dan Lembaga Keuangan Syariah”, (Jakarta: Kencana Pranada
dia Group, 2009) him 109.

6 http://syariah.ojk.go.id/sejarah_pasar_modal_syariah html

” Al-Qur*An Surah Surah Al-Bagarah Ayat 261

IQUUD UIPPNJES DY) uo
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Artinya: Perumpamaan orang yang menginfakkan hartanya di jalan Allah

NIN Hljiw O}

seperti sebutir biji yang menumbuhkan tujuh tangkai, pada setiap tangkai ada
sl.:g’ratus biji. Allah melipatgandakan bagi siapa yang Dia kehendaki, dan Allah
Igahaluas, Maha Mengetahui.

Saham adalah bukti kepemilikan suatu perusahaan yang melakukan

|.-\.|
e LA

penawaran umum (go public) dan menjual saham dengan proporsi minimal atau
khusus. Saham berfungsi sebagai sertifikat kepemilikan di perusahaan sekaligus
bukti penyertaan modal pada Perseroan Terbatas (PT).

Harga saham merupakan salah satu indikasi utama bagi investor untuk
mengukur Kinerja manajemen perusahaan di masa depan. Investor dan calon
investor akan menghargai kemampuan perusahaan dalam mengelola bisnisnya
jika harga sahamnya konsisten naik. Kepercayaan investor atau calon investor
sangat menguntungkan bagi perusahaan karena semakin besar tingkat minat
investor terhadap perusahaan, semakin banyak individu yang cenderung
rrpqelakukannya. Semakin tinggi tingkat minat terhadap saham perusahaan, semakin
n’fiahal sahamnya. Kepercayaan investor dan calon investor terhadap perusahaan
éi(an meningkat jika harga saham yang tinggi dapat dipertahankan, yang akan
@eningkatkan nilai perusahaan. Nilai perusahaan di mata investor atau investor
ﬁésa depan dapat berkurang, di sisi lain jika harga saham terus menurun.® Berikut

ajéialah harga saham pada PT Aneka Tambang Tbk Periode 2015-2022:
D

pUDY] UDUYNS JO Alls

L ® Efendi. F. M., & Ngatno, N. (2018), “Pengaruh ROA Terhadap Harga Saham Dengan
@S Sebagai Intervening (Studi Kakus Pada Perusahaan Sub Sector Tekstil Dan Garmen Yang
Eerdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode 2013-2016). Jurnal Administasi Bisnis, 7(1), 1.
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a Grafik 1.1
3 Harga Saham Syariah PT Aneka Tambang Tbk Periode 2015-2022
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®— Harga Saham

Sumber: Laporan Keuangan PT Aneka Tambang Tbk Periode 2015-2022

PT Aneka Tambang Tbk adalah perusahaan saham yang tercatat dalam
Jakarta Islamic Index (JII) berdasarkan standar dan prinsip Syariah serta Indeks
Harga Saham Gabungan (IHSG). Pada gambar 1.1 di atas dapat dijelaskan bahwa
harga saham pada tahun 2015-2016 mengalami kenaikan dan pada tahun 2017
r@qengalami penurunan, kemudian di tahun selanjutnya yaitu tahun 2018-2021
ﬁ‘";engalami kenaikan yang terjadi secara terus menerus. Sebelum memutuskan
E_Erinvestasi, investor perlu melakukan dua analisis penting yaitu analisis teknikal
(a“;n analisis fundamental untuk mendapatkan harga saham yang maksimal dan
é_@_ar terhindar dari risiko kerugian. Dengan harga saham yang terjadi kenaikan
_Eétambah dengan kinerja perusahaan yang positif, hal tersebut menjadi nilai plus
é‘futama dalam menganalisis kebijakan fundamental perusahaan. Kebijakan
éndamental perusahaan dapat dilihat melalui price to earning ratio (PER) dan
b;rice to book value nya (PBV). Faktor internal melonjaknya harga sasham ANTM
@picu oleh beberapa faktor, diantaranya berkaitan dengan rencana pembangunan
pﬁ_a'brik feronikel yang akan dijadikan bahan baku kendaraan listrik dan banyaknya
p_énawaran investor karena seiring naiknya harga emas untuk kebutuhan hedging

(findung nilai) untuk mengantisipasi kenaikan inflasi. Hal tersebut dapat

IQUUD UIppn)
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pastlkan akan memperkuat saham ANTM kedepannya. Kemudian di tahun 2022
rga saham pada PT Aneka Tambang kembali mengalami penurunan.

PT Aneka Tambang Thk (ANTM) merupakan anak perusahaan BUMN
gertambangan Inalum. Aktivitas ANTM meliputi eksplorasi, penambangan,

sengolahan dan pemasaran yang berasal dari sumber daya mineral. Sebagai

JUBISRIN A |||§:

perusahaan BUMN sebagian saham perseroan dimiliki oleh pemerintah Indonesia

J

Q‘gengan komposisi 65% dan sisanya dimiliki oleh publik atau masyarakat. Hal
tersebut dapat dilihat dari persentase kepemilikan saham yang menunjukkan
jumlah saham yang dimiliki oleh negara republik Indonesia lebih besar dari yang
dimiliki masyarakat. Peluang investor untuk berinvestasi di ANTM sangat bagus
karena stabilitas sasham ANTM memiliki prospek yang positif. Pendapatan PT
ANTM diperoleh melalui aktivitas eksplorasi serta pemanfaatan deposit mineral,
pengolahan mineral tersebut secara praktis, dan penjualan dari hasil pengolahan
tersebut kepada konsumen jangka panjang yang loyal di Eropa dan asia. Aktivitas
ini sudah dilakukan sejak perusahaan berdiri pada tahun 1968. Komoditas utama
ANTM ialah bijih nikel kadar tinggi (saprolit), bijih nikel kadar rendah (limonit),
feronikel, emas, perak serta bauksit. ANTM  berfokus untuk
rr“ﬁqengimplementasikan kebijakan strategis dalam pengelolaan biaya yang tepat dan
élfISIen Yaitu dengan tetap menjaga tingkat kestabilan produksi dan upaya
@rluasan basis pasar penjualan feronikel. Perusahaan meyakini bahwa performa
segmen nikel ANTM akan konsisten bertumbuh seiring dengan penguatan kondisi
(g._l_gonomi global dan outlook positif penyerapan komoditas nikel. Terlebih
[_:iodusen kendaraan listrik asal Amerika Serikat yaitu TESLA berencana
é‘émbangun pabrik baterai di Indonesia serta kian menguatnya harga nikel dan
\:i'qlume penjualan bijih nikel di pasar domestik menjadi faktor yang
rﬁempengaruhi tren saham ANTM. Jasa utama ANTM ialah pengolahan serta
E@murnian logam mulia dan jasa geologi. Dapat dilihat pada tabel PT Aneka
f'ambang Tbk periode 2015-2022 yang menunjukkan rasio likuiditas dan harga
sdham Syariah dengan pencapaian kinerja keuangan sebagai berikut:
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a Tabel 1.1

Rata-rata Rasio Lancar (current ratio), Rasio Cepat (quick ratio) dan Harga

= Saham Syariah Pada

i PT Aneka Tambang Tbk Tahun 2015-2022

i Tahun Rasio Lancar Quick Ratio Harga

; (current ratio) % | (quick ratio) % Saham

“ (X1) (X2) Syariah (Y)

O

= 2015 189 143 582
2016 260 222 726
2017 209 169 627
2018 162 128 818
2019 144 105 886
2020 151 102 923
2021 138 102 2.272

o 2022 180 124 2.060

a

D Sumber: Laporan Keuangan PT Aneka Tambang Thk

= Pada tabel 1.1 menjelaskan tentang rata-rata rasio lancar (current ratio),

A

ésio cepat (quick ratio) dan harga saham pada PT Aneka Tambang Tbk periode
2015-2022 dapat dilihat harga saham mengalami peningkatan dan perkembangan
y{éng baik di setiap tahunnya. Rasio likuiditas pada PT Aneka Tambang Tbk
_@enunjukkan tingkat rasio yang mengalami penurunan secara fluktiatif yang
beérarti ketidakstabilan perusahaan dalam mengelola keuangannya sehingga
Egrang baik dalam kondisi likuiditas yang dimiliki oleh perusahaan. Namun di
tﬁhun 2022 rasio likuiditas perusahaan mengalami peningkatan yang membuat
r;asio keuangan likuiditas perusahaan mulai stabil kembali. Dilihat dari rasio
ﬁncar (current ratio) tahun 2015 sebesar 189%, tahun 2016 sebesar 260%, tahun
i@l? sebesar 209%, tahun 2018 sebesar 162%, tahun 2019 sebesar 144%, tahun

2?520 sebesar 151%, dan tahun 2021 sebesar 138% dan tahun 2022 sebesar 180%.
ol
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Hal tersebut terjadi karena jumlah aset lancar dan kewajiban lancar perusahaan

|8

ri tahun ke tahun mengalami fluktuatif yang tidak menentu. Kemudian dilihat
@_?a{ri rasio cepat (quick ratio) juga mengalami penurunan yang terjadi Ssecara
fﬁjktuatif di tahun 2015 sebesar 143%, tahun 2016 sebesar 222%, tahun 2017
égbesar 169%, tahun 2018 sebesar 128%, tahun 2019 sebesar 105%, tahun 2020
$%besar 102% dan tahun 2021 sebesar 102% dan tahun 2022 sebesar 124%. Hal
f_arsebut terjadi karena jumlah aset lancar yang kurang dengan persediaan
rgr%engalami fluktuatif dari tahun ke tahun dan begitu pula dengan kewajiban lancar
sehingga perusahaan ini berada dalam kondisi yang kurang baik.

Menurut Kasmir dalam praktiknya sering kali dipakai bahwa rasio lancar
(current ratio) dengan standar baik dan memuaskan untuk perusahaan yaitu 200%
(2:1). Dapat dilihat pada tabel 1.1 di atas bahwa rasio lancar (current ratiol) tahun
2015 belum mencukupi standar baik perusahaan, kemudian tahun 2016-2017
mencukupi standar baik perusahaan. Kemudian mengalami penurunan pada tahun
2018-2019 dan mengalami peningkatan pada tahun 2020 kemudian menurun lagi
pada tahun 2021 dan meningkat kembali pada tahun 2022, namun hal tersebut
belum mencapai standar 200% (2:1) hal ini menunjukkan bahwa perusahaan tidak
@qampu melunasi kewajiban jangka pendeknya. Pada rasio cepat (quick ratio)
@ngan standar yang baik adalah 150%, dilihat dari tabel 1.1 diatas bahwa quick
?%tio tahun 2015 kurang dari standar baik perusahaan, kemudian pada tahun 2016
melebihi standar baik perusahaan. Kemudian mengalami penurunan pada tahun
i@l? sampai 2021 dan mengalami peningkatan pada tahun 2022 pula, namun hal
érsebut belum mencapai standar yang baik dan memuaskan bagi perusahaan yaitu
0%,

o

Semakin besar pengaruh peningkatan kinerja keuangan pada suatu

IS JC

E‘erusahaan maka akan berpengaruh pula terhadap kenaikan harga saham. Nilai
sﬁham perusahaan di pasar modal mencerminkan skala indeks prestasinya atau
sgberapa baik manajemen telah mengelola dan menumbuhkan kekayaan
perusahaan untuk kepentingan pemegang sahamnya. Semakin likuid suatu
éiﬁrusahaan berarti rasio likuiditas perusahaan tersebut tinggi akan memungkinkan

harga saham perusahaan tersebut meningkat, seiring dengan meningkatnya rasio
]
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ikuiditas maka investor akan merasa terjamin untuk berinvestasi, sebaliknya jika
|o likuditas yang semakin menurun maka akan menimbulkan keraguan pada
vestor dikarenakan kondisi keuangan perusahaan yang sedang sulit.

Analisis rasio keuangan adalah alat untuk menganalisis seberapa baik

AN ’53|||4;m rg;!;:n NOH &

inerja perusahaan. Hal ini menjelaskan berbagai hubungan dan indikator
uangan yang digunakan untuk menunjukkan perubahan historis dalam kondisi

uangan atau Kinerja operasi perusahaan. Ini juga membantu untuk

qQLED[ §_JL

menggambarkan tren pola perubahan ini, yang kemudian digunakan untuk
menyoroti risiko atau peluang apa pun. Dalam penelitian ini penulis menggunakan
rasio keuangan yaitu rasio likuiditas yang meliputi rasio lancar (current ratio)
yaitu memberikan informasi kepada investor untuk mengetahui layak atau
tidaknya suatu perusahaan dijadikan sebagai tempat untuk berinvestasi dan rasio
cepat (quick ratio) yang berguna untuk memberikan informasi kepada investor
mengenai gambaran yang jelas tentang kapasitas perusahaan untuk membayar
liabilitas jangka pendek tanpa perlu menjual persediannya ataupun mengambil
utang jangka pendek.

Likuiditas adalah salah satu faktor penting yang harus diperhatikan oleh
iﬁjvestor dalam pengambilan keputusan investasi selain faktor lainnya seperti
r’éturn dan risiko. Likuiditas dari suatu perusahaan merupakan salah satu faktor
)Tang menentukan keputusan investor mengenai transaksi saham. Perusahaan lebih
memperhatikan kinerja keuangannya karena presepsi investor atas kinerja
l':g_ie_uangan dapat mempengaruhi permintaan atas saham. Maka dari itu, investor
&érlu menekankan pentingnya karakteristik likuiditas sebelum mulai berinvestasi.
-l;_ﬁj'kuiditas secara sederhana memberikan kemudahan untuk menjual serta membeli
e?fjek dengan harga yang masuk akal. Jadi jika untuk menjual dan membeli
é_??jumlah saham tertentu maka harus menunggu antara permintaan dan penjualan
sﬁham jumlah yang relatif besar akan mempengaruhi harga pasar secara
s:u'bstansial, bisa dikatakan bahwa saham tidak likuid. Salah satu faktor yang

menentukan nilai saham suatu perusahan adalah tingkat likuiditas saham itu

IQUUD UIRPPRNJIES T
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Pada penelitian ini, peneliti akan meneliti apakah terdapat pengaruh rasio

= m_:!;:n OH @

k iditas terhadap harga saham. Rasio likuiditas yang berhubungan dengan
enelitian ini yaitu rasio lancar (current ratio) dan rasio cepat (quick ratio) karena

io likuiditas ini yang relevan dengan penelitian ini. Rasio lancar (current ratio)

g_.g% '°>|||

alah rasio yang digunakan untuk menilai kapasitas perusahaan dalam

menyelesaikan liabilitas jangka pendek atau utang yang segera jatuh tempo

r;n =8V

qelah ditagih secara keseluruhan. Sedangkan rasio cepat (quick ratio) adalah

rasio yang mengecualikan nilai persediaan dan menampilkan kapasitas perusahaan
untuk memenuhi atau membayar kewajiban atau utang lancar (utang jangka
pendek).

Risiko keuangan yang dikenal sebagai risiko likuiditas disebabkan karena
likuiditas yang tidak pasti. Jika peringkat kredit suatu perusahaan menurun maka
perusahaan tersebut akan mengalami pengeluaran keuangan yang tidak terduga
atau keadaan lain membuat pihak lain harus waspada untuk melakukan bisnis
perusahaan tersebut atau memberikan pinjaman kepada perusahaan tersebut.
Sebuah perusahaan rentan terhadap risiko likuiditas jika pasar tempat ia
diperdagangkan mengalami penurunan likuiditas. Rasio likuiditas bertujuan untuk
ﬁengevaluasi kapasitas keuangan perusahaan untuk memenuhi pembayaran
R'"ewapban jangka pendek. Investor akan lebih diuntungkan dari rasio likuiditas
)Tang lebih besar. Investor akan tertarik pada perusahaan dengan rasio likuiditas
tinggi karena akan mempengaruhi harga saham yang biasanya meningkat karena
ﬁgrmintaan yang tinggi. Investor akan terpengaruh karena mereka akan menerima
&éngembalian investasi yang signifikan sebagai akibat dari kenaikan harga saham
y%ng menunjukkan peningkatan Kkinerja perusahaan. Namun, proporsi
pertumbuhannya telah menyusut.

Dalam melakukan penelitian ini, ada beberapa referensi terhadap

Vlals

)

penelitian sebelumnya yang dilakukan oleh Rinny Meidiyustiani dan Hakam Ali
Igbiazi (2021) dengan judul Pengaruh current ratio, quick ratio, return on assets
tﬁturn on equity terhadap harga saham pada perusahaan sub sektor property dan
i:éjal estate periode 2014-2018 yang terdaftar di BEI, yang menyatakan Hasil

penelitian menunjukkan bahwa current ratio, quick ratio dan return on equity

IQUUD[ UIPE
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srgnlflkan secara parsial terhadap harga saham.°

Penelitian yang dilakukan oleh Dian Indah Sari (2020) dengan judul

Lijuaday yngun

Pengaruh quick ratio, total asset turnover dan return on investment terhadap harga

saham pada perusahaan industri farmasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia

5
T
- O
§° secara parsial berpengaruh terhadap harga saham, sedangkan return on assets
; co g & titlak berpengaruh terhadap harga saham.®
88885 7 Penelitian yang dilakukan oleh Dewi Marlinda (2020) dengan judul
= 00 5 O
% ;_‘IE 2 éngaruh profitabilitas dan likuiditas terhadap harga saham pada indeks LQ45
33 "j;@ g )Sng terdaftar di BEI periode 2013-2016, hasil penelitian ini ditemukan bahwa
P
_? f; c F?OE berpengaruh positif dan tidak signifikan secara parsial, ROA berpengaruh
:JT LE L ngegatlf dan tidak signifikan dan current ratio berpengaruh negatif dan tidak
53
G
£

F
6
AunBuguadsy uoyibnisw yo

Q
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o
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=

periode 2016-2019 dengan hasil penelitian quick ratio tidak berpengaruh

D B

signifikan terhadap harga saham, total asset turnover dan return on investment

Aoy uos|nuad uoiysusd Uy

|50 JaCLUNS UDYINgaAUSLL DP UDYLWUINUDIU e oduny iul sing oAIny

secara simultan berpengaruh signifikan terhadap harga saham.**

LN WM I

Penelitian yang dilakukan oleh Bayu Pramono (2020) dengan judul
pengaruh likuiditas, struktur modal, dan ukuran perusahaan terhadap harga saham

(Studi pada perusahaan property and real estate yang terdaftar di BEI), hasil

IWID[ O

Eénelitian ini bahwa variabel likuiditas berpengaruh signifikan terhadap harga
s’Bham sedangkan struktur modal tidak berpengaruh terhadap harga saham dan
|;Ikuran perusahaan berpengaruh terhadap harga saham pada perusahaan property
and real estate periode 2015-2018.*

AIUN

L

1154

° Rinny Meidiyustiani dan Hakam Ali Niazi, “Pengaruh Current Ratio, Quick Ratio,

Return On Assets Return On Equity Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Sub Sektor

Elfoperty Dan Real Estate Periode 2014-2018 Yang Terdaftar Di BEI”, Jurnal Ekonomika dan

M@najemen Fakultas Ekonomi Dan Bisnis Islam, Universitas Budi Luhur, 2021

= % Dewi Marlinda, “Pengaruh Profitabilitas Dan Likuiditas Terhadap Harga Saham

Pada Indeks LQ45 Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode 2013-2016”, Jurnal Jurusan

@anajemen Fakultas Ekonomi Dan Bisnis, Universitas Muhammadiyah Makassar, 2020.

— Dian Indah Sari, “Pengaruh Quick Ratio, Total Asset Turnover dan Return on
estment Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Farmasi Yang Terdaftar di BEI Periode

2016-2019”, Jurnal Akuntansi dan Bisnis, Teknik dan Informatika, Universitas Bina Sarana

ICLUEE oying Min wz odun) undodo ynuss Woop i snd oAy Yrunes n

e vosinuad ‘uododo] uounsnAusd o) o

g mformatlka 2020.

5 . ? Bayu Purnomo, “Pengaruh Likuiditas, Struktur Modal, Dan Ukuran Perusahaan
d T:erhadap Harga Saham (Studi Pada Perusahaan Property and Real Estate Yang Terdaftar Di
= EEI)” Jurnal Jurusan Manajemen, Fakultas Ekonomi Dan Bisni, Universitas STIESIA Surabaya,
2 2620,
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Penelitian yang dilakukan oleh Frida Purwaningtyas (2019) dengan judul
garuh likuiditas dan profitabilitas terhadap harga saham perusahaan (studi
asus pada perusahaan manufaktur food and beverage yang terdaftar di BEI),

sil penelitian ini menunjukkan bahwa secara parsial variabel current ratio dan

%I&& (BIIBI 04dID YO @

ick ratio tidak berpengaruh terhadap harga saham, sedangkan variabel return on

(o

asset berpengaruh terhadap harga saham. Secara simultan variabel current ratio,

ick ratio, dan return on asset berpengaruh terhadap harga saham.™

0
IqLE0

Penelitian yang dilakukan oleh Ummu Putriana Hanie (2018) dengan judul
pengaruh rasio likuiditas dan rasio leverage terhadap harga saham (studi pada
perusahaan indeks LQ45 periode 2014) dari hasil penelitian ini ditemukan bahwa
secara simultan current ratio, quick ratio, dan debt equity ratio memiliki
pengaruh signifikan terhadap harga saham.**

Berdasarkan penelitian-penelitian sebelumnya, penelitian ini akan
mengkaji Pengaruh Rasio Likuiditas Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan
Yang Terdaftar Di Jakarta Islamic Index (JII) penelitian ini merujuk pada
penelitian yang dilakukan oleh Ummu Putriana Hanie (2018) yang berjudul
“Pengaruh Rasio Likuiditas Dan Rasio Leverage Terhadap Harga Saham (Studi
Iél_"gda Perusahaan Indeks LQ45 Periode 2014)” penelitian tersebut menggunakan
&:Ja variabel independen (X) yaitu rasio likuiditas dan rasio leverage dan untuk
\;Z‘ﬁ_ariabel dependen (Y) harga saham sedangkan penelitian ini menggunakan dua
variabel independen (X) yaitu rasio likuiditas dengan menggunakan dua variabel
f_n_dependen current ratio (X1) dan quick ratio (X2) dan untuk variabel terikat (Y)
éﬁau variabel dependen adalah harga saham. Alasan peneliti melakukan dengan
é_ﬁt'ja variabel independen adalah untuk mengetahui apakah terdapat pengaruh rasio
I%jncar (current ratio) dan rasio cepat (quick ratio) terhadap harga saham, dari
objek yang dilakukan oleh penelitian ini dan penelitian sebelumnya juga berbeda.

Ul juoy

B Frida Purwaningtyas, “Pengaruh Likuiditas Dan Profitabilitas Terhadap Harga Saham
%rusahaan (Studi Kasus Pada Perusahaan Manufaktur Food and Beverage Yang Terdaftar Di
Bursa Efek Indonesia)”, Jurnal Jurusan Ekonomi Akuntansi, Fakultas Ekonomi Dan Bisnis,
Umversnas Bhayangkara Surabaya, 2019.

* Ummu Putriana Hanie, “Pengaruh Rasio Likuiditas, Dan Rasio Leverage Terhadap
I-Iarga Saham (Studi Pada Perusahaan Indeks LQ45 Periode 2004, Jurnal Jurusan Administrasi
I&qsnls Fakultas llmu Administrasi, Universitas Brawijaya, 2018.
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nelitian yang dilakukan oleh Dian Indah Sari (2020) penelitian tersebut dalam

Q3.

sio likuiditas hanya menggunakan quick ratio, total asset turnover, return on

fn"vestment dan menggunakan metode deskriftif kuantitatif sedangkan dalam
énelitian ini rasio likuiditasnya menggunakan current ratio, quick ratio dan
r'genggunakan metode penelitian explanatory survey. Perbedaan penelitian yang
C_ﬁlakukan olen Rinny Meidiyustiani dan Hakam Ali Niazi (2021) penelitian
f_arsebut menggunakan current ratio, quick ratio, return on assets, return on
éé{uity dan objek penelitiannya yaitu seluruh perusahaan sub sektor property dan
real estate yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia sedangkan penelitian ini
menggunakan objek perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic index pada PT
Aneka Tambang Tbk. Penelitian yang dilakukan oleh Dewi Marlinda (2020)
terdapat perbedaan dari variabel, objek dan tahun penelitian. Penelitian yang
dilakukan oleh Frida Purwaningtyas (2019) terdapat perbedaan yaitu dari variabel
dan objek penelitian. Penelitian yang dilakukan olen Bayu Purnomo (2020)
terdapat perbedaan pada variabel independent dan objek penelitian.

Berdasarkan latar belakang permasalahan yang telah diungkapkan di atas
maka peneliti tertarik untuk melakukan penelitian dengan judul “PENGARUH
%ﬂ"ASIO LIKUIDITAS TERHADAP HARGA SAHAM SYARIAH PADA PT
A'-:NEKA TAMBANG TBK PERIODE 2015-2022”

5

Identifikasi Masalah

Berdasarkan latar belakang diatas, penulis mengidentifikasi masalah-

masalah yang ada dalam penelitian ini sebagai berikut:

1. Kinerja suatu perusahaan dapat tercermin dari rasio keuangan salah
satunya Yyaitu rasio likuiditas. Rasio likuiditas yang rendah maka kinerja
perusahaan akan dinilai buruk, dan jika rasio likuiditas tinggi dapat
diartikan bahwa kinerja perusahaan akan dinilai baik maka akan
berdampak pada meningkatnya harga saham.

2. Terdapat suatu keadaan ketika rasio likuiditas (current ratio dan quick

ratio) meningkat, maka harga saham justru mengalami penurunan. Namun

IQUUD [ UIPPNIDS DUDUL UDUHNS JO Alisiaaiun Swp|
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g_
:; yang terjadi pada PT Aneka Tambang Tbk ini adalah ketika rasio likuiditas
é (current ratio dan quick ratio) menurun justru membuat harga saham
5 semakin naik.

prd

Q_ﬂ Batasan Masalah

5 Dalam penelitian ini, penulis membatasi pembahasan mengenai Pengaruh
Q

Rasio Likuiditas Terhadap Harga Saham Syariah Pada PT Aneka Tambang

A

~_ Tbk periode 2015-2022, dalam penelitian ini rasio lancar (current ratio) dan
rasio cepat (quick ratio) yang dipilih sebagai rasio likuiditas karena kedua rasio
ini adalah alat mengukur tingkat kinerja perusahaan dalam memenuhi

kewajiban jangka pendek yang berpengaruh pada harga saham.
D. Rumusan Masalah

Sebagaimana telah dibahas pada latar belakang tersebut, sehingga rumusan
masalah pada penelitian ini adalah:

1. Apakah terdapat pengaruh rasio lancar (current ratio) terhadap harga
saham syariah pada PT Aneka Tambang Tbk periode 2015-2022?

Apakah terdapat pengaruh rasio cepat (quick ratio) terhadap harga saham
syariah pada PT Aneka Tambang Thk periode 2015-2022?

Apakah terdapat pengaruh rasio lancar (current ratio) dan rasio cepat

N

w

(quick ratio) terhadap harga saham syariah pada PT Aneka Tambang Tbk
periode 2015-2022?

Tujuan Penelitian

Sebagaimana telah dibahas pada rumusan masalah tersebut, sehingga

tujuan penelitian pada penelitian ini adalah:

=

Mengetahui pengaruh rasio lancar (current ratio) terhadap harga saham
syariah pada PT Aneka Tambang Thk periode 2015-2022.
Mengetahui pengaruh rasio cepat (quick ratio) terhadap harga saham
syariah pada PT Aneka Tambang Tbk periode 2015-2022.

N
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3. Mengetahui pengaruh rasio lancar (current ratio) dan rasio cepat (quick
ratio) terhadap harga saham syariah pada PT Aneka Tambang Tbk periode
2015-2022.

dynBusag "q

Manfaat Penelitian

LD

Sebagaimana telah dibahas pada tujuan penelitian tersebut, sehingga

manfaat dari penelitian ini adalah:

QU DULAT NIN 1w D

a. Manfaat Teoritis
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1. Untuk memperkuat ilmu pengetahuan dalam bidang manajemen
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a
8 keuangan syariah, khususnya pada analisis laporan keuangan dan
3 pengaruh rasio likuiditas terhadap harga saham syariah.

P 2. Dapat digunakan sebagai referensi untuk penelitian selanjutnya

o BuoA uoBuyuaday uoyiGrisw oy

mengenai pengaruh rasio likuiditas terhadap harga saham syariah.
b. Manfaat Praktis

.
L

S0 Y run|

o
LN WM I

YO DS NLons uonofull neo iy vospoued ‘uosodo] uounsnAusd Yo oduoy uosjnuad ‘uoiyauad uoyio

1. Sebagai masukan bagi pihak manajemen agar lebih memahami

tentang pengaruh rasio likuiditas terhadap harga saham syariah

IWID[ O

perusahaan.
2. Bermanfaat bagi masyarakat luas agar dapat memahami arti
penerapan mengenai pengaruh rasio likuiditas terhadap harga

saham syariah perusahaan.
Sistematika Penulisan

Untuk memudahkan penulis dalam melakukan penelitian, maka penulis

ALSIBAIUMDIWDIS| 81DIS

menyusun sistematika penulisan yang terdiri dari 5 (lima) BAB vyaitu:

|50 JaCLUNS UDYINgaAUSLL DP UDYLWUINUDIU e oduny iul sing oAIny

B1l Pendahuluan

LU oyne wia w2l oduny undodo ynjusa wojop i sipng

Dalam bab ini berisi tentang latar belakang masalah, identifikasi
masalah, batasan masalah, rumusan masalah, tujuan masalah,

manfaat masalah dan sistematika penulisan.
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Landasan Teori, Kerangka Pemikiran dan Hipotesis

Dalam bab ini membahas tentang kajian pustaka, studi relevan,

kerangka pemikiran dan hipotesis penelitian.
Metode Penelitian

Dalam bab ini membahas tentang objek penelitian, jenis penelitian,
jenis dan sumber data, populasi dan sampel, teknik pengumpulan

data, definisi operasional variabel dan metode analisis data.
Hasil Penelitian dan Pembahasan

Dalam bab ini membahas tentang hasil penelitian yang akan diteliti
oleh penulis mengenai pengaruh rasio lancar (current ratio dan
quick ratio terhadap harga saham syariah pada PT Aneka Tambang
Tbk periode 2015-2022.

Penutup

Dalam bab ini penulis memaparkan kesimpulan dari hasil
penelitian dan juga saran dilengkapi dengan daftar pustaka,

lampiran dan curriculum vitae penulis.
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LANDASAN TEORI, KERANGKA BERFIKIR DAN HIPOTESIS

LANDASAN TEORI

Pengertian Saham

weT DBRNS NIN Al DY

4
el

Menurut Darmadji dan Fakhruddin saham adalah dokumen yang
membuktikan kepemilikan dalam suatu perusahaan. Instrumen yang paling sering
diperdagangkan dalam transaksi jual beli di bursa efek adalah saham.'® Saham
dapat diterbitkan dengan cara atas nama atau yang terkait dengannya. Saham
dipandang sebagai bukti partisipasi seseorang atau entitas kepemilikan suatu
perusahaan atau perseroan terbatas. Saham berbentuksebagai selembar kertas yang
mengidentifikasi pemiliknya sebagai pemilik bisnis yang menerbitkan sekuritas.
Seberapa banyak investasi yang dilakukan di perusahaan akan berdampak pada
persentase kepemilikan.'®

Sebagian dari prospek atau kekayaan perusahaan yang menerbitkan
éiq’kuritas diwakili oleh selembar kertas yang disebut saham. Saham berfungsi
§ébagai dokumen hukum yang membuktikan kepemilikan aset perusahaan
pﬂynerbit saham. Memiliki saham di perusahaan memungkinkan untuk menarik
ﬁgvestor yang selanjutnya akan memiliki akses ke kekayaan dan pendapatan
f)j_snis. Setelah melunasi seluruh kewajiban perusahaan. Menurut sudut pandang
@ng berbeda, saham adalah surat keterlibatan modal dalam perseroan terbatas,
Eﬁ'mana dengan memilikinya dapat memberi hak atas dividen, keuntungan modal,
ian keuntungan finansial lainnya.'” Manfaat yang dapat diperoleh investor dari

investasi saham antara lain sebagai berikut:

!> Darmadji T Dan H.M Fakhruddin, “Pasar Modal di Indonesia: Pendekatan Tanya
wab”, Jakarta Salemba Empat, 2001
® Asnaini, Elvira, and Yuningsih, “Pengaruh Profitabilitas Dan Nilai Pasar Terhadap
H—arga Saham Syariah Pada Perusahaan Yang Terdaftar Di Jakarta Islamic Index (Jii) Tahun
2001-2013”, Jurnal Baabu Al-llmi: Ekonomi Dan Perbankan Syariah, Volume 1, 2018.

7 Rukma Amaliah, “Analisis Pengaruh Rasio Profitabilitas Terhadap Harga Saham
iten Lg45 Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2011-2014".
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:; a. Dividen

oo i é Dividen adalah bagian keuntungan perusahaan yang dibagikan
f f 1=’ Z kepada pemegang saham. Jumlah dividen yang akan dibagikan siusulkan
i:‘; ;E i oleh Dewan Direksi dan disetujui di dalam Rapat Umum Pemegang
: ; E; j Saham. Dividen itu sendiri terdiri dari dua jenis, yaitu dividen tunai dan
ff T:: a dividen saham. Dividen tunai adalah dividen yang dibagikan oleh emiten
E E L ? kepada para pemegang saham dalam sejumlah uang untuk setiap saham
%é E_: =, yang dimiliki. Adapun yang dimaksud dividen saham adalah divine yang
E g _L— dibagikan oleh emiten kepada para pemegang saham dalam bentuk saham
;n i . baru perusahaan tersebut yang pada akhirnya akan meningkatkan jumlah
L_ T‘: saham yang dimiliki pemegang saham.

ﬂ 1 b. Capital Gain (Loss)

L_ Dari investasi saham, investor juga dapat memperoleh capital gain

jika harga jual saham melebihi harga belinya. Misalnya, investor A
membeli saham PT X yang listing di BEI setahun yang lalu dengan harga
Rp3.500. Saat ini, harga saham PT X telah meningkat menjadi Rp3.750.

LN WM I

jika investor A menjual sahamnya pada harga tersebut, makai a akan

IWID[ O

oy uospnuad ‘uoigauad uoy
IS0 ISCUWUNS UDHINgSAUSL DP uoyuWInuoau s oduoyg il sng oAIDY yrun|es noo uop uoiboges dynbusw Buouopq ©|

menikmati capital gain atau keuntungan sebesar Rp250 per aham (tanpa

perhitungan pajak dan komisi).

i % Akan tetapi, investasi saham juga dapat menimbulkan risiko
E :_f; investasi bagi investor, yaitu dalam bentuk capital loss. Dalam hal ini,
tE ::. investor akan mengalami capital loss jika harga beli sahamnya lebih besar
; I daripada harga jualnya. Misalnya, investor A membeli saham PT X
j f setahun yang lalu pada harga Rp3.500. Saat ini, harga saham menjadi
_": % sebesar Rp3.100. Jika ia menjual sahamnya, maka akan rugi sebesar
é j Rp400 (tanpa perhitungan pajak dan komisi).

g Zg' Pengertian Saham Syariah

‘; é Saham syariah merupakan sertifikat yang memberikan bukti kepemilikan
: %atu perusahaan yang diterbitkan oleh emiten yang aktivitas upaya maupun cara
; ngelolaannya tidak bertentangan pada prinsip syariah.
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Saham adalah surat berharga yang menampilkan bukti penyertaan modal

|Igl D1AID JoH @

dalam suatu perusahaan. Sementara pada prinsip syariah, pada penyertaan
r_fr"lbdal dilakukan di perusahaan-perusahaan yang tidak melanggar prinsip-prinsip
ﬁariah, seperti bidang perjudian, menjalankan riba, menghasilkan barang yang
éjharamkan seperti minuman beralkohol, dan lain-lain.*® Penyertaan modal pada
b%ntuk saham tersebut bisa dilakukan sesuai akad musyarakah serta mudharabah.
gkad musyarakah adalah kerjasama antara dua pihak yang saling memberikan
kontribusi berupa dana untuk membangun sebuah usaha, dengan keuntungan dan
resiko yang akan ditanggung bersama sesuai kesepakatan. Akad musyarakah
biasanya dilakukan pada perusahaan yang bersifat privat, sedangkan akad
mudharabah adalah bentuk kerjasama antara dua atau lebih pihak di mana pemilik
modal kepada pengelola (mudharib) dengan suatu perjanjian pembagian
keuntungan. Akad mudharabah biasanya dilakukan pada saham perusahaan
publik. Menurut Dewan Syariah Nasional saham didefinisikan sebagai suatu bukti
kepemilikan atas suatu perusahaan yang memenuhi kriteria syariah serta tidak
termasuk saham yang mempunyai hak-hak tersendiri.’® Berikut adalah beberapa
indeks saham Syariah yang ditetapkan oleh Bursa Efek Indobesia sebagai acuan
tfaftar saham Syariah:

T a. Indeks Saham Syariah Indonesia (1SSI)

Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) yang diluncurkan pada tanggal

12 Mei 2011 adalah indeks saham komposit syariah yang tercatat di Bursa
Efek Indonesia. Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) merupakan seluruh
saham Syariah yang tercatat di Bursa Efek Indonesia serta masuk dalam
Daftar Efek Syariah (DES) yang diterbitkan oleh Otoritas Jasa Keuangan
(OJK). Konstituen ISSI diseleksi sebanyak dua kali dalam setahun, yaitu
setiap bukan Mei dan November, mengikuti jadwal reviewDES. Oleh karena
itu, setiap kali diseleksi selalu ada saham Syariah yang keluar atau masuk

menjadi konstituen ISSI. Metode perhitungan ISSI mengikuti metode

8 Adrian Sutedi, “Pasar Modal Syariah Sarana Investasi Keuangan Berdasarkan
insip Syariah”, (Jakarta: Sinar Grafika, 2011) him 4.

19 Choirunnisak, “Saham Syariah; Teori Dan Implementasi”, Jurnal Pemikiran Dan
gembangan Perbankan Syariah: Islamic Banking, Volume 4 Nomor 2, 2019.
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perhitungan indeks saham BEI lainnya, yaitu rata-rata tertimbang dari
5 kapitalisasi pasar dengan menggunakan Desember 2007 sebagai tahun dasar

™~ >|

perhitungan ISSI.
b. Jakarta Islamic Index (JII)

Jakarta Islamic Index (JII) merupakan salah satu index yang ada di

DUINS N

Bursa Efek Indonesia (BEI). Index yang diluncurkan pada 3 Juli 2000 ini

ditujukan untuk mengakomodasi para investor yang ingin berinvestasi di

wior

-\.
el

pasar modal pada saham yang sesuai dengan syariah. Penerbitan efek syariah
sudah diatur sesuai pedoman Dewan Syariah Nasional dan Peraturan
Bapepam — LK Nomor IX.A.13. Untuk menetapkan saham-saham yang
masuk dalam perhitungan JII, harus dilakukan proses seleksi berdasarkan
Daftar Efek Syariah (DES) yang dikeluarkan oleh Bapepam — LK. JII terdiri
dari 30 saham perusahaan yang telah dianggap memenuhi syarat dan lolos
proses seleksi. Dapat dikatakan bahwa JII merupakan index turunan dari
IHSG karena saham perusahaan yang termasuk dalam JIl termasuk juga
dalam IHSG.?

Jakarta Islamic index terdiri dari 30 jenis saham yang dipilih dari
saham-saham yang sesuai dengan prinsip syariat islam. Jakarta Islamic index
dimaksudkan untuk digunakan sebagai tolak ukur dalam mengukur kinerja
suatu investasi pada saham dengan basis syariah. Melalui indeks diharapkan
dapat menambah kepercayaan investor untuk mengembangkan investasi
dalam ekuiti dengan prinsip syariah. Penetapan kriteria pemilihan saham
dalam Jakarta Islamic index melibatkan pihak Dewan Pengawas Syariah PT
Danareksa Investment Management. Pengkajian ulang JII dilakukan 6 bulan
sekali dengan penentuan komponen indeks pada awal bulan Januari dan Juli
setiap tahun nya. Perusahaan yang mengalihkan lini bisnisnya menjadi tidak
konsisten dengan prinsip syariah akan dikeluarkan dari indeks, diganti oleh
saham emiten yang lain. Pengkajian ulang ini kemudian menyebabkan adanya

perubahan komposisi JII yang kemudian diumumkan pada public setiap bulan

IQUIDT UIKEDNYIPS PYDUL UDYYINS JO AJSISAIUN DILUDIS| 81045

%% UIfi Kartika Oktaviana and Nanik Wahyuni, “Pengaruh Perubahan Komposisi Jakarta
mic Index Terhadap Return Saham ”, Jurnal EI-Qudwah Volume 1 Nomor 5, 2011.
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Januari dan Juli dengan menyertakan informasi mengenai saham yang baru

masuk dalam JII dan yang sudah ada di JII pada periode sebelumnya.

Jakarta Islamic Index merupakan indeks yang berisi 30 saham

perusahaan yang memenuhi kriteria investasi berdasarkan syariah islam®,

dengan prosedur sebagai berikut:

1.

Saham dipilih harus sudah tercatat paling tidak 3 bulan terakhir,
kecuali saham yang termasuk dalam 10 kapitalisasi besar.
Mempunyai rasio utang terhadap aktiva tidak lebih dari 90% di
laporan keuangan tahunan atau tengah tahun.

Dari yang masuk kriteria nomor 1 dan 2, dipilih 60 saham dengan
urutan rata-rata kapitalisasi pasar terbesar selama 1 tahun terakhir.
Kemudian dipilih 30 saham dengan urutan tingkat likuiditas rata-

rata nilai perdagangan reguler selama 1 tahun terakhir.

c. Jakarta Islamic Index 70 (J1170)
Jakarta Islamic Index 70 (JII70) adalah index saham Syariah yang

diluncurkan Bursa Efek Indonesia pada tanggal 17 Mei 2018. Konstituen

JII70 hanya terdiri dari 70 saham Syariah yang paling likuid yang tercatat di

BEI. Sama seperti ISSI, review saham Syariah yang menjadi konstituen JI170

dilakukan sebanyak dua kali dalam setahun, Mei dan November mengikuti
jadwal review DES oleh OJK.
Bursa Efek Indonesia menentukan dan melakukan seleksi saham

Syariah yang menjadi konstituen JII70. Adapun likuiditas kriteria yang

digunakan dalam menyeleksi 70 saham Syariah yang menjadi konstituen
JII70 adalah sebagai berikut:

1.

Saham Syariah yang masuk dalam konstituen Indeks Saham
Syariah Indonesia (ISSI) telah tercatat selama 6 bulan terakhir.
Dipilih 150 saham berdasarkan urutan rata-rata kapitalisasi pasar

tertinggi selama 1 tahun.

! Jogiyanto Hartono, “Teori Portofolio Dan Analisis Investasi”, Yogyakarta: BPFE

gyakarta, 2009, him 106
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3. Dari 150 saham tersebut, kemudian dipilih 70 saham berdasarkan

rata-rata nilai transaksi harian di pasar regular tertinggi.

4. 70 saham yang tersisa merupakan saham terpilih.

d. BEI-MES BUMN 17

Indeks yang mengukur kinerja harga dari 17 saham Syariah yang
merupakan Badan Usaha Milik Negara (BUMN) dan subsidinya yang
memiliki likuiditas baik dan kapitalisasi pasar besar serta didukung oleh
perusahaan fundamental yang baik. IDX-MES BUMN 17 merupakan kerja
sama antara PT Bursa Efek Indonesia (BEI) dan Perkumpulan Masyarakat
Ekonomi Syariah (MES).

BEI menetukan dan melakukan seleksi saham Syariah yang menjadi
konstituen IDX-MES BUMN 17. Adapun kriteria yang digunakan dalam
menyeleksi 17 saham Syariah yang menjadi konstituen IDX-MES BUMN 17
adalah sebagai berikut:

1. Saham Syariah yang masuk dalam Kkonstituen Indeks Saham

Syariah (I1SSI).
2. Saham BUMN atau iurannya.
3. Dari saham semesta yang ada, dipilih 17 saham konstituen
berdasarkan likuiditas dan fundamentalnya.
e. Pertumbuhan BEI Syariah (IDXSHAGROW)

Pertumbuhan Syariah IDX (IDXSHAGROW) adalah indeks yang
mengukur kinerja harga dari 30 saham Syariah yang memiliki tren
pertumbuhan laba bersih dan pendapatan relatif terhadap harga dengan
likuiditas transaksi serta kinerja keuangan yang baik. Pertumbuhan Syariah
BEI diluncurkan pada 31 Oktober 2022. Sama seperti ISSI, review saham
Syariah yang menjadi konstituen Pertumbuhan Syariah BEI dilakukan
sebanyak dua kali dalam setahun, Mei dan November, mengikuti jadwal
review DES oleh OJK.

BEI menentukan dan melakukan seleksi saham Syariah yang menjadi
konstituen Pertumbuhan Syariah BEI. Adapun kriteria yang digunakan dalam
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T

:; menyeleksi 30 saham Syariah yang menjadi konstituen BEI Sharia Growth
= adalah sebagai berikut:

5 1. Saham Syariah yang masuk dalam konstituen Indeks Jakarta
i Islamic Index (J1170).

'3 2. Membukukan laba berish dan tidak memiliki rasio price-to-earning
,_Q (PER) yang bernilai ektrem.

? 3. 30 sham Syariah dengan nilai skor tren pertumbuhan rasio price-
O

I€

to-earnings ratio (PER) dan tren pertumbuhan rasio price-to-salem

ratio (PSR) tertinggi terpilih menjadi indeks konstituen.

3. Jual Beli Saham Dalam Perspektif Syariah

Jual beli dalam istilah figih disebut dengan al-bai’ yang berarti menjual,
mengganti dan menukar sesuatu dengan sesuatu yang lain. Lafal al-bai’ dalam
bahasa arab terkadang digunakan untuk pengertian lawannya, yakni kata asy-
syira’ (beli). Dengan demikian, kata al-bai’ berarti jual, sekaligus juga berarti
beli.?* Sedangkan dalam terminologi ulama Syafi’iah mendefinisikan jual beli
sebagai kegiatan saling menukar harta dengan harta dalam bentuk pemindahan
milik dan kepemilikan.

=]

Sedangkan menurut madzhab Hanafiyah, jual beli merupakan pertukaran
I&ﬁ_arta dengan harta menggunakan cara tertentu. Pengertian jual beli lebih

3
diperjelas lagi oleh pendapat Imam Nawawi, yaitu al-bai’ (jual beli) adalah

pertukaran harta dengan harta dengan maksud untuk memiliki.”

1 Hukum Islam secara umum menetapkan bahwa harta yang suci dan praktis
v,

harus menjadi subjek transaksi agar sah.** Tidak adanya investor merupakan
Q. S . .
ﬁlbat dari ketidaktahuan masyarakat terhadap pasar modal syariah dan persepsi
bahwa berinvestasi di pasar saham itu sulit. Berinvestasi di pasar saham masih
a

=

= 22 H

;EI Dr. Nasrun Haroen, MA, “Figh Mualamah”, Jakarta: Gaya Media Pratama, 2007, hlm
1

O 2 Dimyauddin Djuwaini, “Pengantar Figih Muamalah”, Yogyakarta: Pustaka Pelajar,
2008, him 72

= 2 Andri Soemitra, “Masa Depan Pasar Modal Syariah Di Indonesia”, (Jakarta: Prenada

<

edia Grup, 2014), him 122

IQUUD [ UIPF
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T
éijpandang sebagai konsep berikut yang bertentangan dengan Islam. Saat
menganalisis portofolio saham, portofolio saham dapat diartikan sebagai

l?ﬁmpulan saham yang dimiliki oleh investor. Berinvestasi di pasar modal
%benarnya dapat menghasilkan tingkat pertumbuhan yang signifikan meskipun
r'EemiIiki risiko yang lebih tinggi daripada menyimpan uang di bank. Oleh karena
f?u, diperlukan pemeriksaan menyeluruh terhadap kinerja Jakarta Islamic Index

1

@ny.»®

G

4. Jenis-Jenis Saham Syariah

Ada beberapa jenis saham yang dapat ditinjau dari segi yang berbeda-
beda. Setiap jenis saham dari segi yang berbeda tersebut akan dijelaskan pada

poin-poin berikut ini:?°

a. Ditinjau dari segi kemampuan dalam hak tagih datau klaim
1. Saham Preferen (preferen stock)

Saham preferen merupakan saham yang mempunyao sifat
gabungan (hybrid) antara obligasi (bond) dan saham biasa. Sebaiknya
bond yang menyelesaikan bunga atas pinjaman, saham preferen juga
memberikan hasil tetap yang berupa dividen preferen. Seperti saham biasa,
padal bentuk likuidiasi, permintaan pemegang saham preferen dibawah
permintaan pemegang obligasi (bond). Dibandingkan dengan saham biasa,
saham preferen mempunyai beberapa hak, yaitu ha katas divine tetap dan
hak pembayaran terlebih dahulu jika terjadi likuidasi.

2. Saham Biasa (common stock)

Jika perusahaan hanya mengeluarkan satu kelas saham saja, saham
ini biasanya dalam bentuk saham biasa (common stock). Pemegang saham
adalah pemilik dari perusahaan yang mewakilkan kepada manajemen

untuk menjalankan operasi saham.

%% Adrian Sutedi, “Pasar Modal Syariah”, (Jakarta: Sinar Grafika, 2011) hlm 67

°® Suad Husman “Dasar-Dasar Teori Portofolio Dan Analisis Sekuritas”, (Yogyakarta:
kolah Tinggi llmu Manajemen YKPN).

DS DYDY UDUYNS JO ANSISAIUN DIWUD(S| S1D1S
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Ditinjau dari cara peralihannya
1. Saham atas unjuk (bearer stocks)

Pada saham atas unjuk, tidak tertulis nama pemiliknya agar mudah
dipindahtangankan dari satu investor ke investor lainnya. Secara hukum,
siapa yang memegang saham tersebut, maka dialah diakui sebagai
pemiliknya dan berhak untuk ikut dalam RUPS.

2. Saham atas nama (registered stocks)

Saham ini merupakan saham yang ditulis dengan jelas siapa nama
pemiliknya, dimana cara peralihannya harus melalui prosedur tertentu.
Ditinjau dari kinerja perdagangan
1. Blue-chip stocks

Blue chip stocks merupakan saham biasa dari suatu perusahaan
yang memiliki reputasi tinggi sebagai leader di industri sejenis, memiliki
pendapatan yang stabil, dan konsisten dalam membayar dividen.

2. Growth stocks

Growth stocks merupakan saham yang berasal dari perusahaan
yang relative baru dalam pasar dan menunjukkan pertumbuhan laba yang
cukup baik secara cepat di suatu industri.

5. Prinsip-Prinsip Dasar Saham Syariah

Prohibisi riba: Saham Syariah tidak boleh menghasilkan atau terkait
dengan bunga atau riba.

Prohibisi spekulasi: Saham Syariah tidak boleh digunakan untuk tujuan
spekulasi. Seperti memperdagangkan saham hanya untuk memperoleh
keuntungan dari perubahan harga saham tanpa memperhatikan nilai
fundamental perusahaan.

Prohibisi bisnis yang tidak halal: Saham Syariah tidak boleh terkait dengan
bisnis yang tidak halal, seperti bisnis judi, produk-produk yang haram,

atau perusahaan yang melakukan diskriminasi.
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g ~ d. Pendistribusian keuntungan yang adil: Saham Syariah harus membagikan
Pt — I - .
ooooZ 3. keuntungan yang adil kepada semua pemegang saham, tidak hanya kepada
grwo0 = . .
g f f d ﬁ_" ”‘ pemegang saham, tidak hanya kepada pemegang saham mayoritas.
§gLeogo : . :
35539 i e. Transparansi: perusahaan yang menerbitkan saham Syariah harus
25823 ¢ _ _ _ _
222a¢ = menyediakan informasi yang cukup dan transparan mengenai keuangan
2a82a g .
TRZD dan operasional perusahaannya.
S 32 @2 ;
Z 2 c g0 o L . . .
g Lj 328 t_ ‘ﬁ f. Kepemimpinan yang bertanggungjawab: Perusahaan yang menerbitkan
48 5% T : N .
13 8525 = saham Syariah harus memiliki kepemimpinan yang bertanggungjawab dan
O -9 gk ) ] .
Q. g 2 “— memperhatikan kepentingan semua pemangku kepentingan.”’
=i :i"_"
Q=5 C ;
9z25% 6. Pengertian Harga Saham
ag0gs

-'= .:_::: =3

Menurut Darmadji dan Fakhruddin harga saham adalah harga yang

dibentuk dari hubungan para penjual dan pembeli saham yang di dasarkan pada

D B

Aoy uos|nuad uoiysusd Uy

|50 JaCLUNS UDYINgaAUSLL DP UDYLWUINUDIU e oduny iul sing oAIny

harapan terhadap profit perusahaan.?® Dalam kegiatan pada pasar modal, harga

saham merupakan salah satu faktor yang sangat penting serta harus diperhatikan

LN WM I

olen para investor dalam melakukan investasi, karena harga saham

memperlihatkan nilai suatu perusahaan. Semakin tinggi nilai harga saham

IWID[ O

égmakin tinggi pula nilai perusahaan tersebut dan sebaliknya. Harga saham dalam
bursa ditentukan oleh kekuatan pasar, yang berarti harga saham tergantung dari
I%:ekuatan permintaan dan penawaran. Kondisi permintaan atau penawaran atas
%ham yang fluktuatif selalu maka akan membawa pola harga saham yang
fluktuatif pula. Dalam keadaan dimana permintaan saham lebih besar, maka harga
s‘%ham akan cenderung naik, sedangkan pada keadaan dimana penawaran saham
Ebih banyak maka harga saham akan menurun.?® Menurut Kasmir menyatakan
bahwa tidak selalu benar jika kinerja keuangan seperti likuiditas naik akan

L
membuat harga saham juga naik begitupun sebaliknya. Ada anyak faktor yang
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= 7 Rosyida and Mawardi, “Perbandingan Tingkat Pengembalian (Return), Risiko dan
g Koefisien Variasi pada Saham Syariah dan Saham Non Syariah di Bursa Efek Indonesia (BEI)
o Fﬁriode 2011-2013”, Jurnal Ekonomi Syariah Teori dan Terapan.vol 2.
= n *® Darmadji T Dan H.M Fakhruddin, “Pasar Modal di Indonesia: Pendekatan Tanya
=) g_wab”, Jakarta: Salemba Empat, 2001
=] = * Christine Dwi Karya Susilawati, “Jurnal Riset dan Manajemen” (Universitas
= I?,_?_ndidikan Indonesia Volume 4, 2012)
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empengaruhi harga saham, seperti kinerja perusahaan, kondisi ekonomi,

=]

ntiment pasar dan lain sebagainya. Oleh karena itu, meningkatnya kinerja

@euangan seperti likuiditas mungkin tidak secara langsung mempengaruhi
p_"ergerakan harga saham tanpa adanya faktor yang ikut bermain.

Terdapat tiga jenis informasi yang dapat mempengaruhi harga saham yaitu

Soulng

rakan harga saham masa lalu, informasi yang tersedia bagi publik, dan seluruh

LB

formasi baik yang tersedia untuk public maupun milik perusahaan sebagai
erikut;®

a. Bentuk lemah

re
el

g

Harga sahamnya secara penuh mencerminkan informasi masa lalu.

b. Bentuk setengah kuat
Harga sahamnya tidak saja mencerminkan kecenderungan harga periode
sebelumnya tetapi juga informasi lain yang telah dipublikasikan.

c. Bentuk kuat
Harga sahamnya mencerminkan kecenderungan perubahan harga periode
sebelumnya, informasi yang telah dipublikasikan dan diinformasikan
secara privat. Setiap investor yang berinvestasi dalam saham akan sering
memantau perkembangan terakhir kondisi emiten dimana mereka
menginvestasikan uang dan mengamati pergerakan saham di bursa secara

keseluruhan.

Faktor-Faktor yang Mempengaruhi Harga Saham

Menurut Darmadji dan Fakhruddin harga saham dibentuk karena adanya

SIBAIUN DIWID|S] 21015

pérmintaan dan penawaran atas saham.®’ Permintaan dan penawaran tersebut
tgjrjadl karena adanya banyak faktor, baik yang sifatnya spesifik atas saham
tersebut (kinerja perusahaan dan industri dimana perusahaan tersebut bergerak)
=

@aupun faktor yang sifatnya makro seperti kondisi ekonomi negara, kondisi sosial

*® Jurnal Wira Ekonomi Mikroskill, Volume 7 Nomor 2 Oktober 2017
*! Darmadji T Dan H.M Fakhruddin, “Pasar Modal di Indonesia: Pendekatan Tanya
ab”, Jakarta: Salemba Empat, 2001
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o)

éi%\n politik, maupun informasi-informasi yang berkembang. Faktor-faktor yang
l;érpengaruh terhadap harga saham dapat dibagi menjadi tiga kategori, yaitu:*

; a. Faktor yang bersifat fundamental

% Merupakan faktor yang memberikan informasi tentang kinerja perusahaan
;: dan faktor-faktor lain yang dapat mempengaruhinya.

’-; b. Faktor yang bersifat teknis

—ﬁ Merupakan faktor teknis menyajikan informasi yang menggambarkan

pasaran suatu efek, baik secara individu maupun secara kelompok,
c. Faktor sosial politik
1. Tingkat inflasi yang terjadi
2. Kebijaksanaan moneter yang dilakukan oleh pemerintah

8. Analisis Rasio Keuangan

Menurut Kasmir analisis rasio keuangan adalah alat untuk menganalisis
seberapa baik kinerja perusahaan. Hal ini menjelaskan berbagai hubungan dan
indikator keuangan yang digunakan untuk menunjukkan perubahan historis dalam
kondisi keuangan atau kinerja operasi perusahaan.®® Ini juga membantu untuk
r;:jenggambarkan tren pola perubahan ini, yang kemudian digunakan untuk
rfﬁenyoroti risiko atau peluang apa pun. ** Menurut Hery S.E analisis rasio
@uangan merupakan salah satu alat yang paling popular dan banyak digunakan.
@eskipun perhitungan rasio hanyalah merupakan operasi aritmatika sederhana,
é_;ﬂmun hasilnya memerlukan interprestasi yang tidak mudah.

% Hasil rasio keuangan ini dapat digunakan untuk meninjau Kkinerja
ﬁénajemen dalam suatu periode apakah mencapai target seperti yang sudah
@etapkan. Kemudian dapat dinilai bagaimana kemampuan manajemen dalam

rﬁemberdayakan sumber daya perusahaan secara efisien.
i

2 % Novendri Alfin Ito and Bambang Hadi Santoso Dwijosumarno, “Pengaruh Rasio
ofitabilitas Terhadap Harga Saham Perusahaan Yang Terdaftar Di LQ45”, Jurnal ilmu dan

riset manajemen (STIESIA Surabaya VVolume 6 Nomor 1, 2017)

() %3 Kasmir, “Analisis Laporan Keuangan”, Cetakan Ke-7, Jakarta: PT Raja Grafindo

Pérsada, 2014

C 3 Yayuk Indah Wahyuning, “Analisi Rasio Keuangan Untuk Menilai Kinerja Keuangan

da Elzatta Probolinggo”, Jurnal ECOBUSS Vol 8 No 1, 2020.
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Kinerja yang dihasilkan ini juga dapat digunakan untuk mengevaluasi hal-

B o1diD JoH B

| yang seharusnya dilakukan ke depan agar Kkinerja manajemen bisa
@Ttingkatkan atau dipertahankan sesuatu dengan target perusahaan. Atau kebijakan
éng seharusnya diambil oleh pemilik perusahaan untuk melakukan modifikasi

t%rhadap orang-orang yang ada dalam kegiatan manajemen ke depan.®

o]y

9-Tujuan Analisis Rasio Keuangan

=] Analisis rasio dapat memberikan peringatan dini terhadap potensi atau
penurunan situasi atau kinerja keuangan perusahaan. Analisis terlibat dalam
sejumlah besar data keuangan dalam laporan keuangan triwulanan perusahaan
untuk petunjuk semacam itu. Perusahaan yang sukses umumnya memiliki rasio
yang solid di semua bidang dan setiap petunjuk kelemahan di satu bidang dapat
memicu aksi jual yang signifikan di saham. Rasio tertentu harus dicermati dengan
teliti karena kegunaannya dengan sektor tertentu, seperti perputaran persediaan
bagi sektor ritel dan hari penjualan yang luar biasa (days sales outstanding/DSO)
bagi perusahaan teknologi.

Analisis rasio keuangan berguna untuk mengindikasikan kekuatan dan
kﬁ@lemahan keuangan oleh suatu perusahaan. Analisis rasio juga sering digunakan
oleh manajer, analisis kredit dan saham. Analisis rasio bermanfaat karena
@embandingkan angka secara relatif, sehingga bisa menghindari kesalahan
énafsiran pada angka mutlak yang ada dalam laporan keuangan.®

10. Jenis-Jenis Rasio Keuangan

a. Rasio Likuiditas, meliputi current ratio, quick ratio, dan working capital
ratio.

b. Rasio Solvabilitas, meliputi debt equity ratio, debt assets ratio.

c. Rasio Aktivitas, meliputi perputaran piutang perputaran persediaan,
perputaran aktiva total, perputaran modal kerja.

% Kasmir, “Analisis Laporan Keuangan”, (Penerbit: PT RajaGrafindo Persada Depok),
105

*® Darmawan, “Dasar-Dasar Memahami Rasio Laporan Keuangan”, (Yogyakarta: UNY
ss, 2020), him 56
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T

Q

0,

®

~ d. Rasio Profitabilitas, meliputi return on equity, return on assets, dan gross
= profit margin.

”‘ e. Rasio Pertumbuhan, meliputi pertumbuhan penjualan, pertumbuhan laba
i bersih, pertumbuhan pendapatan per saham, dan pertumbuhan deviden per
S saham.

—

Q

Dalam penelitian ini akan membahas mengenai harga saham, maka rasio

O

lg%uangan yang digunakan untuk mengukur kapasitas perusahaan untuk memenuhi
kewajiban jangka pendek adalah rasio likuiditas yang nantinya akan dibahas
secara lebih rinci bersama dengan definisi langkah-langkah keuangan yang

berhubungan dengan mengukur kemampuan perusahaan.
11. Rasio Likuiditas
1. Pengertian Rasio Likuiditas

Menurut Kasmir rasio likuiditas merupakan rasio yang digunakan untuk
mengukur seberapa likuidnya suatu perusahaan dengan membandingkan
komponen yang ada pada neraca, yaitu total aktiva dengan total utang jangka
p@ndek. Likuiditas tidak berkenaan dengan keadaan keseluruhan keuangan
gr“érusahaan, tetapi juga berhubungan dengan kemampuannya mengubah aktiva
%ncar tertentu menjadi uang kas. Likuiditas adalah kesanggupan perusahaan
dalam memenuhi kewajiban jangka pendeknya. Pengertian lain yaitu kemampuan

)
seseorang atau perusahaan untuk memenuhi kewajiban atau utang yang sudah

L

Et’uh tempo dan segera harus dibayar dengan harta lancarnya.

151

Dalam arti, seberapa mampu perusahaan untuk membayar kewajiban atau

i

@hangnya yang sudah jatuh tempo. Apabila perusahaan mampu memenubhi
Ik-:’éwajibannya, maka perusahaan dinilai sebagai perusahaan yang likuid.
%ébaliknya, apabila perusahaan tidak sanggup memenuhi kewajibannya maka
ﬁérusahaan dinilai sebagai perusahaan yang illikuid. Pada saat jatuh tempo
érusahaan harus membayar kewajiban pihak keluar perusahaan atau likuiditas
bia,dan usaha, ataupun didalam perusahaan atau likuiditas perusahaan. Agar dapat

memenuhi kewajibannya perusahaan harus memiliki jumlah kas atau investasi

IQUUD[ UIppP
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au aktiva lancar lainnya yang dapat segera dikonversi atau diubah menjadi kas

at
un

ituk memenuhi kewajibannya seperti membayar pengeluaran, tagihan, dan

31

iuruh kewajiban lainnya yang sudah jatuh tempo.*’

Anggaran kas harus digunakan untuk analisis likuiditas secara

1S NI

menyeluruh, namun analisis rasio dapat berfungsi menawarkan skala likuiditas

JL

yang cepat dan sederhana dengan menghubungkan kas dan aset lancar lainnya
(fg}ngan kewajiban lancar. Rasio likuiditas adalah rasio yang menggambarkan
I‘:rgjbungan antara kewajiban lancar perusahaan dengan kas dan aset lancar
lainnya.®

Posisi likuiditas akan menunjukkan bagaimana kemampuan perusahaan
dalam memenuhi kewajiban jangka pendeknya, seperti melunasi utang yang jatuh
tempo dalam waktu dekat. Memanfaatkan anggaran kas diperlukan untuk analisis
likuiditas secara menyeluruh, tetapi dengan menghubungkan jumlah uang tunai
dan aset lancar lainnya dengan kewajiban lancarnya. Likuiditas dapat diukur
dengan cepat dan sederhana menggunakan analisis rasio. Rasio lancar (current
ratio) dan rasio cepat (quick ratio) adalah dua rasio likuiditas yang paling sering
digunakan. Rasio likuiditas dihitung dengan membagi aset lancar dengan
E@wajiban atau utang lancar. Perhitungan rasio cepat nilai persediaan tidak
&Ipertimbangkan dengan pemahaman bahwa perusahaan dapat mengumpulkan
E_iutang tanpa harus melikuidasi persediaan untuk mendapatkan tambahan kas

selain uang tunai.

25 Tujuan dan Manfaat Rasio Likuiditas

<

i

Berikut ini adalah tujuan dan manfaat yang dapat diambil dari hasil

pembahasan rasio likuiditas:

a. Untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam membayar kewajiban

atau utang yang segera jatuh tempo pada saat ditagih secara keseluruhan.

%’ Darmawan, “Dasar-Dasar Memahami Rasio Laporan Keuangan”, (Yogyakarta: UNY
ss, 2020), him 59

%% Brigham dan Houston, “Dasar-Dasar Manajemen Keuangan”, (Jakarta: Salemba
pat, 2010), him 134
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b. Untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam membayar kewajiban
jangka pendek dengan aktiva lancar secara keseluruhan.

c. Untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam membayar kewajiban
jangka pendek dengan aktiva lancar tanpa memperhitungkan sediaan
(inventory) atau piutang.

d. Untuk mengukur atau membandingkan antara jumlah sediaan (inventory)

yang ada dengan modal kerja sama.

IQUUDI DULNS NIN A 1w Dy

e. Untuk melihat kelemahan yang dimiliki oleh perusahaan dan menjadi alat
pemicu bagi pihak manajemen untuk memperbaiki kinerjanya dengan
melihat rasio likuiditas yang ada pada saat ini.

f.  Untuk melihat bagaimana kondisi dan posisi likuiditas perusahaan dari

waktu ke waktu dengan membandingkannya untuk beberapa periode.
3. Jenis-Jenis Rasio Likuiditas
a. Rasio lancar (current ratio)

Menurut Kasmir rasio lancar (current ratio) adalah rasio yang digunakan
untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam membayar kewajiban jangka
pEndek atau utang yang segera jatuh tempo ketika ditagih secara menyeluruh.
HkUIdltaS memberikan kemampuan perusahaan untuk membayar kewajiban
fr"—qqansial untuk membayar kewajiban finansial jangka pendek tepat pada
@aktunya. Likuiditas perusahaan ialah faktor penting yang wajib dipertimbangkan
%_é;belum mengambil keputusan untuk menentukan besarnya return saham yang
éikan dibayarkan.* Bila nilai rasio lancar kurang dari satu, maka aktiva lancar
ﬁ;érusahaan lebih rendah dari kewajiban lancarnya atau aktiva lancar tidak cukup
g}*pakai untuk kewajiban lancarnya. Namun, bila rasio lancar sangat besar hal

t§rsebut mencerminkan investasi dalam modal kerja yang cukup tinggi, yang

%% Anita Erari, “Analisis Pengaruh Current Ratio, Debt to Equity Ratio, Dan Return On
set Terhadap Return Saham Pada Perusahan Pertambangan Di BEI”, Jurnal Manajemen Dan
nis Volume 5 Nomor 2, 2014.
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rdampak pada biaya modal yang juga tinggi.*> Rumus yang digunakan adalah

B g

bagai berikut:

aktiva lancar

Rasio Lancar =
utang lancar

Rasio lancar (current ratio) dapat digunakan untuk menentukan seberapa

ik perusahaan dapat memenuhi kewajiban lancarnya dengan menunjukkan

FIOE DYINS NIN 1!

berapa banyak aset lancarnya yang benar-benar dapat menutupi kewajiban

4
el

utangnya saat ini. Semakin besar rasionya, semakin penuh perusahaan telah
membayar utang pada kreditornya.

Rasio lancar (current ratio) yang rendah menurut Sawir akan
menyebabkan penurunan harga saham perusahaan yang bersangkutan. Rasio
lancar (current ratio) yang terlalu tinggi bagaimanapun tidak diragukan lagi
merupakan hal yang baik karena ini menunjukkan bahwa banyak dana perusahaan
menganggur (aktivitas lebih sedikit), yang pada gilirannya dapat menurunkan
kapasitas perusahaan untuk mendapatkan keuntungan. Persepsi tercipta bagi
publik atau investor jika perusahaan mampu memenuhi kewajiban tepat waktu
atau pada saat jatuh tempo, dalam hal ini dapat dianggap telah menghasilkan

k‘éuntungan atau menghindari kerugian.

D

b:-Rasio cepat (Quick ratio)

=

O Menurut Kasmir rasio cepat (quick ratio) adalah rasio yang menunjukkan

I%pasitas perusahaan untuk memenuhi atau membayar kewajiban lancar atau
@z;ang dengan aset lancar tanpa memperhitungkan nilai persediaan. Hal ini
menunjukkan bahwa aturan yang mengurangi nilai persediaan dari nilai
éseluruhan aset lancar diabaikan nilainya. Hal ini dilakukan karena dibandingkan

d_'gngan aset lancar lainnya, persediaannya diperkirakan akan memakan waktu

Hog pyony| uo

0 Elvira Rosiana, “Pengaruh Rasio Likuiditas Terhadap Harga Saham Syariah Yang
Terdaftar Di Jakarta Islamic Index (JI1)”, Skripsi: Fakultas Ekonomi Dan Bisnis Islam Universitas
m Negeri Raden Fatah Palembang, 2016.

WD [ UIFED

i
et



p uninBogas yoiuocqiadwsw Bunioig 7
oA uoBuyuadsy uoyiBrisw Jo

T Al

Oy Yrun|a

oAID

LUndodo ynjusa wojop i sing

IgLIDr DUNg Nin uiZi oduny

HIOONAYE YHYHL NYHLTS
o .

dynBusag "q

LD

1A L

L

YIS MM I
Aoy unsipnuad ‘uoiyausd ‘voypipuad uobuyuaday Jngun

IWID[ O

oAUy uodunBuad "o

e vosinuad ‘uododo] uounsnAusd o) o

NS uonofuly noyo

',_,I:::| DSDLL NJE

g
9
a
-
e ]
3
.
i
)
Q
=
o
]
or
|
Q
i |
=
a
o
N )
a
a
:I'I
1
a
=
~
0
=
Q
3
3
3
)
L&)
i |
3
]
2
5
{1
o
-
3
]
B
o
.
Q
a
=
.
2
:
-
o
:l
=~
]
N )
-
5
]
o
f?l'
a
ﬂ

T
o
=]
0o
i
a
=
o
2
e
c
o
=
0
—
o
o
0

33

H @

12 HD

=
L

el

dikit lebih lama untuk diuangkan jika perusahaan membutuhkan uang tunai

8

tuk memenuhi kewajibannya.*!

1118

; Aset lancar yang paling tidak likuid adalah persediaan, yang juga
rierupakan aset yang biasanya kehilangan uang dalam likuidasi. Oleh karena itu,
s'_j’angat penting bagi bisnis untuk dapat memenuhi tanggung jawab jangka pendek
_ﬁnpa bergantung pada persediaan. Berikut ini adalah rumusnya:

A

J

aktiva lancar — persediaan

A

Rasio Cepat =

I€

.
p= | I

utang lancar

Rasio ini juga dikenal sebagai rasio cepat yang digunakan untuk mengukur
kapasitas perusahaan guna memenuhi kewajibannya tanpa memperhitungkan
persediaan karena terlepas dari kenyataan bahwa persediaan mungkin lebih likuid
daripada piutang, dan dibutuhkan waktu relatif lama untuk mengubahnya menjadi
uang tunai. Ketika rasio cepat rendah tetapi rasio saat ini tinggi, artinya telah ada
investasi signifikan yang dilakukan dalam persediaan.

B. Studi Relevan

Ringkasan ringkas dari suatu studi atau penelitian yang telah dilakukan
pada masalah yang diteliti dikenal sebagai tinjauan pustaka atau studi yang
r%levan. Oleh karena itu, terbukti bahwa penelitian ini tidak mengulang atau
rgenduplikasi penelitian yang telah dilakukan sebelumnya. Untuk mempersiapkan
pr%anelitian yang dilakukan oleh penulis dan sebagai acuan bagi penulis, penulis
Erenggunakan berbagai karya ilmiah sebagai kajian pustaka. Mengenai studi
gﬁbelumnya tentang hubungan antara likuiditas dan harga saham dan lainnya,

y_"%titu:

i

*! Elvira Rosiana, “Pengaruh Rasio Likuiditas Terhadap Harga Saham Syariah Yang
Terdaftar Di Jakarta Islamic Index (JI1)”, Skripsi: Fakultas Ekonomi Dan Bisnis Islam Universitas
m Negeri Raden Fatah Palembang, 2016.
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2 Rinny Meidiyustiani dan Hakam Ali Niazi, “Pengaruh Current Ratio, Quick Ratio,
gturn On Assets Return On Equity Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Sub Sektor
Property Dan Real Estate Pada Tahun 2014-2018 Yang Terdaftar Di BEI ”, Jurnal Ekonomika dan
Manajemen Fakultas Ekonomi Dan Bisnis Islam, Universitas Budi Luhur, 2021.

o} *> Dewi Marlinda, “Pengaruh Profitabilitas Dan Likuiditas Terhadap Harga Saham
P-_ada Indeks LQ45 Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode 2013-2016”, Jurnal
Manajemen Fakultas Ekonomi Dan Bisnis, Universitas Muhammadiyah Makassar, 2020.
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ol
23
0,
E indeks  LQA45 | berganda. berpengaruh
% yang terdaftar positif dan tidak
7_5 di Bursa Efek signifikan secara
i Indonesia parsial,  return
'_} periode 2013- on asset (ROA)
,_:‘i 2016. berpengaruh
% negatif dan tidak
= signifikan  dan
current ratio
berpengaruh
negatif dan tidak
signifikan secara
parsial terhadap
harga saham
penutupan.
3 Dian Indah | Pengaruh quick | Metode Hasil penelitian
Sari/2020* ratio, total | deskriptif ini menunjukkan
asset turnover | kuantitatif bahwa quick

dan return on
investment

terhadap harga
saham pada
perusahaan

industri farmasi
yang terdaftar
di Bursa Efek

Indonesia

dengan teknis

analisis
linear

berganda.

uji

ratio tidak
berpengaruh
signifikan
terhadap harga
saham, total
asset  turnover
dan return on
investment

secara simultan
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* Dian Indah Sari, “Pengaruh Quick Ratio, Total Asset Turnover dan Return on
estment Terhadap Harga Saham”, Jurnal Akuntansi dan Bisnis, Teknik dan Informatika,
dniversitas Bina Sarana Informatika, 2020.
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I

O

23

0,

=

o periode 2016- berpengaruh

3, 2019. signifikan

f terhadap harga

i saham.

4? Bayu Pengaruh Metode Berdasarkan

& | Pramono/2020*° likuiditas, kuantitatif hasil penelitian

g struktur modal, | dengan teknik | ini bahwa
dan ukuran | analisis  data | variabel
perusahaan regresi linear | likuiditas
terhadap harga | berganda. berpengaruh
saham  (Studi signifikan
pada terhadap harga
perusahaan saham,
property  and sedangkan
real estate struktur  modal
yang terdaftar tidak
di BEI). berpengaruh

terhadap harga
saham dan
ukuran
perusahaan
berpengaruh

terhadap harga

saham pada
perusahaan
property and

real estate tahun
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* Bayu Purnomo, “Pengaruh Likuiditas, Struktur Modal, Dan Ukuran Perusahaan

hadap Harga Saham (Studi Pada Perusahaan Property and Real Estate Yang Terdaftar Di
1)”, Jurnal Manajemen, Fakultas Ekonomi Dan Bisnis, Universitas STIESIA Surabaya, 2020.
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ol

E 2015-2018.

% Frida Pengaruh Metode Hasil penelitian

; Purwaningtyas/2019% | likuiditas  dan | kuantitatif menunjukkan

¢ profitabilitas dengan teknik | bahwa  secara

51 terhadap harga | analisis  data | parsial variabel

5 saham regresi linear | current ratio dan

-ﬁ perusahaan berganda. quick ratio tidak

B (Studi  kasus berpengaruh,
pada sedangkan
perusahaan variabel return
manufaktur on asset
food and berpengaruh

beverage yang terhadap harga
terdaftar di saham.  Secara
BEI). simultan
variabel current
ratio, quick ratio
dan return on
asset
berpengaruh

terhadap harga

saham.
Ummu Putriana | Pengaruh rasio | Metode Hasil penelitian
Hanie/2018% likuiditas dan | kuantitatif ini menunjukkan

rasio leverage | dengan teknik | bahwa  secara

*® Frida Purwaningtyas, “Pengaruh Likuiditas Dan Profitabilitas Terhadap Harga Saham
rusahaan (Studi Kasus Pada Perusahaan Manufaktur Food and Beverage Yang Terdaftar Di
Bursa Efek Indonesia)”, Jurnal Ekonomi Akuntansi, Fakultas Ekonomi Dan Bisnis, Universitas
Bhayangkara Surabaya, 2019

*” Ummu Putriana Hanie, “Pengaruh Rasio Likuiditas, Dan Rasio Leverage Terhadap
I—Iarga Saham (Studi Pada Perusahaan Indeks LQ45 Periode 2004, Jurnal Administrasi Bisnis,
F—iqkultas IImu Administrasi, Universitas Brawijaya, 2018.

UBU | UDULNS JO AREISAIUN DILWUD(S| 81018

LU UIE

i
et




LUndodo ynjusa wojop W spng Aoy yrunas oo uop uoinBoogas y oAl ocedwawl Buouo)g 7

IELUOF BUINE M Wiz eduny

HIOONAYE YHYHL NYHLTS
o .

Py uodynBusd "q

o Buod uobBuyuadsy uoyBnisw jo

LN WM I

IWID[ O

oy uospnuEd ‘uoiiauad ‘uoEip

oAUy uodunBuad "o

puad uobupuaday yngun

jodo) uounsnAusd Yo DAl

A uospnuad ‘uo

NS uonofuly noyo

',_,I:::| DSDLL NJE

g
9
a
-
e ]
3
.
i
)
Q
=
o
]
or
|
Q
i |
=
a
o
N )
a
a
:I'I
1
a
=
~
0
=
Q
3
3
3
)
L&)
i |
3
]
2
5
{1
o
-
3
]
B
o
.
Q
a
=
.
2
:
-
o
:l
=~
]
N )
-
5
]
o
f?l'
a
ﬂ

T
o
=]
0o
i
a
=
o
2
e
c
o
=
0
—
o
o
0

38

T
S terhadap harga | analisis  data | simultan current
é saham  (Studi | uji asumsi | ratio, quick ratio
Z pada Klasik, uji | dan  debt to
i perusahaan regresi linear | equity ratio
'3 indeks  LQ45 | berganda, memiliki
{a periode 2014- | koefisien pengaruh
? 2016). determinasi signifikan
=, dan pengujian | terhadap harga
hipotesis saham.
melalui uji F.

Berdasarkan penelitian-penelitian sebelumnya, penelitian ini akan
mengkaji Pengaruh Rasio Likuiditas Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan
Yang Terdaftar Di Jakarta Islamic Index (JII) penelitian ini merujuk pada
penelitian yang dilakukan oleh Ummu Putriana Hanie (2018) yang berjudul
“Pengaruh Rasio Likuiditas dan Rasio Leverage Terhadap Harga Saham (Studi
Pada Perusahaan Indeks LQ45 Periode 2014)” penelitian tersebut menggunakan
dfma variabel independen (X) yaitu rasio likuiditas dan rasio leverage dan untuk
\9%;1riabel dependen (Y) harga saham sedangkan penelitian ini menggunakan dua
&ﬁ_ariabel independen (X) yaitu rasio likuiditas dengan menggunakan dua variabel
independen current ratio (X1) dan quick ratio (X2) dan untuk variabel terikat (Y)
a_]s.au variabel dependen adalah harga saham. Alasan peneliti melakukan dengan
@ua variabel independen adalah untuk mengetahui bagaimana pengaruh current
Fatio dan quick ratio terhadap harga saham, dari objek yang dilakukan oleh
ﬁjgnelitian ini dan penelitian sebelumnya juga berbeda. Penelitian yang dilakukan
ﬁeh Dian Indah Sari (2020) penelitian tersebut dalam rasio likuiditas hanya
ﬁenggunakan quick ratio, total asset turnover, return on investment dan
ng'enggunakan metode deskriftif kuantitatif sedangkan dalam penelitian ini rasio
likuiditasnya menggunakan current ratio, quick ratio dan menggunakan metode
@Enelitian explanatory survey. Perbedaan penelitian yang dilakukan oleh Rinny

@eidiyustiani dan Hakam Ali Niazi (2021) penelitian tersebut menggunakan

IQUUD[ UIp
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L

RdID HDH o

grrent ratio, quick ratio, return on assets, return on equity dan objek
pié_nelitiannya yaitu seluruh perusahaan sub sektor property dan real estate yang
@daﬁar di Bursa Efek Indonesia sedangkan penelitian ini menggunakan objek
@rusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic index pada PT Aneka Tambang Tbk.
Fi)enelitian yang dilakukan olen Dewi Marlinda (2020) terdapat perbedaan dari
ﬁriabel, objek dan tahun penelitian. Penelitian yang dilakukan oleh Frida
F_’rijrwaningtyas (2019) terdapat perbedaan yaitu dari variabel dan objek penelitian.

Penelitian yang dilakukan oleh Bayu Purnomo (2020) terdapat perbedaan pada

variabel independent dan objek penelitian.

C. Kerangka Berfikir

Model dari hubungan antara variabel independen dan dependen disebut
kerangka pemikiran. Rasio lancar (current ratio) dan rasio cepat (quick ratio)
merupakan variabel independen dalam penelitian ini, sedangkan harga saham
sebagai variabel dependen pada perusahaan yang tercatat dalam Jakarta Islamic
Index (JI1). Berdasarkan kerangka berpikir tersebut dapat diilustrasikan model

penelitian sebagai berikut ini:

2,
Q Gambar 2.1
D
= Kerangka Pemikiran
O
=
3 Hy
S
A Current Ratio
= - H
a (X1) Harga S_aham
» Syariah
&
E Quick Ratio (Y)
|— H2
(X2)

QLD UpRNIDS OUgL I
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T

O

0,

o)

Keterangan:

S

- : Pengaruh Secara Parsial

-:?_L -------- > : Pengaruh Secara Simultan

[

)El (\Variabel Independen) = Current Ratio
Q

%2 (Variabel Independen) = Quick Ratio
S

‘42-(Variabel Dependen) = Harga Saham
D. Hipotesis

Menurut Sugiyono hipotesis adalah jawaban sementara terhadap rumusan
masalah penelitian, dimana rumusan masalah penelitian tersebut telah dinyatakan
dalam bentuk kalimat pertanyaan. Mengapa dikatakan sementara, karena jawaban
yang diberikan baru saja didasarkan pada teori yang relevan, belum didasarkan
pada fakta-fakta empiris yang diperoleh melalui pengumpulan data. Jadi hipotesis
juga dapat digunakan untuk menyatakan jawaban teoritis terhadap rumusan

masalah penelitian, belum jawaban yang empiris.

1DIS

Berdasarkan rumusan masalah, tujuan penelitian, dan kajian pustaka, maka

=

potesis yang dapat dikemukakan dalam penelitian ini adalah:

- Rasio lancar (current ratio) berpengaruh signifikan terhadap harga saham
syariah pada PT Aneka Tambang periode 2015-2022.

: Rasio cepat (quick ratio) berpengaruh signifikan terhadap harga saham
syariah pada PT Aneka Tambang Tbk periode 2015-2022.

. Rasio lancar (current ratio) dan rasio cepat (quick ratio) berpengaruh
secara simultan terhadap harga saham Syariah Syariah pada PT Aneka
Tambang Tbk periode 2015-2022.

IQUUD[ UIPPNIDS DYDY UDYYNTIO ANSIFAIUN DIEDS
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METODE PENELITIAN

Metode dan Jenis Penelitian

DIRNS NIN AW 01diD YoH &

Penelitian ini bersifat kuantitatif. Pendekatan penelitian kuantitatif

or

rfokus pada analisis data numerik (angka) yang telah diolah dengan

<l
€Dt

menggunakan teknik statistik. Keberadaan variabel sebagai objek penelitian
penting untuk metode kuantitatif, dan variabel-variabel ini harus didefinisikan
dalam bentuk operasionalisasi masing-masing variabel. Analisis statistik
digunakan dalam penelitian kuantitatif. Hasil data analisis selanjutnya akan
disajikan dan didiskusikan dalam bentuk tabel, tabel distribusi frekuensi, garis,

grafik, dan representasi visual data lainnya yang dapat digunakan.

B. Lokasi dan Waktu Penelitian

1. Lokasi Penelitian

v Lokasi penelitian ini adalah PT Aneka Tambang Tbk, perusahaan yang
@asuk dalam Jakarta Islamic Index untuk periode tahun 2015-2022. Unit yang
éﬁigunakan pada penelitian ini adalah laporan keuangan per triwulanan perusahaan
gng dikumpulkan dari situs web resminya di www.antam.com dan

WWW.idX.co.id.

L

é:iWaktu Penelitian

115

Dalam penelitian ini, peneliti mengadakan objek penelitian di PT Aneka

1§10 A

mbang Tbk yang masuk dalam Jakarta Islamic Index dengan waktu penelitian

3

ama 2 bulan dimulai dari bulan September sampai dengan bulan November
hun 2022.

Sl

t

41
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Jenis Dan Sumber Data

31U (D

Jenis data penelitian ini didasarkan pada data sekunder. Data sekunder
agalah informasi yang diterima secara tidak langsung melalui media dan dirilis
atau digunakan oleh perusahaan yang bukan merupakan pemrosesnya.*® Situs
r-,ésmi perusahaan, www.antam.com menyediakan data untuk penelitian ini dalam
b:entuk laporan keuangan per triwulanan periode tahun 2015-2022 yang masuk
q_%lam Jakarta Islamic Index. Data itu diperoleh dari www.antam.com dan

www.idx.co.id yang merupakan situs web resmi perusahaan.

D. Populasi Dan Sampel
1. Populasi

Populasi adalah sekelompok individu yang memiliki karakteristik tertentu
dan dapat dibedakan dari kelompok lain yang juga memiliki karakteristik
tertentu.** Populasi dalam penelitian ini adalah seluruh laporan keuangan
perusahan PT Aneka Tambang Tbk periode 2015-2022.

2. Sampel

% Sampel adalah bagian dari populasi yang akan diteliti dan dianggap telah
%ewakili atau mencerminkan sebuah populasi. Teknik pengambilan sampel yang
%Jakukan adalah Sampel Jenuh, yaitu teknik pengambilan sampel bila semua
anggota populasi dijadikan sebagai sampel.® Adapun sampel pada penelitian ini
érélalah seluruh populasi yaitu, laporan keuangan PT Aneka Tambang Tbk periode
212)15 2022 per triwulan. Secara keseluruhan jumlah sampel selama 8 tahun

térakhlr sebanyak 31 sampel.

C‘.-

-

-

C

>

—

—

Q *® Amri Amir, et al, “Metodologi Penelitian Ekonomi Dan Penerapannya”, (Penerbit: IPB
ﬁess), him 172

° Nurlina T Muhyiddin, et al, “Metodologi Penelitian Ekonomi Dan Social Teori,
nsep, Dan Rancangan Proposal”, (Penerbit: Salemba Empat, 2017), him 70

*® Titin Agustin Nengsih, et al, “Statistika Deskriptif Dengan Program R”, PT. Sonpedia
Ilshlng Indonesia, 2022, him 31
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k.,

- Instrumen Pengumpulan Data

AW NS0 A0H @

Instrumen pengumpulan data dalam penelitian ini adalah dokumentasi dari
S;Ember-sumber data sekunder, yaitu pengumpulan atau mencari data dengan
@aenggunakan catatan, website, laporan keuangan, transkrip, buku, surat kabar,
@ajalah, prasasti, notulen, agenda, foto-foto dan lain sebagainya.>* Pada penelitian
EEi instrumen pegumpulan data yang digunakan adalah laporan keuangan per
tfiwulanan periode tahun 2015-2022 PT Aneka Tambang Tbk.

Yo

F. Definisi Operasional Variabel

Variabel merupakan objek penelitian apa yang menjadi titik fokus suatu
penelitian. Dalam sebuah penelitian umumnya terdapat dua variabel bebas
(independent variabel) dan variabel terikat (dependent variabel). Variabel bebas
(independent variabel) dalam penelitian ini adalah rasio lancar (current ratio) dan
rasio cepat (quick ratio) dan variabel terikat (dependent variabel) dalam penelitian

ini adalah harga saham.
a. Variabel Dependent

o Variabel dependent adalah permasalahan yang akan diselesaikan oleh
;ﬂéneliti atau merupakan tujuan dari penelitian. Variabel dependent dalam
[ﬁ%nelitian ini adalah harga saham syariah. Harga yang ditetapkan kepada
g%rusahaan untuk pihak lain yang ingin memiliki saham dikenal sebagai harga
é‘:a?ham. Harga saham yang dimaksud dalam penelitian ini adalah harga saham

rienutupan per triwulan periode tahun 2015-2022 PT Aneka Tambang Thbk.

@ Variabel Independen

NS |

Variabel independent adalah variabel yang mempengaruhi variabel
iependen baik pengaruh positif maupun pengaruh negatif. Variabel independent
=

d_z?lam penelitian ini adalah rasio lancar (current ratio) dan rasio cepat (quick

l%tio). Rasio cepat (current ratio) adalah rasio yang digunakan untuk mengukur
Q

L Amri Amir, et, al, “Metodologi Penelitian Ekonomi Dan Penerapannya”, (Penerbit:
Press), him 178
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o

12 YOH

i~
el

gkat likuiditas. Likuiditas digunakan untuk menyatakan kemampuan

[

pié_rusahaan untuk membayar kewajiban finansial jangka pendek tepat pada
_@éktunya. Dengan membagi aset lancar dengan utang lancar seseorang dapat
rienghitung rasio lancar. Rasio ini akan menunjukkan posisi kas perusahaan dan
k;emampuan asetnya untuk menghasilkan uang tunai dalam waktu dekat
g%hubungan dengan jumlah pinjaman yang akan segera jatuh tempo. Rumus untuk

Q — . : S
mencari rasio lancar (current ratio) dapat digunakan sebagai berikut:

4
el

aktiva lancar

Rasio Lancar =
utang lancar

Pada penelitian ini variabel independentnya yaitu rasio cepat (quick ratio).
Rasio cepat (quick ratio) merupakan rasio yang menunjukkan kemampuan
perusahaan memenuhi atau membayar kewajiban atau utang lancar dengan aktiva
lancar tanpa memperhitungkan nilai persediaan. Adapun untuk perhitungannya

yaitu:

aktiva lancar — persediaan

Rasio Cepat =
utang lancar

Metode Pengolahan dan Analisis Data

Analisis data digambarkan sebagai upaya untuk mengumpulkan data yang

WD(S| &I

kemudian diolah secara statistik. Hal ni juga dapat digunakan untuk menanggapi

fg_rmulasi pertanyaan yang memeriksa hubungan antara rasio lancar (current

-

l_’::gtio) dan rasio cepat (quick ratio) dan harga saham syariah. Analisis regresi
merupakan salah satu metode statistika yang dapat digunakan untuk menjelaskan
Eigngaruh variabel penjelas terhadap variabel respon.>> Metode analisis data yang
@gunakan pada penelitian ini adalah analisis regresi linear berganda. Persamaan

@gresi linear berganda dapat dirumuskan sebagai berikut:

oyl

*2 Titin Agustin Nengsih, Bella Arisha, Dan Yuliana Safitri. 2022. “Statistika Deskriptif
ngan Program R”. PT Sonpedia Publishing Indonesia.
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)

T
Q

0,

®

a y = a+ Bixat+ BoXz
=

Ifeterangan

‘}2 = Harga Saham Syariah

o

o = Konstanta

a

B1f2 = Koefisien Regresi

Q

X§1 = Rasio Lancar (current ratio)

x_z' = Rasio Cepat (quick ratio)

1. Uji Asumsi Klasik

Untuk memenuhi Kriteria regresi linier berganda yang diperlukan untuk
merespon hipotesis yang dikemukakan dalam penelitian ini dapat dilakukan

dengan uji asumsi klasik yang meliputi:
a. Uji Normalitas

Uji normalitas digunakan untuk mengetahui apakah variabel dependen,
@ependen atau keduanya berkontribusi normal, mendekati normal atau tidak.
taodel regresi yang baik hendaknya berdistribusi normal atau mendekati normal.*
é@berapa metode uji normalitas yaitu dengan melibatkan penyebaran data pada
gétmber diagonal pada grafik Normal Probability Plot of Regression Standarlized
Residual atau skewness dan kurtosis. Uji normalitas yang akan digunakan dalam
E’énelitian ini yaitu dengan menggunakan grafik Normal Probability Plot of
§égression Standarlized Residual. Distribusi normal akan membentuk garis lurus
dlagonal dan ploting data residual akan dibandingkan dengan garis diagonalnya.
Figngambllan keputusan untuk uji normalitas dengan Probability Plot yaitu
SEbagai berikut:

-
S

O

S

O

[y

]

Z_‘: >* Husein Umar, “Metode Penelitian Untuk Skripsi Dan Tesis Bisnis”, (Jakarta: PT Raja
Grafindo Persada, 2013), him 181

=

a

3

O
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g =)

T

£ =

53 ) . . T .. .

- 3 Histogram akan menampilkan distribusi normal jika data menyebar di
3 — T . . . .
googl é sekitar garis diagonal dan bergerak ke arah yang sama dengan diagonal
Owowwa D =~ . . . . .
gddds _ atau grafik. Maka model regresi memenuhi asumsi normalitas.
8€eats =
O == 3 = . - . - . . .
22835 bp Histogram tidak akan menampilkan distribusi normal, jika data tersebar
435 20 —_
- [ t . . . . . . . . . . .
883858 = jauh dari garis diagonal dan tidak mengikuti orientasi grafik atau diagonal.
o =7 = —
8 A . | - . - -
;” 3883 5 Maka model regresi tidak memenuhi asumsi normalitas.
A 'l‘: = = 15 - - - - -
8% ~5 2  BLUji Multikolinearitas
82288
s T Dy 0 . . . C e . - .
93322 Multikolinearitas adalah suatu kondisi dimana terjadi korelasi atau
o o =
a 3 a . . ..
§zeg hubungan yang kuat diantara variabel bebas yang diikutsertakan dalam
= 0 - 3 L . i i i . i
55835 pembentukan regresi linear. Uji multikolinearitas digunakan untuk mengetahui

apakah pada model regresi ditemukan adanya korelasi antar variabel independen.

gre3| > Jika varian residual tidak sama dari satu pengamatan ke pengamatan

Cohl I

J

yang lain, sehingga varian residual disebut homokedastisitas yaitu pengamatan

:'i 0 = ?JT

S.0%

< g > : Jika terjadi korelasi, terdapat masalah multikolinearitas. Pengambilan keputusan
786 & . e . S

2 < 235 untuk uji multikolinearitas yaitu sebagai berikut:

dZ<53

=528 a. Jika nilai Tolerance variabel lebih besar dari 0,10 dan nilai VIF lebih kecil
o9 ?_3 dari 10, maka tidak terjadi multikolinearitas.

Ogzn

3759 ho  Jika nilai Tolerance variabel lebih kecil dari 0,10 dan nilai VIF lebih besar
2 Bc Q: . L A ]

f =3 & dari 10, maka terjadi multikolinearitas.

= o -

o . b ..

0 8 ¢ Uji Heteroskedastisitas

T 3 3

5 & =

2 < ﬂ’ Uji heteroskedastisitas dapat digunakan untuk mengetahui ada atau
a ; tﬁi aknya penyimpangan asumsi klasik heteroskedasitas merupakam adanya suatu
B, g @

- 2 I;e idaksamaan varian dari residual untuk semua pengamatan pada model
z 3

3 o8

g =

2

satu dengan pengamatan yang lain sama agar memberikan pendugaan model yang
]

IEbih akurat.>® Model regresi yang baik yaitu homokedastisitas atau tidak terjadi

e vosinuad ‘uododo] uounsnAusd o) o

Eényimpangan asumsi klasik heteroskedastisitas. Dalam penelitian ini untuk

% Sihabudin, et al, “Ekonometrika Dasar Teori Dan Praktik Berbasis SPSS”, (Penerbit:
Pena Persada, 2021), him 126
® Kumba Digdowiseiso, “Metodologi Penelitian Ekonomi Dan Bisnis”, (Penerbit:
baga Penerbitan Universitas Nasional, 2017), him 108
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alD JOH @

endetek5| ada atau tidaknya heteroskedastisitas dengan cara melihat grafik

&=

tter Plot. Adapun dasar pengambilan keputusan yaitu sebagai berikut:

Jika ada pola tertentu, seperti titik-titik yang membentuk suatu pola tertentu
yang teratur seperti bergelombang, melebar kemudian menyempit maka
terjadi heteroskedastisitas.

Jika tidak ada pola yang jelas seperti titik-titik menyebar ke atas dan dibawah

LI pying N >|||g;,

angka 0 pada sumbu Y maka tidak terjadi heteroskedastisitas.

I€

-\.
el

d. Uji Autokorelasi

Uji autokorelasi menentukan apakah ada hubungan antara kesalahan
pengganggu (residual) pada periode t dan kesalahan pada periode t-1
(sebelumnya) dalam model regresi linier. Masalah autokorelasi adalah masalah di
mana ada korelasi. Pengujian autokorelasi dapat dilakukan dengan salah satu cara
yaitu Run Test. Dasar pengambilan keputusan dalam Run Test adalah jika Asymp.
Sig. (2-Tailed) lebih kecil dari 0,05 maka terdapat gejala autokorelasi. Sebaliknya
jika nilai Asymp. Sig. (2-tailed) lebih besar dari 0,05 maka tidak terdapat gejala

autokorelasi.

L)

o L .

ZE Uji Hipotesis
Koefisien Determinasi

Koefisien determinasi dengan simbol R? merupakan proporsi variabilitas

@o*‘] OILUBS| ¢

dalam suatu data yang dihitung didasarkan pada model statistik. Secara umum

Ia) fisien determinasi digunakan untuk informasi mengenai kecocokan suatu

Al

r:qodel Dalam regresi koefisien determinasi ini dijadikan sebagai pengukuran

£
=

pa baik garis regresi mendekati nilai data asli. Jika koefisien determinasi
ma dengan 1, maka angka tersebut akan menunjukkan garis regresi cocok

ngan data secara sempurna.”® Koefisien determinasi menunjukkan proporsi

gul%mﬁ N

ng diterangkan oleh variabel bebas (independent variable) dalam model

% Vera Mandalina, et al, “Ekonometrika Dasar Teori Dan Praktik Berbasis SPSS”,
nerbit: CV Pena Persada 2021), him 93
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)

H

12 HD

rhadap variabel terikatnya (dependent variable), sisanya dijelaskan oleh variabel

i~
el

& 1w

in yang tidak dimasukkan dalam model penelitian.
-Uji F (Uji Simultan)

Uji F (uji simultan) digunakan untuk mengetahui apakah variabel-variabel

UINS NI I

independent yang dimasukkan dalam model mempunyai pengaruh secara
é’ggnifikan atau simultan terhadap variabel dependent. Hal ini dapat dikatakan
$ébagai berikut:®’

a. Jika Fhitung > Franer dan nilai signifikan uji f > a maka H, diterima dan H,
ditolak. Artinya tidak ada pengaruh antara variabel independent terhadap
variabel dependent.

b. Jika Fhiwng < Frael dan nilai signifikan uji f < « maka H, ditolak dan H,
diterima. Artinya ada pengaruh antara variabel independent terhadap

variabel dependent.

c. Uji T (Uji Parsial)

W Uji T (uji parsial) digunakan untuk mengetahui apakah masing-masing
\ﬁggriabel independent secara parsial mempunyai pengaruh yang signifikan

terhadap variabel dependent. Uji T ini menunjukkan seberapa jauh pengaruh satu

A

variabel independent secara personal dalam menjelaskan variabel dependent. Hal
58

2

ini dapat dijabarkan sebagai berikut:

Jika Thitung > Traber dan nilai signifikan uji t > a« maka H, diterima dan H,
ditolak. Artinya tidak ada pengaruh antara variabel independent terhadap
variabel dependent.

>’ Sihabudin, et al, “Ekonometrika Dasar Teori Dan Praktik Berbasis SPSS”, (Penerbit:
Pena Persada, 2021).

>% Sihabudin, et al, “Ekonometrika Dasar Teori Dan Praktik Berbasis SPSS”, (Penerbit:
Pena Persada, 2021).
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Jika Thitung > Traber dan nilai signifikan uji t < a maka H, ditolak dan H,
diterima. Artinya ada pengaruh antara variabel independent terhadap

variabel dependent.

@ Hak cipi milik UIN Sutha Jambi State Islamic University of Sulthan Thaha Saifuddin Jambi

Hak Cipta Dilindungi Undang-Undarng:
1. Dilarang mengutip sebagian dan atou seluruh karya fulis ini tanpa mencantumkan da menyebutkan sumber asli:
a. Pengutipan hanya unfuk kepentingan pendidikan, penelition, penulisan karya iimioh, penyusunan laporan, penulsan kritik ataw finjouvan seatuo masalah.
sinmam e s b Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar UIN Sutha Jambi
A 2. Dilarang memperbanyak sebbagaian dan atau selunsh karya tulis ini dalom bentuk apapun fanpaizin UIN Sutha Jamibi
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BAB IV
HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN

N 3w p1dio 3oH @

N

A: Gambaran Umum Objek Penelitian
J—g' Sejarah PT Aneka Tambang Tbk

O Perusahaan tambang milik negara Inalum memiliki anak usaha
)fa_ng bernama PT Aneka Tambang Thbk (ANTM). PT Aneka Tambang Tbk adalah
perusahaan saham yang tercatat dalam Jakarta Islamic Index (JII) berdasarkan
standar dan prinsip syariah serta Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG).
Kegiatan ANTM meliputi eksplorasi, penambangan, pengolahan, dan pemasaran
produk yang diperoleh dari sumber daya mineral merupakan salah satu kegiatan
ANTM. Sebagai perusahaan milik negara, 65% sahamnya dimiliki oleh
pemerintah Indonesia, dengan sisanya dimiliki oleh masyarakat umum. Hal ini
terbukti dari persentase saham yang dimiliki, yang menunjukkan bahwa NKRI
memiliki persentase saham yang lebih besar dibandingkan masyarakat umum.
Karena stabilitas prospek saham ANTM, investor memiliki peluang besar untuk
b,grinvestasi di dalamnya. Kegiatan eksplorasi dan penggunaan sumber daya
@ineral, pengolahan praktis mineral tersebut, dan penjualan produk pengolahan
I-éepada pelanggan jangka panjang yang berbakti di Eropa dan Asia adalah cara PT
ANTM menghasilkan uang. Perusahaan telah terlibat dalam kegiatan ini sejak
(';}Jdirikan pada tahun 1968. Bijih nikel bermutu tinggi (saprolit), bijih nikel kadar
%hdah (limonit), feronikel, emas, perak, dan bauksit adalah produk utama ANTM.
Fﬁti dari ANTM adalah penggunaan kebijakan strategis dalam pengelolaan biaya
.xz'aing tepat dan efektif. Ini dicapai dengan mempertahankan tingkat produksi yang
s'iébil dan berusaha untuk memperluas pasar untuk penjualan feronikel.
I?:ilerusahaan meyakini bahwa performa segmen nikel ANTM akan konsisten
b‘értumbuh seiring dengan penguatan kondisi ekonomi global dan outlook positif
piényerapan komoditas nikel. Terlebih produsen kendaraan listrik asal Amerika
qurikat yaitu TESLA berencana membangun pabrik baterai di Indonesia serta kian

®)
menguatnya harga nikel dan volume penjualan bijih nikel di pasar domestic

50
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rEU!;:n ADH @

njadl faktor yang mempengaruhi tren saham ANTM. Jasa utama ANTM ialah
pié_ngolahan serta pemurnian logam mulia dan jasa geologi.
Z Selain beroperasi di Indonesia, ANTM juga memiliki pelanggan di Eropa
qﬁn Asia. ANTM telah membentuk beberapa usaha patungan dengan mitra
iEternasionaI karena luasnya wilayah eksplorasi berliensi perusahaan serta
$%hamnya besar untuk mengembangkan tubuh bijih geologi menjadi
Qagertambangan yang menguntungkan.
=, Dalam perjalanan bisnisnya, perusahaan ANTM menjadi perseroan
terbatas pada tahun 1968 dengan penggabungan beberapa perusahaan
pertambangan komoditas tunggal. ANTM adalah perusahaan milik negara yang
dihasilkan dari penggabungan beberapa perusahaan pertambangan dan proyek
milik negara, yaitu:
a. State General Mining Company
b. The State Bauxite Mining Company
c. The Tjikotok State Gold Mining Company
d. The State Precious Metals Company
e. PT Nickel Indonesia
f. The Diamond Project

Pada tahun 1968 ANTM dibentuk sebagai Badan Usaha Milik Negara
SEteIah penggabungan banyak perusahaan pertambangan nasional yang bergerak
dalam memproduksi komoditas tunggal. Pada tahun 1997 ANTM membuka 35%

S| 81018

§_athamnya untuk umum dan mencatatkannya di bursa Efek Indonesia untuk
r_ﬁembantu pembiayaan proyek ekspansi feronikel. Status foreign exempt entity

qunakan pada tahun 1999 ketika ANTM mencatatkan sahamnya di Australia.

8]

K'emudlan pada tahun 2002 status tersebut ditingkatkan menjadi ASX Listing
ng memiliki persyaratan lebih ketat.>®

Tujuan perusahaan ANTM saat ini berfokus pada peningkatan nilai
megang saham. Ketika perusahaan berkembang biaya dikurangi untuk
enghasilkan keuntungan yang berkelanjutan. Strategi perusahaan adalah
rkonsentrasi pada komoditas inti nikel, emas dan bauksit melalui peningkatan

5 www.antam.com

IQuIDT UIPP IS Y081 L,r;nugp 1S
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tput produksi untuk mendongkrak pendapatan serta memangkas biaya per unit.
NTM berencana untuk mempertahankan pertumbuhan melalui proyek ekspansi

.pecaya, serta peningkatan nilai melalui pertumbuhan bisnis hilir. ANTM juga

ﬁan mempertahankan stabilitas keuangan perusahaan.

é Visi dan Misi PT Aneka Tambang Thk

IQUUD

JISI2/4AUN DILUDS| 21015

i

Adapun visi dan misi PT Aneka Tambang Tbk adalah sebagai berikut:

Visi PT Aneka Tambang Tbk

Menjadi korporasi global terkemuka melalui diversifikasi dan

integritas usaha berbasis sumber daya alam.

Misi PT Aneka Tambang Tbk

1. Menghasilkan produk-produk berkualitas dengan memaksimalkan

nilai tambah melalui praktik-praktik industry terbaik dan
operasional yang unggul.

Mengoptimalkan ~ sumber  daya dengan  mengutamakan
keberlanjutan, keselamatan kerja dan kelestarian lingkungan.
Memaksimalkan nilai perusahaan bagi pemegang saham dan
pemangku kepentingan (stakeholders).

Meningkatkan kompetensi dan kesejahteraan karyawan serta
kemandirian ekonomi masyarakat di sekitar wilayah operasi.

=-Struktur Organisasi PT Aneka Tambang Tbk

Struktur organisasi merupakan kerangka pembagian tugas tanggung jawab

dan wewenang yang dimiliki uunit-unit organisasi untuk melaksanakan kegiatan

Eokok perusahaan. Berdasarkan garis wewenang dan tanggung jawab di dalam

@uktur organisasi, masa dapat diketahui kepada siapa seseorang pegawai
=

lzjertanggung jawab atas tugas yang dikerjakan. Struktur organisasi juga

%erupakan penyediaan lingkungan kerja yang tepat sesuai dengan keahlian dan
O

E;ecakapan masing-masing karyawan. Tujuan struktur organisasi adalah untuk

rﬁéndapatkan sistem kerja sama yang baik dan berguna bagi perusahaan. Agar
Q

IQUUD[ UIp
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Gambar 4.1

Struktur Organisasi PT Aneka Tambang Thk

53

ih jelas maka disajikan struktur organisasi yang dimiliki olen PT Aneka

P PULINS NIN >|I|IQ5J r@drg JOH @

Direksi

{

Dewan Komisaris ]

Nicolas D. Kanter
Direktur Utama

e )

| Dewa Elisabeth R.T.
Wi rantaya DOlqk Robert Siahaan Basar
(Direktur Silaban (Direktur Simanjuntak
Operasi Dan (Direktur Keuangan dan (Direktur
Produksi) Pengembangan Manajemen Sumber Daya
Usaha) Risiko) Manusia)
—
'S I [ [
— | | |
N N
Kantor Pusat Unit/Unit Anak Proyek
Bisnis Perusahaan
J J

.Hasil Penelitian
Ujl Asumsi Klasik

Ujl Normalitas

&l NS 4@’*“91’&“!:@*] I

IQUIDT UIPPNYIDS DYDY K

~

Komite Penunjang
Dewan Komisaris
. Komite
Audit
. Komite Good
Corporate
Governance,
Nominasi
Dan
Remunasi
. Komite
Manajemen
Resiko

Uji normalitas digunakan untuk mengetahui apakah variabel dependen,
dependen atau keduanya berkontribusi normal, mendekati normal atau tidak.

del regresi yang baik hendaknya berdistribusi normal atau mendekati normal.
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Gambar 4.2

MNMormal P-P Plot of Regression Standardized Residual

Dependent Variable: HargaSaham

1.0

IQUUDI DULNS NIN A 1w Dy

Expected Cum Prob

0.0 0.z 0.4 0.6 oS 1.0

Observed Cum Prob

Sumber: Output SPSS versi 25
Berdasarkan output chart diatas, dapat dilihat bahwa titik-titik ploting
pada gambar Normal P-P Plot of Regression Standardized Residual terlihat
%jendekati dan selalu mengikuti garis diagonalnya. Oleh karena itu, dapat
&i:simpulkan bahwa nilai residual terdistribusi normal menggunakan uji normalitas
I%obability Plot sebagai dasar atau kriteria untuk pengambilan keputusan. Dengan

demikian maka asumsi normalitas dalam penelitian ini dapat terpenuhi.

L

S
B Uji Multikolinearitas
(D

151

Uji multikolinearitas digunakan untuk mengetahui apakah pada model

3

gresi ditemukan adanya korelasi antar variabel independen. Jika terjadi korelasi,

B |

dapat masalah multikolinearitas. Nilai yang dipakai untuk menunjukkan adanya

1u|tiko|inearitas adalah nilai Tolerance < 0,10 dan nilai VIF > 10. Hasil uji

s=2H

Itikolinearitas dalam penelitian ini dapat dilihat pada tabel berikut ini:

IQUID T UIPPNYIOS DYDY BUK
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Tabel 4.1

Coefficients®

Collinearity Statistics

Madel Tolerance WIF
1 CR 130 7.703
QR 130 7.703
a. Dependent Variable:
HargaSaham

IQUIDE BYINS NI AW 03dio YOH @

Sumber: Output SPSS versi 25

Berdasarkan tabel diatas dapat dilihat bahwa nilai VIF untuk variabel rasio
lancar (current ratio) dan rasio ceepat (quick ratio) adalah 7,703 kurang dari 10
(7,703 < 10) sementara nilai Tolerance pada variabel rasio lancar (current ratio)
dan rasio cepat (quick ratio) adalah ,130 lebih besar dari nilai 0,10 (,130 > 0,10).
Maka dapat disimpulkan bahwa antar variabel independen tidak terjadi gejala

multikolinearitas dalam model regresi.

c. Uji Heteroskedastisitas

W Uji heteroskedastisitas dapat digunakan untuk mengetahui ada atau
Q

tidaknya penyimpangan asumsi klasik heteroskedasitas merupakam adanya suatu

ketidaksamaan varian dari residual untuk semua pengamatan pada model regresi.

2

Model regresi yang baik yaitu homokedastisitas atau tidak terjadi penyimpangan

2

asumsi klasik heteroskedastisitas.

IQUUD UIPPNIDS DUDUL Upulns Jo Alisiaalu
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)

I
O
I
0,
o
a Gambar 4.3
4
Scatterplot
Dependent Variable: HargaSaham
3
© .
=]
=
i [
[1}] [ ]
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Regression Standardized Predicted Value

Sumber: Output SPSS versi 25

Berdasarkan grafik scatterplot diatas tidak terdapat pola tertentu dan
memperlihatkan gambar berupa titik-titik yang tersebar secara acak baik diatas
maupun dibawah angka 0 pada sumbu Y dan titik-titik tersebut tidak berpola atau
tﬁiak menyebar. Grafik scatterplot ini membuktikan bahwa model regresi dari
pﬁenelitian ini terbebas dari masalah asumsi heteroskedastisitas atau tidak terdapat

gejala heteroskedastisitas.

2

d:;.—_Uji Autokorelasi

% Uji autokorelasi menentukan apakah ada hubungan antara kesalahan
p_éngganggu (residual) pada periode t dan kesalahan pada periode t-1
é@belumnya) dalam model regresi linier. Masalah autokorelasi adalah masalah di
r:L:\ana ada korelasi. Pengujian autokorelasi dapat dilakukan dengan salah satu cara
faitu Run Test. Dasar pengambilan keputusan dalam Run Test adalah jika Asymp.
gj'g. (2-Tailed) lebih kecil dari 0,05 maka terdapat gejala autokorelasi. Sebaliknya
@a nilai Asymp. Sig. (2-tailed) lebih besar dari 0,05 maka tidak terdapat gejala
@tokorelasi
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Tabel 4.2

Runs Test

Unstandardiz
ed Residual

TestValue® -149.67175
Cases = TestValue 15
Cases == TestWalue 16
Total Cases 31
Fumber of Runs 7
z -3.286
Asymp. Sig. (2-tailed) 001

a. Median

Sumber: Output SPSS versi 25

57

Berdasarkan hasil pada tabel 4.2 bahwa pada uji autokorelasi runs test

diketahui nilai Asymp. Sig. (2-tailed) sebesar 0,001. Nilai ini lebih kecil dari 0,05.

Maka dapat disimpulkan bahwa terdapat gejala atau masalah autokorelasi.

2. Uji Hipotesis

a. Analisis Regresi Linier Berganda

Analisis regresi ini digunakan untuk menghitung besarnya pengaruh antara

variabel rasio lancar (current ratio) dan variabel rasio cepat (quick ratio) terhadap

(D
variabel harga saham. Persamaan regresi ini digunakan untuk mengetahui bentuk

hubungan antara variabel bebas dengan variabel terikat. Analisis ini menggunakan

f?@ntuan SPPS For Windows versi 25 dan didapatkan model regresi seperti tabel

b%rikut:

IQUUD I UIPPNIDS DUDY] UpylNs Jo Alisia
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)

T
O
Fa
2}
O
Tabel 4.3
Coefficients®

Standardized
Unstandardized Coefficients Coeflicients

Madel B Std. Error Beta t Sig.

1 (Constant) 2448920 405.712 6.036 000
CR -14.678 5812 -1.087 -2.483 014
QR 8.897 G.225 625 1.428 164

IQUUDI DULNS NIN AW Dy

a. DependentVariable: HargaSaham

Sumber: Output SPSS versi 25

Berdasarkan pada tabel 4.3 didapatkan persamaan regresi sebagai berikut:
y = 2448,920 + -14,678 x; + 8,897 X,
Dari persamaan diatas dapat diinterpretasikan sebagai berikut:

a. Nilai konstanta sebesar 2448,920 menyatakan apabila variabel rasio lancar
(current ratio) dan rasio cepat (quick ratio) memiliki nilai sama dengan
nol, maka variabel harga saham sebesar 2448,920.

b. Nilai koefisien regresi rasio lancar (current ratio) sebesar -14,678 dan
bernilai negatif yang berarti apabila variabel rasio lancar (current ratio)
turun sebesar 1 satuan, maka variabel harga saham akan menurun juga
sebesar -14,678 begitupun sebaliknya.

c. Nilai koefisien regresi rasio cepat (quick ratio) sebesar 8,897 dan bernilai
positif yang berarti apabila variabel rasio cepat (quick ratio) naik sebesar 1
satuan, maka variabel harga saham akan naik juga sebesar 8,897 begitupun
sebaliknya.

~Koefisien Determinasi

Koefisien determinasi dengan simbol R? merupakan proporsi variabilitas

OUYINSYO AJISISAIUN DILUDIS| S1DIS

dalam suatu data yang dihitung didasarkan pada model statistik. Secara umum
I:;;_@'efisien determinaso digunakan untuk informasi mengenai kecocokan suatu
model. Dalam regresi koefisien determinasi ini dijadikan sebagai pengukuran
é;szerapa baik garis regresi mendekati nilai data asli. Jika koefisien determinasi
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)

2 JOH

o]
sgma dengan 1, maka angka tersebut akan menunjukkan garis regresi cocok

-

E_é_ngan data secara sempurna.

=
< Tabel 4.4

=z

L

21 Model Summary

J?-T Adjusted R Std. Error of
ﬁ Model (4 R Square Square the Estimate
E_ﬁ_ 1 5519 304 254 571.884

a. Predictors: (Constant), R, CR

Sumber: Output SPSS versi 25
Berdasarkan perhitungan diatas, diketahui nilai Adjusted R square juga
dikenal sebagai koefisien determinasi yang diketahui memiliki nilai sebesar 0,304.
Adjusted R square atau koefisien determinasi adalah 0,304 yang setara dengan
30,4%. Hasil tersebut menunjukkan bahwa harga saham dapat dijelaskan oleh
variabel rasio lancar (current ratio) dan rasio cepat (quick ratio) sebesar 30,4%.
Sedangkan sisanya (100% - 30,4 = 69,6%) dipengaruhi oleh variabel lain diluar

persamaan regresi ini atau variabel yang tidak diteliti.

O
By Uji F (Uji Simultan)

% Uji F (uji simultan) digunakan untuk mengetahui apakah variabel-variabel
%dependent yang dimasukkan dalam model mempunyai pengaruh secara

signifikan atau simultan terhadap variabel dependent. Jika hasilnya signifikan,
maka Ho ditolak dan Hs diterima. Sedangkan jika hasilnya tidak signifikan, maka
Hjc', diterima dan Hs ditolak.

IQUUD UIPPNIDS DUDUL Upuyns 4o



HIOONAYE YHYHL NYHLTS

IoBoges yoiunciadiuaw Buouoa 7

5
[

a5 OO UDD un
2 0T T L

.
L

S0 Y run|

A

LN WM I

ICLUOE oYne wia Wzl oduny undodo yn juso wiojop Ul s

dynBusag "q

LD

o BuoA uoBuyuaday uoyiGrisw oy

IWID[ O

YO DS NLons uonofull neo iy vospoued ‘uosodo] uounsnAusd Yo oduoy uosjnuad ‘uoiyauad uoyio

S LA

i G A

uad uoBuyuaday ynun oAuoy uodynBuayd "o
yrunas noyo uop uoiboges dynBusw Buowong |

|50 JaCLUNS UDYINgaAUSLL DP UDYLWUINUDIU e oduny iul sing oAIny

T
o
=]
0o
i
a
=
o
2
e
c
o
=
0
—
o
o
0

60

)

I
O
Fan
0,
o
=t Tabel 4.5
ANOVA?
Sum of
Model Squares df Mean Square F 5ig.
1 Regression 3987197 450 2 1998588 725 6111 .00&"
Residual 9157441 324 28 327051 .476
Total 1315463877 30

a. DependentVariable: HargaSaham
b. Predictors: (Constant), R, CR

Sumber: Output SPSS versi 25

Berdasarkan perhitungan pada tabel 4.4 diatas dapat diperoleh keputusan
Ho ditolak yang artinya terdapat hubungan antara rasio lancar (current ratio) dan
rasio cepat (quick ratio) terhadap harga saham syariah dan Hjz diterima yang
artinya terdapat hubungan antara rasio lancar (current ratio) dan rasio cepat (quick
ratio) terhadap harga saham syariah. Hal ini dapat dilihat dari nilai Fhiwng < Frapel
atau 6,111 < 3,34. Sedangkan nilai signifikasi yang dihasilkan yaitu 0,006 < 0,05
yang artinya lebih kecil dari 0,05. Dengan demikian dapat disimpulkan bahwa
model regresi berganda ini layak untuk digunakan, dan rasio lancar (current ratio)
(:iﬁﬁn rasio cepat (quick ratio) secara simultan memiliki pengaruh signifikan
terhadap harga saham.

Uji T (uji parsial) digunakan untuk mengetahui apakah masing-masing
variabel independent secara parsial mempunyai pengaruh yang signifikan
D

terhadap variabel dependent. Jika Thiwng > Ttabel dan nilai signifikan uji t < o maka
Elo ditolak dan H; diterima, artinya ada pengaruh antara variabel independent
tErhadap variabel dependent. Sedangkan jika Thitung > Ttaber dan nilai signifikan uji
£ o maka Ho diterima dan H; ditolak, artinya tidak ada pengaruh antara variabel

Q
idependent terhadap variabel dependent.
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)

I

O

I

O

O

a Tabel 4.6
T T
E:r
L—?- Coefficients”
o
=) Standardized
E= Instandardized Coefficients Coefficients
- Model B Std. Error Beta t Sig.
)
c 1 (Constant) 2448820 405.712 G.036 .0oo
E_ CR -14.678 54912 -1.087 -2.483 014
‘f_ QR 3.8487 G.225 625 1.428 64
E a. Dependent Variable: HargaSaham
@

Sumber: Output SPSS versi 25

1) Berdasarkan perhitungan diatas, diketahui bahwa nilai Thiwng < Ttabel
adalah -2.483 < 2.048 dan nilai signifikasi variabel rasio lancar (current
ratio) adalah sebesar 0,019. Karena nilai signifikasi 0,019 < 0,05 yang
berarti Hy ditolak dimana tidak terdapat hubungan antara rasio lancar
(current ratio) dan rasio cepat (quick ratio) terhadap harga saham syariah
H; diterima dimana terdapat hubungan antara rasio lancar (current ratio)
dan rasio cepat (quick ratio) terhadap harga saham syariah, maka dapat
disimpulkan bahwa rasio lancar (current ratio) secara parsial berpengaruh
signifikan terhadap harga saham.

2) Berdasarkan perhitungan diatas, diketahui bahwa nilai Thitung > Trabel
adalah 1,429 > 2.048 dan nilai signifikasi variabel rasio cepat (quick ratio)
adalah sebesar 0,164. Karena nilai signifikasi 0,164 > 0,05 maka dapat
disimpulkan bahwa Hy diterima dimana tidak terdapat hubungan antara

rasio lancar (current ratio) dan rasio cepat (quick ratio) terhadap harga

|50 JaCLUNS UDYINgaAUSL DP uDywInuoauaw oduoy iun spng Aoy yrun@s noyo uop uoibogas dunbuaw Buoiopg |

saham Syariah dan H, ditolak dimana terdapat hubungan antara rasio
lancar (current ratio) dan rasio cepat (quick ratio) terhadap harga saham
syariah, artinya rasio cepat (quick ratio) secara parsial tidak berpengaruh

signifikan terhadap harga saham.
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Pembahasan Hasil Penelitian

1.

Pengaruh Rasio Lancar (Current Ratio) Terhadap Harga Saham
H; . Rasio lancar (current ratio) berpengaruh signifikan terhadap
harga saham Syariah pada PT Aneka Tambang Periode 2015-2022.

Berdasarkan tabel 4.5 hasil uji T diketahui hasil rasio lancar
(current ratio) mempunyai pengaruh signifikan terhadap harga saham
karena diketahui bahwa nilai Thiwng < Traber adalah -2.483 < 2.048 dan nilai
signifikasi yang dihasilkan adalah 0,019 < 0,05. Temuan ini menunjukkan
bagaimana rasio lancar (current ratio) yang rendah biasanya menunjukkan
masalah likuiditas bagi perusahaan. Rasio lancar (current ratio)
seharusnya menjadi salah satu acuan investor dalam berinvestasi. Rasio
lancar (current ratio) pada dasarnya menggambarkan kemampuan
perusahaan dalam memenuhi kewajiban lancarnya dengan menggunakan
aktiva lancar. Karena preferensi investor terhadap saham perusahaan
dengan likuiditas yang kuat, rasio lancar (current ratio) yang rendah akan
mengakibatkan penurunan harga saham perusahaan yang diterbitkan.
Karena ada kemungkinan banyak dana perusahaan tidak berputar, dan ada
penurunan produktivitas sebagai akibat dari penurunan aktivitas, yang
pada akhirnya akan menurunkan pendapatan laba perusahaan, rasio lancar
yang tinggi tidak selalu berarti bahwa bisnis dalam kondisi yang sangat
baik. Artinya investor tidak menjadikan rasio lancar (current ratio)
sebagai bahan pertimbangan dalam melakukan investasi. Hal ini sesuai
dengan teori Kasmir yang menyatakan bahwa tidak selalu benar jika
kinerja keuangan seperti likuiditas naik akan membuat harga saham juga
naik. Ada banyak faktor yang mempengaruhi harga saham, seperti analisis
fundamental, kinerja perusahaan, kondisi ekonomi, sentiment pasar dan
lain sebagainya. Oleh karena itu, meningkatnya kinerja keuangan seperti
likuiditas mungkin tidak secara langsung mempengaruhi pergerakan harga
saham tanpa adanya faktor yang ikut bermain.

Pada PT Aneka Tambang Thk periode 2015-2022 ini mengalami

current ratio berfluktuatif yang curam antara kenaikan dan penurunan,
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:: pada tahun 2015 sebesar 189%, tahun 2016 sebesar 260%, tahun 2017
T o ; & =] sebesar 209%, tahun 2018 sebesar 162%, tahun 2019 sebesar 144%, tahun
f Fr_‘: _?F'I Z 2020 sebesar 151%, tahun 2021 sebesar 138% dan tahun 2022 sebesar
iT_I‘L:J ;3 i 180% yang artinya kemampuan perusahaan untuk memenuhi kewajiban
: ;S ‘5 j lancarnya tidak dalam kondisi yang baik. Namun yang terjadi pada PT
ff : T:: D Aneka Tambang Tbk ini adalah meskipun rasio lancar (current ratio)
Eééf_ f% menurun maka tidak mempengaruhi peningkatan dan penurunan harga
’:E -J :_: = saham, naiknya harga saham pada PT Aneka Tambang Tbk ini dipicu oleh
] “% ‘j } banyaknya penawaran investor karena seiring naiknya harga emas untuk
;ni—J ) kebutuhan hedging (lindung nilai) untuk mengantisipasi kenaikan inflasi
15 % dan rencana pembangunan pabrik feronikel yang akan dijadikan bahan
58 % baku kendaraan listrik.
L_ S ? Rasio lancar (current ratio) merupakan rasio yang membandingkan
%5 ; antara aktiva lancar yang dimiliki perusahaan dengan kewajiban jangka
¢ ; :J pendek. Adanya pengaruh rasio lancar (current ratio) pada penelitian ini
:T_r: j’ didukung oleh penelitian Ummu Putriana Hanie (2018) yang
;E—E; menyimpulkan bahwa rasio lancar (current ratio) memiliki pengaruh
1 ; g terhadap harga saham. Rasio lancar yang lebih tinggi menunjukkan bahwa
”:_’_f @ perusahaan lebih mungkin untuk dapat memenuhi kewajiban
ij o keuangannya, yang berarti kemungkinan yang lebih rendah bahwa
T_r:f :_fj perusahaan dapat menimbulkan risiko likuidasi. Penelitian ini juga
T;% ::- didukung oleh penelitian Bayu Pramono (2020) yang menyimpulkan
; j I bahwa rasio lancar (current ratio) berpengaruh signifikan terhadap harga
j 5 f ' saham, peningkatan harga saham dapat dipengaruhi oleh aktiva lancar dan
_":F"J % rasio lancar (current ratio) yang tinggi, semakin rendah nilai aktiva
L:; - f lancarnya maka pengelolaan asset yang dimiliki perusahaan belum baik.®
! g Namun penelitian ini bertolak belakang dengan penelitian Dewi Marlinda
5 ; (2020) menyatakan bahwa rasio lancar (current ratio) berpengaruh negatif
r g dan tidak signifikan dengan harga saham, tidak signifikannya rasio lancar
E :2: ® Bayu Purnomo, “Pengaruh Likuiditas, Struktur Modal, Dan Ukuran Perusahaan
] Terhadap Harga Saham (Studi Pada Perusahaan Property and Real Estate Yang Terdaftar Di
£ %I)”, Jurnal Manajemen, Fakultas Ekonomi Dan Bisnis, Universitas STIESIA Surabaya, 2020.
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E (]

..E.l‘ :; (current ratio) disebabkan karenya banyaknya cara pengukuran likuiditas
5 oo 5 i é yang lain seperti rasio lancar (current ratio) yang lebih diperhatikan oleh
_?f f _?F'I Z investor dalam mengambil keputusan investasinya.®’ Investor dapat
u:i i EL:J ;E i mempertimbangkan indikator likuiditas tambahan selain tingkat baik dan
% : ;S ‘5 j buruk rasio saat ini. Mayoritas investor tidak memperhitungkan nilai rasio
9292 2 lancar saat membuat keputusan investasi.?
g9 ‘3_: c? T 2. Pengaruh Rasio Cepat (Quick Ratio) Terhadap Harga Saham
Lj :ETE _3 E H. : Rasio cepat (quick ratio) tidak berpengaruh signifikan terhadap
—j E = _: = harga saham Syariah pada PT Aneka Tambang Tbk Periode 2015-2022.

—j f?: 3 Berdasarkan tabel 4.5 hasil uji T diketahui hasil rasio cepat (quick
8225 ratio) tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham karena diketahui

bahwa nilai Thiwung > Travel @dalah 1,429 > 2.048 dan nilai signifikasi yang

D B

Aoy uos|nuad uoiysusd Uy
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dihasilkan adalah 0,164 > 0,05. Temuan ini membenarkan mengapa rasio

cepat (quick ratio) tidak memiliki dampak yang jelas pada harga saham.

LN WM I

Rasio cepat (quick ratio) seharusnya menjadi acuan bagi investor dalam

berinvestasi. Namun, investor memandang tingginya nilai aktiva lancar PT

IWID[ O

Aneka Tambang Tbk, yang mengacu pada dana atau aset perusahaan yang
menganggur. Hal ini tentu mencerminkan kondisi perusahaan yang kurang
baik dalam pemanfaaat aktiva lancar. Semakin tinggi nilai persediaan juga
menunjukkan kemampuan perusahaan yang kurang optimal dalam
penjualan. Aktiva lancar dan persediaan merupakan indikator dalam rasio
cepat (quick ratio). Semakin besar nilai persediaan perusahaan, semakin
buruk kinerja penjualannya. Aktiva lancar dan persedian merupakan
indikator dalam rasio cepat (quick ratio), dimana rasio cepat (quick ratio)

menghitung kemampuan perusahaan membayar hutang jangka pendek atau

ICLUEE oying Min wz odun) undodo ynuss Woop i snd oAy Yrunes n

kewajiban yang segera jatuh tempo tanpa perusahaan mampu melunasi

e vosinuad ‘uododo] uounsnAusd o) o

®' Dewi Marlinda, “Pengaruh Profitabilitas Dan Likuiditas Terhadap Harga Saham
da Indeks LQ45 Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode 2013-2016”, Jurnal
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o

= Manajemen, Fakultas Ekonomi Dan Bisnis, Universitas Muhammadiyah Makassar, 2020.

=) % ®2 Ummu Putriana Hanie, “Pengaruh Rasio Likuiditas, Dan Rasio Leverage Terhadap
] Iiflrga Saham (Studi Pada Perusahaan Indeks LO45 Periode 2004 ”, Jurnal Jurusan Administrasi
= %q._snis, Fakultas llmu Administrasi, Universitas Brawijaya, 2018.
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menyatakan bahwa rasio cepat (quick ratio) secara parsial tidak

Q

oo 5; é yang dimiliki oleh perusahaan.®® Dalam hal ini dimaksudkan karena
Lf:f _?{5 5 persediaan yang tinggi, maka perusahaan sulit untuk melakukan proses
SS53 o 2 likuidasi.

: ;S ‘5 j Rasio cepat (quick ratio) digunakan dalam melihat aktiva yang
ff : T:: a dimiliki oleh perusahaan yang digunakan secara maksimal dengan tujuan
E ELE L ? mendapatkan laba sebesar-besarnya untuk melunasi dan menutupi
% % :;7_: =, kewajiban yang dimiliki oleh perusahaan.®® Dengan semakin
E?-f; ‘;E— meningkatnya nilai rasio cepat (quick ratio) maka semakin meningkat
ff—‘ . harga saham, hal ini disebabkan karena investor menggunakan hasil dari
L_T‘: % rasio cepat (quick ratio) untuk mengukur kemampuan suatu perusahaan
; H dalam mengoperasionalkan aktiva lancar untuk menutupi utang yang akan
_ jatuh tempo. Dengan tidak adanya pengaruh rasio cepat (quick ratio) pada
; penelitian ini didukung oleh penelitian Frida Purwaningtyas (2019) yang
=

berpengaruh signifikan terhadap harga saham, tingkat rasio cepat (quick

IWID[ O

ratio) yang menggambarkan likuiditas perusahaan tanpa mengaitkan
persediaan merupakan aktiva yang paling tidak likuid.®® Peneltian ini juga
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didukung oleh penelitian Dian Indah Sari (2020) yang menyatakan bahwa
rasio cepat (quick ratio) secara parsial tidak berpengaruh signifikan
terhadap harga saham, rasio cepat (quick ratio) yang rendah menunjukkan
perusahaan tidak mampu memenuhi kewajiban jangka pendek sehingga

menyebabkan investor tidak tertarik untuk membeli saham perusahaan

% Sari, W. P, “Pengaruh Rasio Keuangan Terhadapa Harga Saham Pada Perusahaan
nufaktur Go Public Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia”’, Jurnal llmiah Syaklandesa,
;Ql), 43-52, 2018

% Suryanengsih, T. D., Kharisma, F, (2020), “Pengaruh ROA Dan ROE Terhadap
I-'-Iiirga Saham Pada Perusahaan Costumer Goods Yang Tercatat Di BEI Periode Tahun 2013-

DY RUD NS JO AHSISAIUN DILDIS| 84DJS
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20177, Borneo Student Research. EISSN: 2721-5727, 1(3), 2009-2017
3. > Perusahaan (Studi Kasus Pada Perusahaan Manufaktur Food and Beverage Yang

'Ii'erdaftar Di Bursa Efek Indonesia)”, Jurnal Jurusan Ekonomi Akuntansi, Fakultas Ekonomi Dan
I&qsnls Universitas Bhayangkara Surabaya 2019.
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T

i =

53 O . FodG itian ini

g = yang mengakibatkan harga saham menjadi turun.®® Namun penelitian ini
Soood 3. bertolak belakang dengan penelitian Rinny Meidiyustiani dan Hakam Alj
_3 ff_if’ - Niazi (2021) yang menyatakan bahwa rasio cepat (quick ratio) secara
20520 B
L:i =3 L:f o i parsial berpengaruh terhadap harga saham, ukuran kemampuan perusahaan
2apd3 ¥ . . . . .
222a¢ ; dalam memenuhi kewajibannya tidak memperhitungkan persedian karena
22038 p , : o
FRzLc persedian memerlukan waktu yang relatif lama untuk direalisasikan
23:5a2 0 . : :
a2 -de 3 menjadi uang kas dan memberikan dampak pada peningkatan harga
«0. 5@ DO . .
1” ;Dr-; = saham.®’ Karena perusahaan dianggap mampu membayar kewajibannya
@22 a8 : :
983525 menggunakan uang tunai, surat berharga yang dapat diperdagangkan, dan
S d S =+
a2q g piutang, semakin tinggi tingkat rasio cepat (quick ratio) menunjukkan
3w
o L_ 4 % kinerja keuangan jangka pendeknya semakin baik. Namun, rasio cepat
g 25

(quick ratio) yang rendah tidak selalu dianggap buruk karena beberapa

g%5 % perusahaan lebih memilih melakukan investasi dalam bentuk persediaan

? :E : daripada menyimpan kas. Jumlah kas yang terlalu banyak akan menjadi

S Z53 . I . . .

g¢oyg sia-sia apabila tidak digunakan untuk kegiatan perusahaan agar menjadi

50F S lebih berkembang.

8323

Ogzn

375§ L . . . .

o =2 —~ 3. Pengaruh Rasio Lancar (Current Ratio) Dan Rasio Cepat (Quick

3 2 i o )

S =4 ©  Ratio) Terhadap Harga Saham

8 3¢ 2 . : : , ,

5 g 8 :.;] Hs . Rasio lancar (current ratio) dan rasio cepat (quick ratio)

S r_r; E o berpengaruh secara simultan terhadap harga saham Syariah Syariah pada

9 =a C .

7 g S PT Aneka Tambang Tbk Periode 2015-2022.

8 5% <

. 5§ @ Berdasarkan hasil pengujian hipotesis secara simultan diperoleh

Z B3 < nilai signifikansi rasio lancar (current ratio) dan rasio cepat (quick ratio)

£ & O i )

2 Za o adalah 0,006 yang artinya 0,006 < 0,05 yang menjelaskan bahwa terdapat

g 37 =

3 £ ;

= o g ® Dian Indah Sari, “Pengaruh Quick Ratio, Total Asset Turnover dan Return on
=) Investment Terhadap Harga Saham”, Jurnal Akuntansi dan Bisnis, Teknik dan Informatika,

Uhiversitas Bina Sarana Informatika, 2020.

S ®7 Rinny Meidiyustiani dan Hakam Ali Niazi, “Pengaruh Current Ratio, Quick Ratio,
Réturn On Assets Return On Equity Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Sub Sektor
Property Dan Real Estate Pada Tahun 2014-2018 Yang Terdaftar Di BEI *, Jurnal Ekonomika dan
I%anajemen, Fakultas Ekonomi Dan Bisnis Islam, Universitas Budi Luhur, 2021.
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pengaruh signifikan antara variabel rasio lancar (current ratio) dan rasio
cepat (quick ratio) terhadap harga saham hal ini menunjukkan bahwa hasil
penelitian mendukung hipotesis yang telah dikemukakan yaitu rasio lancar
(current ratio) dan rasio cepat (quick ratio) terdapat pengaruh simultan
terhadap harga saham. Rasio lancar (current ratio) merupakan rasio yang
mengukur cara perusahaan untuk memenuhi kewajiban jangka pendek
dengan aktiva lancar. Sedangkan rasio cepat (quick ratio) merupakan cara
untuk mengukur seberapa baik keadaan perusahaan untuk memenuhi

kewajibannya tanpa harus bergantung pada persediaan.
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BAB V

PENUTUP

Kesimpulan

Berdasarkan hasil penelitian secara keseluruhan, maka dapat diambil

kesimpulan sebagai berikut:

1.

w

Pada variabel rasio lancar (current ratio) diperoleh nilai signifikansi 0,019
(dibawah 0,05) atau 0,019 < 0,05 yang berarti variabel rasio lancar
(current ratio) secara parsial mempunyai pengaruh yang signifikan
terhadap harga saham Syariah pada PT Aneka Tambang Periode 2015-
2022.

Pada variabel rasio cepat (quick ratio) diperoleh nilai signifikansi 0,164
(diatas 0,05) atau 0,164 > 0,05 yang berarti variabel rasio cepat (quick
ratio) secara parsial tidak mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap
harga saham Syariah pada PT Aneka Tambang Tbk Periode 2015-2022.
Pengaruh rasio lancar (current ratio) dan rasio cepat (quick ratio) secara
simultan terhadap harga saham yang dilakukan dengan uji F. Berdasarkan
pada hasil uji F yang didapatkan bahwa rasio lancar (current ratio) dan
rasio cepat (quick ratio) secara simultan berpengaruh terhadap harga
saham Syariah pada PT Aneka Tambang Tbk Periode 2015-2022 dengan
nilai signifikan 0,006 yang artinya lebih kecil dari 0,05.

Implikasi Penelitian

Berdasarkan kesimpulan yang telah diuraikan diatas, adapun implikasi

dalam penelitian ini dapat dijelaskan sebagai berikut:

1.

Hasil analisis penelitian ini menunjukkan bahwa variabel rasio lancar
(current ratio) berpengaruh signifikan terhadap harga saham syariah.
Artinya meskipun current ratio menurun maka tidak mempengaruhi

peningkatan dan penurunan harga saham syariah, naiknya harga saham
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Syariah pada PT Aneka Tambang Tbk ini dipicu oleh banyaknya
penawaran investor karena seiring naiknya harga emas untuk kebutuhan
hedging (lindung nilai) untuk mengantisipasi kenaikan inflasi dan rencana
pembangunan pabrik feronikel yang akan dijadikan bahan baku kendaraan
listrik.

Hasil analisis penelitian ini menunjukkan bahwa variabel rasio cepat
(quick ratio) tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham syariah.
Artinya yang terjadi di PT Aneka Tambang Tbk ini adalah rasio cepat
(quick ratio) seharusnya menjadi acuan bagi investor dalam berinvestasi.
Namun, investor memandang tingginya nilai aktiva lancar yang mengacu
pada dana atau aset perusahaan yang menganggur. Hal ini tentu
mencerminkan kondisi perusahaan yang kurang baik dalam pemanfaaat
aktiva lancar. Semakin tinggi nilai persediaan juga menunjukkan
kemampuan perusahaan yang kurang optimal dalam penjualan. Aktiva

lancar dan persediaan merupakan indikator dalam rasio cepat (quick ratio).

C. Saran

Berdasarkan hasil penelitian yang telah dilakukan, maka saran yang dapat

diberikann sebagai berikut:

=

no

Bagi investor, dalam mengambil keputusan berinvestasi saham pada
perusahaan sektor pertambangan maupun sektor lainnya agar dapat
memperhatikan dan menggunakan informasi tentang kinerja keuangan,
tidak hanya dari sisi rasio likuiditas saja, melainkan juga pada rasio-rasio
keuangan lainnya yang memiliki pengaruh secara signifikan terhadap
harga saham. Hal ini dimaksudkan agar investor dapat mengambil
keputusan yang tepat dalam berinvestasi.

Bagi perusahaan, PT Aneka Tambang Tbk perlu meningkatkan kinerja
keuangan terutama pada rasio-rasio keuangan yang lainnya agar dapat
menarik minat investor untuk bisa berinvestasi di perusahaan dan juga
meningkatkan keuntungan perusahaan dengan menggunakan biaya secara

efektif dan efisien.
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dapat menambahkan faktor-faktor yang

memperbesar populasi penelitian atau dapat melakukan perbandingan

berpengaruh terhadap harga saham, menambah sampel penelitian, dan
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;; ‘;:: Tahun | Triwulan | Aktiva Lancar Utang Persediaan Rasio | Rasio
q E E 5; Lancar Lancar | Cepat
=3 z C. (current | (quick
7‘: -3 E_ ratio) | ratio)
06 | o)
5% 2015 | 6. 813.500.146 | 3.970.955.985 | 2.091.569.614 | 171 | 119
H I 6.569.388.910 | 3.936.208.062 | 1.877.782.517 | 166 | 119
83 Il | 6.418.641.273 | 3.955.707.125 | 1.883.827.122 | 162 | 116
8 IV | 11.252.826.560 | 4.339.330.380 | 1.752.584.557 | 250 | 219
f} 2016 | 10.963.267.521 | 4.216.560.002 | 1.637.307.927 | 260 | 221
;E Il | 10.528.613.899 | 3.902.478.864 | 1.558.039.324 | 269 | 230
“13 Il | 10.554.176.387 | 3.928.935.743 | 1.691.425477 | 268 | 226
1; Z IV | 10.630.221.568 | 4.352.313.508 | 1.388.415.530 | 244 | 212
55 [ ®or7 | 10.363.314.267 | 4.731.425.864 | 2.523.148.101 | 219 | 165
:j % T 0.642.537.340 | 5.471.935.363 | 1.954.838.801 | 176 | 140
33 [o Il | 10.463.983.994 | 3.746.371.463 | 1.752.948529 | 279 | 232
£g (S IV | 9.001.938.755 | 5552461635 | 1.257.785.028 | 162 | 139
28 o | 0.975.078.029 | 5.692.160.888 | 1.627.759.756 | 175 | 146
?é i T 9.375.084.325 | 5.609.663.866 | 1.944.838.300 | 164 | 130
co o Il | 10.915.853.311 | 6.934.452.813 | 2.428.778.686 | 157 | 122
fj_ = IV | 8.498.442.636 | 5.511.744.144 | 2.027.731.541 | 154 | 117
5 3019 | 8.842.325.940 | 5.854.512.632 | 2.280.463.680 | 151 | 112
= = I 8.951.714.574 | 6.447.520.973 | 2.659.920.050 | 138 | 097
2 3 Il | 8.254.148.897 | 5.679.837.823 | 2.464.265.742 | 145 | 101
f § IV | 7.665.239.260 | 5.293.238.393 | 1.796.301.441 | 144 | 110
c -

3 Q
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0
;_éOZO I 7.408.321.692 | 5.618539.914 | 2.384.623.426 131 089
% I 7.127.012.542 | 4.450.523.552 | 2.372.734.820 160 106
5 Il 8.530.993.186 | 4.392.821.601 | 2.896.419.262 194 128
; v 9.150.514.439 | 7.553.261.301 | 2.626.022.280 121 086
'_:2021 | 10.077.495.965 | 8.133.046.549 | 2.328.260.399 123 095
i I 9.909.264.758 | 7.857.693.673 | 2.773.674.991 126 090
i__%. Il 11.090.152.939 | 8.870.426.613 | 2.654.971.040 125 095
= v 11.728.143.000 | 6.562.383.000 | 3.107.312.000 179 131
2022 I 10.284.733.000 | 4.926.408.000 | 2.865.453.000 208 150
I 10.954.380.000 | 6.659.135.000 | 3.463.078.000 164 112
I 12.135.833.000 | 7.223.640.000 | 3.993.334.000 168 112

B. DATA RASIO LANCAR (CURRENT RATIO) PADA PT ANEKA
TAMBANG TBK PERIODE 2015-2022

TRIWULAN
., TAHUN | T m v
o
T 2015 171 166 162 259
S 2016 260 269 268 244
3
< 2017 219 176 279 162
T 2018 175 164 157 154
o 2019 151 138 145 144
w0
= 2020 131 160 194 121
-
O
© 2021 123 126 125 179
—_
; 2022 208 164 168 -
o)
:5_
O
-
o
3
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@ Hak cipta milik UIN Sutha Janbol State Islamic University of Sulthan Thaha Saifuddin Jambi

Hak Cipta Dilindungi Undang-Undang:
1. Dilarang mengufip sebogian dan atau seluruh karya tulis ini fanpa mencantumkan da menyebutkan sumber asli;
a. Pengufipan hanya unfuk kepentingon pendidikan, penealition, penuiisan karya imiah, penyusunan laporan, penulisan krifik atau finjouan suate masalah.
sinmam e s b Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar UIN Sutha Jambi
Y 2. Dilgrang memperbanyak sebagaion dan atau seluruh karya fulis ini dalam bentuk apapun tanpa izin UIN Sutha Jambi
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sinmam e s b Pengutipan tidak merugikan kepentingan yang wajar UIN Sutha Jambi
Y 2. Dilgrang memperbanyak sebagaion dan atau seluruh karya fulis ini dalam bentuk apapun tanpa izin UIN Sutha Jambi




LI I |
HIOONAYE YHYHL NYHLTS

ICLUDE oYne mia w2l oduny undodo ynjusa wojop U spng oAaoy yrunes oo uop uoinBogas 3 oAl ocedwawl Buouo)g 7

B N R Sy S

uodynBuag g

ILID DUINg NI oo BuoA uoBuguaday uoyBnisw yopy
W npons uonolug noo ype uospnuad ‘uosodo] uounsnduad ‘you) odaoy uospnuad ‘uoigauad ‘uoypipuad uobupuadsy ynun oAuoy uodynbuayd "o

050

LY

S0 JSGLUNS UDNiNGeALSLW DD UDYLWUNUOIUaW oduoyg (U sipng oAJoy Yrunies noyo uop uoibogas dynBusw Buowopg |

I
o
]
0
=
o
=)
2
|-
@,
=
o
e
:'r‘.l':
=
2
o
&

CURRICULUM VITAE

BN i 01dio YoH ®

3
D

: Vhiny Kurniawan

Kumpul Rejo, Desa Muara Kilis, Kecamatan

'Eempat/Tanggal Lahir : Sumbersari/16 Januari 2001
;J:gnis Kelamin : Perempuan
A ama > Islam
Alamat
Tengah llir, Kabupaten Tebo, Provinsi Jambi
No. HP : 0822 8354 6227
Nama Ayah : Samuji
Nama lbu : Asiyah
Email : vhinykurniawan@gmail.com

Riwayat Pendidikan

a. TKPERTIWI C Sumbersari Kabupaten Tebo

b. SD Negeri 104/VI1IlI Sumbersari Kabupaten Tebo
SMP Negeri 11 Kabupaten Tebo
SMA Negeri 17 Kabupaten Tebo

o o

IQUUD[ UIPPNIDS DYDYL UDYLNS JO AJISISAIUN DIWD(S| 8101

: Lulus Tahun 2007
: Lulus Tahun 2013
: Lulus Tahun 2016
: Lulus Tahun 2019
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