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MOTTO 

 

 ِ
نۡۢۡ بيَۡنِ يدََيۡهِ وَمِنۡ خَلۡفهِٖ يحَۡفظَوُۡنهَٗ مِنۡ امَۡرِ اّللٰ ََيِّرُ مَ لهَٗ مُعَقِّبٰتٌ مِّ ََ يُ  َ

ا  بقِوَۡ ٍ   ا َِّ  اّللٰ

ََيِّرُوۡا مَا   ى يُ َ  لهَٗ باِ نَۡفسُِهِمۡ حَتّٰ ََ مَرَ ا ََ اً وۡ  ُُ ُ بقِوَۡ ٍ  
ََ اّللٰ ا ََ ا  اَ ََ َُوۡ  وَاِ نۡ  نهِٖ  وَمَا  لهَُمۡ مِّ

ال     مِنۡ و 

Artinya : “Sesungguhnya Allah tidak mengubah keadaan suatu kaum sehingga 

mereka mengubah apa yang ada pada diri mereka sendiri. Dan jika Allah 

menghendaki keburukan bagi suatu kaum, maka tidak ada yang dapat 

menolaknya; dan tidak ada pelindung bagi mereka selain Dia.” (Q.S Ar 

ra’ad : 11).1 

 

                                                           
1 Al Qur’an, “Ar ra’ad : 11,”. 
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ABSTRAK 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui dan pengaruh edukasi pasar 

modal, norma subjektif dan literasi keuangan terhadap keputusan berinvestasi 

saham pada investor di galeri investasi syariah UIN STS Jambi. Metode yang 

digunakan dalam penelitian ini adalah metode kuantitatif, dan metode analisis data 

yang digunakan adalah uji koefisien determinasi. Sampel dalam penelitian ini 

adalah 95 sampel investor di Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam UIN STS Jambi 

yang tercatat di galeri investasi syariah. Hasil penelitian menunjukkan bahwa 

secara parsial edukasi pasar modal tidak berpengaruh signifikan terhadap 

keputusan berinvestasi saham, norma subjektif dan literasi keungan berpengaruh 

positif terhadap keputusan berinvestasi saham. Secara simultan menunjukkan 

bahwa variabel edukasi pasar modal, norma subjektif dan literasi keuangan 

berpengaruh signifikan terhadap keputusan berinvestasi investor Fakultas 

Ekonomi dan Bisnis Islam UIN STS Jambi. Hasil perhitungan koefisien 

determinasi menunjukkan bahwa variabel edukasi pasar modal, norma subjektif 

dan literasi keuangan terhadap keputusan berinvestasi memiliki pengaruh sebesar 

45,8% dan sisanya sebesar 54,2% dipengaruhi oleh variabel lain di luar penelitian 

ini. 

 

Kata Kunci: Edukasi Pasar Modal, Norma Subjektif, Literasi Keuangan, 

Keputusan Berinvestasi. 
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ABSTRACT 

 

This study aims to determine and influence capital market education, 

subjective norms and financial literacy on the decision to invest in shares of 

investors in the Islamic investment gallery of UIN STS Jambi. The method used in 

this study is a quantitative method, and the data analysis method used is the 

coefficient of determination test. The sample in this study were 95 investors in the 

Islamic Economics and Business Faculty of UIN STS Jambi who were recorded in 

the Islamic investment gallery. The results showed that partially education on the 

capital market had no significant effect on stock investment decisions, subjective 

norms and financial literacy had a positive effect on stock investment decisions. 

Simultaneously, it shows that the variables of capital market education, subjective 

norms and financial literacy have a significant effect on investors' investment 

decisions at the Faculty of Islamic Economics and Business, UIN STS Jambi. The 

results of the calculation of the coefficient of determination show that the 

variables of capital market education, subjective norms and financial literacy 

have an influence of 45.8% and the remaining 54.2% are influenced by other 

variables outside this study 

 

Keywords: Capital Market Education, Subjective Norm, Financial Literacy, 

Investment Decision. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang 

Akhir-akhir ini investasi banyak dilakukan di kalangan masyarakat 

umum dan mahasiswa. Hal ini terlihat dari beragamnya instrumen investasi 

di Indonesia seperti deposito, reksadana, perdagangan mata uang, obligasi, 

logam mulia, dan saham.2 Investasi itu sendiri adalah komitmen seseorang 

untuk menanamkan sebagian uang yang dimiliki dalam suatu aset tertentu 

dengan tujuan untuk dapat memberikan manfaat di masa yang akan 

datang.3  

Pasar modal didefinisikan sebagai suatu kawasan dimana modal 

dipertukarkan antara pihak yang memiliki kelebihan modal (investor) dan 

pihak yang membutuhkan modal (emiten) untuk pengembangan modal. 

Pihak yang mengatur dan menyediakan suatu sistem atau sarana untuk 

menagih penawaran jual beli efek pihak lain dengan maksud untuk 

mempertukarkan efek di antara mereka disebut pasar modal dalam Undang-

Undang Nomor 8 Tahun 1995 Pasal 1 Angka 4.4 

Sebelum mengambil keputusan untuk mulai berinvestasi di pasar modal 

hal terpenting yang dibutuhkan adalah minat. Jika seseorang sudah 

memiliki minat untuk berinvestasi, maka mereka akan serius untuk 

memulai berinvestasi dan juga bersedia meluangkan waktunya untuk 

belajar lebih dalam tentang pasar modal.5 Dalam proses pengambilan 

                                                           
2 Awaliyah Rahmi, Supriyanto, and Nugrahaeni. 2020. “Analisis Faktor Pengaruh 

Minat Berinvestasi Generasi Z Pada Reksadana Syariah,”. Al-Intaj : Jurnal Ekonomi dan 

Perbankan Syariah. hlm 4. di akses 6 April 2022. 
3 La Ode Sugianto, Titin Eka Ardiana, dan Iin wijayanti, 2021, “Edukasi Pemahaman 

Literasi Investasi Pasar Modal Indonesia Di Desa Wacuala,” Jurnal Inovasi Dan Pengabdian 

Kepada Masyarakat (JIPkM), Vol. 1, No. 2, https://stietrisnanegara.ac.id/. di akses 13 Januari 

2023. 
4 Titin agutin nengsih, Dkk, 2023, “Pengaruh Rasio Likuiditas Terhadap Harga Saham 

Syariah Pada PT Aneka Tambang Tbk Yang Terdaftar Di Jakarta Islamic Index (JII) Periode 

2015-2022”, EBISMEN:Jurnal ekonomi, bidnis dan maanjemen, vol 2, no.1,di akses 2 Mei 

2023. 
5 Randy Afyan Perdana, Wira Ramashar, dan Riky Perdana, 2019, “Sosialisasi, 

Persuasi, Involvement dan Minat Investasi di Pasar Modal: Studi Kasus Pada Mahasiswa 

Universitas Muhammadiyah Riau,” Muhammadiyah Riau Accounting and Business Journal 

1(1), https://www.researchgate.net.  RABJ. di akses 24 Januari 2023. 
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keputusan berinvestasi ada berbagai faktor yang dapat mempengaruhi, 

antara lain: informasi, serta pertimbangan kepercayaan investor untuk 

berinvestasi di pasar modal khususnya investasi saham.6 

Dari hasil observasi awal kepada beberapa investor saham di galeri 

investasi syariah UIN STS Jambi, sebagain dari mereka berinvestasi di 

pengaruhi oleh orang-orang di sekitarnya seperti teman-teman mahasiswa  

di perguruan tinggi. Dimana, pada fakultas ekonomi dan bisnis islam UIN 

STS Jambi merupakan lingkungan dengan berbagai macam kegiatan yang 

berhubungan dengan pengelolaan keungan dan kegiatan ekonomi. Sehingga 

mahasiswa akan dihadapkan dengan berbagai orang-orang yang lebih 

dahulu berkecimpung dengan dunia ekonomi seperti investasi dan 

mempengaruhi individu dalam melakukan keputusan investasi.  

Hal ini sesuai dengan teori yang di kemukakan oleh Ajzen 1991, yang 

disebut Theory of Planned Behavior (teori tindakan beralasan), teori ini 

didasarkan pada anggapan bahwa manusia adalah makhluk rasional dan 

menggunakan informasi yang mungkin baginya dengan cara yang efisien 

sistematis. Teori perilaku terencana dikembangkan untuk memprediksi 

perilaku yang tidak sepenuhnya di bawah kontrol individu. Dalam teori ini 

penentu terpenting perilaku seseorang adalah niat berperilaku. Penentu niat 

individu untuk menampilkan perilaku adalah sikap untuk menampilkan 

perilaku seperti  norma subyektif, dan kontrol perilaku yang dirasakan.7 

Kemudian dalam mengambil keputusan berinvestasi mereka juga di 

pengaruhi oleh literasi keuangan, dimana literasi keuangan pada investor di 

bentuk melalui edukasi yang di dapatkan di kampus dan luar kampus. 

Seperti seminar, webinar, organisasi, serta mata kuliah yang di pelajari.  

                                                           
6 Ilham Masurun dan Heri Yanto, 2015, “Determinan Perilaku Investor Individu Dalam 

Pengambilan Keputusan Investasi Saham,” Universitas Negeri Semarang, Accounting 

Analysis Journal 4 (4), November 2015, http://journal.unnes.ac.id/sju/index.php/aaj. di akses 

24 Januari 2023. 
7 Nur Santi, 2021, “Perilaku Investor Individu Dalam Pengambilan Keputusan Investasi 

Saham Di Tengah Pandemi Covid 19 (Studi Kasus pada Mahasiswa Anggota Kelompok Studi 

Pasar Modal Di Makassar),” Universitas Muhammadiyah Makassar, di akses 24 Januari 2023. 
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Dalam berinvestasi investor harus memiliki ketajaman analisa perkiraan 

masa depan perusahaan saham dibeli atau dijual. Di samping itu, investor 

banyak dipengaruhi oleh perilaku. Perilaku di sini adalah perilaku 

keuangan dalam hal mengatur keuangan yang disebut financial legacy. 

Financial legacy merupakan pengetahuan keuangan individu dan juga 

kebutuhan dasar bagi setiap individu agar terhindar dari masalah 

keuangan.8 Maka dari itu perlu adanya pemahaman dalam bidang keuangan 

dapat membantu dalam merencanakan dan membuat keputusan keuangan 

untuk mencapai kesejahteraan finansial di masa depan.9 

Sejak pembukaan bursa efek di Indonesia pada tahun 2007, Investasi di 

pasar modal menjadi salah satu bentuk alternatif investasi yang mudah 

diakses dan sering digunakan masyarakat luas. Dimana saham merupakan 

salah satu produk keuangan yang paling populer dan diperdagangkan di 

pasar modal. Hal ini dibuktikan dengan bertambahnya jumlah investor di 

Indonesia dan sejumlah besar transaksi saham di bursa efek indonesia. Saat 

ini terdapat 790 perusahaan (saham) yang tercatat di Bursa Efek Indonesia 

(BEI) dengan nilai transaksi perhari mencapai Rp14,833 triliun.10  

  

                                                           
8 Adilla Fakrian Audin, Abd.Mansyur Mus, dan Herman Sjahruddin, 2020, “Pengaruh 

Literasi Keuangan Terhadap Keputusan Investasi Dengan Perilaku Kuangan Sebagai Varaibel 

Moderasi”  Niagawan Vol 9 No 2, di akses 20 Januari 2023. 
9 Dinatonia Jovery Matruty, Johanis Darwin Borolla, dan Erfendi Regar, 2021, 

“Determinan Keputusan Mahasiswa Dalam Berinvestasi,” LPPM STIA Said Perintah Volume 

2, No. 2, POLICY PUBLIC: jurnal aplikasi kebijakan publik dan bisnis. di akses 20 Januari 

2023. 
10 Bursa Efek Indonesia, 2022“Data Jumlah Perusahaan Tercatat Investor Pasar 

Modal” organizing, BEI, di akses pada 21 juni 2022.  
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Berikut data jumlah investor pasar modal yang tercatat di Bursa 

Efek Indonesia: 

Gambar 1.1  

Data Demografi Mencakup Seluruh Data Investor Pasar Modal 

Indonesia Tahun 2019-2022  

 

(Sumber: Webside resmi PT Kustodinal Sentral Efek Indonesia) 

Dari data demografi investor pasar modal, jumlah investor pasar 

modal indonesia yang terdaftar di bursa efek selalu mengalami 

peningkatan setiap tahunnya hingga akhir agustus 2022. Menurut data 

tersebut, jumlah investor di pasar modal meningkat sebanyak 27,38% dari 

7,489,337 pada  tahun 2021 menjadi 9,540,027 investor sampai akhir 

Agustus 2022. 

Gambar 1.2  

Data Sebaran Investor Domestik (SID)  

 

(Sumber: Webside resmi PT Kustodinal Sentral Efek Indonesia) .11 

                                                           
11 Ksei.co.id,   “Data Sebaran Investor Domestic”, Https://www.ksei.co.id, di Akses 1 

September 2022. 

https://www.ksei.co.id/
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Berdasarkan data SID, investor yang mendominasi pasar modal 

indonesia adalah investor milenial di bawah 30 tahun dengan persentase 

59,22% dan usia 31 sampai 40 tahun adalah 22,14%. Berdasarkan data 

tersebut, dapat dikatakan bahwa sekitar 80% Investor indonesia di pasar 

modal masih berusia muda.  

Peningkatan jumlah investor muda ini tidak terlepas dari peran 

galeri investasi pada perguruan tinggi. Keberadaan galeri investasi ini 

sebagai wujud program kerja sama antara BEI dan perguruan tinggi dalam 

memberikan edukasi pasar modal kepada kalangan mahasiswa. 

Harapannya adalah agar mahasiswa memiliki pengetahuan tentang pasar 

modal dan segala jenis produk investasi. Dengan adanya pemahaman dan 

pengetahuan tentang pasar modal akan menumbuhkan minat mahasiswa 

untuk mengambil keputusan berinvestasi di pasar modal.12 

Bursa Efek Indonesia, PT Ide Kreasindo Utama dan Asosiasi Analis 

Efek Indonesia berkolaborasi menyelenggarakan program edukasi yuk 

nabung Saham (YNS) untuk memberikan apresiasi kepada mahasiswa dan 

galeri investasi yang mendukung kampanye yuk nabung saham dengan 

menjadi investor sejati. Selain itu, diharapkan juga dapat merangsang 

kegiatan edukasi yang berorientasi pada praktik perdagangan saham, 

menyebarkan informasi secara luas melalui media sosial, dari kegiatan 

investasi dan diharapkan dapat meningkatkan jumlah investor lokal.13 

Berinvestasi bagi mahasiswa merupakan proses pembelajaran dalam  

mempersiapkan diri untuk membangun kehidupan ekonomi baik secara 

pribadi maupun keluarga. Upaya peningkatan sosialisasi yang harus terus 

dilakukan, karena bagaimanapun pasar modal merupakan salah satu pintu 

                                                           
12 Randy Afyan Perdana, Wira Ramashar, dan Riky Perdana, 2019, “Sosialisasi, 

Persuasi, Involvement dan Minat Investasi di Pasar Modal: Studi Kasus Pada Mahasiswa 

Universitas Muhammadiyah Riau,” Muhammadiyah Riau Accounting and Business Journal 

(RABJ) 1(1), di akses 24 Januari 2023. 
13 Ari Wibowo. 2019.  “Pengaruh Pengetahuan Investasi, Kebijakan Modal Minimal 

Investasi, Dan Pelatihan Pasar Modal Terhadap Minat Investasi”. Jurnal Ilmu Manajemen. 

Vol 7 No 1, di akses 22 April 2022. 
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gerbang bagi proses pembelajaran mahasiswa tentang  ekonomi dan 

investasi.14 

Universitas Islam Negeri Sulthan Thaha Saifuudin Jambi merupakan 

salah satu universitas yang telah mempunyai galeri investasi pada Fakultas 

Ekonomi dan Bisnis Islam. Tujuan didirikannya galeri investasi ini adalah 

untuk menjadi wahana bagi mahasiswa yang ingin menjadi investor, 

memperdalam pengetahuan pasar modal di kalangan mahasiswa, serta 

tempat pembukaan akun investasi. 

Tabel 1.1 

Data Open An Account Rekening Saham Pada Galeri Investasi 

Syariah (GIS) UIN STS Jambi 

Tahun 
Pembukaan Akun Saham Pada GIS UIN 

STS Jambi 

2017 

2018 

2019 

2020 

2021 

59 

248 

297 

170 

51 

(Sumber: Rekapitulasi data pembukaan akun saham GIS FEBI UIN STS 

Jambi 2017-2021).15 

Dari data di atas, dapat di lihat bahwa data jumlah pembukaan akun 

investasi di Galeri Investasi Syariah masih berfluktuasi hingga akhir 2021 

hanya sebanyak 51 akun yang terdaftar. Hal ini menyebabkan penurunan 

jumlah investor di Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam UIN STS Jambi.  

Tabel 1.2 

Data Jumlah Mahasiswa 2018-2021 Fakultas Ekonomi dan Bisnis 

Islam UIN STS Jambi 

Tahun Mahasiswa FEBI UIN STS Jambi 

2018 

2019 

2020 

2021 

577 

570 

530 

719 

(Sumber: ICT FEBI UIN STS Jambi, tanggal 29 Desember 2022)16 

                                                           
14 Syaeful Bakhri, 2018, “Minat Mahasiswa Dalam Investasi Di Pasar Modal” Al-

Amwal, Volume 10, No. 1, diakses 13 Januari 2023. 
15 Galeri Investasi Syariah, 2022, “Data Open An Account Rekening Saham”. 
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Berdasarkan data di atas, dapat dilihat bahwa setiap tahunnya 

jumlah mahasiswa Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam selalu mengalami 

peningkatan hingga 2021. Namun, jika kita bandingkan jumlah mahasiswa 

dan jumlah open account pada Galeri Investasi Syariah UIN STS Jambi, 

terjadi penurunan yang sangat drastis pada tahun 2021, sedangkan jumlah 

mahasiswa baru setiap tahunnya selalu meningkat. Jika di lihat dari data 

sebaran investor domestic indonesia, dipaparkan bahwa setiap tahun 

jumlah investor saham selalu mengalami kenaikan. Akan tetapi di fakultas 

ekonomi dan bisnis islam UIN STS Jambi mengalami penurunan jumlah 

investor di tahun 2021-2022. 

Akibatnya jumlah investor di kalangan mahasiswa Fakultas 

Ekonomi dan Bisnis Islam UIN STS Jambi mengalami penurunan. Padahal 

mahasiswa tersebut telah di bekali materi perkuliahan tentang investasi 

pasar modal dan literasi keuangan baik pada mata kuliah maupun pada 

seminar dan webinar yang di selenggarakan. Seharusnya dari hal ini 

mahasiswa sudah memiliki pengetahuan yang cukup mengenai materi 

investasi pasar modal dan literasi keuangan itu sendiri. Oleh sebab itu hal 

ini membuat peneliti tertarik untuk meneliti lebih lanjut mengenai 

pengaruh edukasi pasar modal, norma subjektif dan literasi keuangan 

terhadap keputusan berinvestasi saham. 

Edukasi adalah proses kegiatan pendidikan sehingga dapat 

menghasilkan pembelajaran yang diupayakan, melalui pembelajaran ini 

dapat menambah pengetahuan keterampilan, sikap, dan keterampilan baru 

melalui penguatan praktik dan pengalaman tertentu.17 Edukasi atau disebut 

juga dengan pendidikan adalah segala upaya yang direncanakan untuk 

mempengaruhi orang lain, baik secara individu, kelompok, atau masyarakat 

                                                                                                                                                           
16 ICT FEBI UIN STS Jambi, 2022, “ Data Mahasiswa 2017-2021”. 
17 Sri Yuliandari Nasution. 2019. “Pengaruh Edukasi Investasi, Tingkat Keuntungan, 

Persepsi Risiko, Aspek Kehalalan, Dan Modal Awal Terhadap Minat Mahasiswa Berinvestasi 

Di Pasar Modal Syariah,”. di akses 23 September 2022. 
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sehingga mereka melakukannya apa yang diharapkan para pelaku 

pendidikan.18 

Ajzen mengemukakan norma subyektif adalah persepsi seseorang 

tentang tekanan sosial untuk melakukan atau tidak melakukan suatu 

perilaku.19 Norma subjektif ditentukan oleh adanya keyakinan normatif dan 

keinginan untuk mengikuti. Norma subjektif dipengaruhi oleh keyakinan 

dan motivasi yang melibatkan orang lain seperti orang tua, pasangan, teman 

dekat, rekan kerja atau lainnya.20 

Chen & Volpe mengemukakan bahwa literasi keuangan merupakan 

pengetahuan untuk mengelola keuangan dalam mengambil keputusan 

keuangan.21  Literasi keuangan yaitu dimana individu harus memahami 

pentingnya konsep keuangan dan kapasitas serta kepercayaan  diri dalam 

penanganan dana pribadi yang tepat termasuk dalam mengambil keputusan 

investasi dan perencanaan keuangan jangka panjang dan jangka pendek.22 

Hubungan variabel edukasi dan keputusan investasi sebelumnya sudah 

di teliti oleh Pajar dan Merawati, hasil penelitian tersebut menunjukan 

bahwa variabel pengetahuan investasi berpengaruh signifikan terhadap 

keputusan investasi mahasiswa. Akan tetapi hal berbeda ditemukan dalam 

penelitian yang dilakukan oleh Isticharoh, yang menunjukkan bahwa 

pengetahuan investasi tidak berpengaruh terhadap keputusan investasi. 

                                                           
18 Ahmad Ulil Albab Al Umar dan Saifudin Zuhri, 2019, “Pengaruh Manfaat, 

Pengetahuan dan Edukasi Terhadap Minat Mahasiswa dalam Berinvestasi Di Pasar Modal 

Syariah (Study Kasus Pada Mahasiswa IAIN Salatiga),” Li Falah-Jurnal Studi Ekonomi Dan 

Bisnis Islam Vol 4, No.1, 129-138.  di kases 23 Juni 2022. 
19 Saeroji, Maskur, and Tjahjaningsih. 2015. “Pengaruh Norma Subjektif dan Kontrol 

Prilaku Yang Dipersepsikan Terhadap Niat Pinjam Kur Mikro (Studi Pada Nasabah Bri Di 

Pati)," SENDI_U,  hlm 3. di akses 22 Juli 2022.  
20 Duwi Mihartinah dan Isma Corynata, 2018, “Pengaruh Sikap Terhadap Perilaku, 

Norma Subjektif, Dan Kontrol Perilaku Persepsian Terhadap Niat Mahasiswa Akuntansi 

Untuk Mengambil Sertifikasi Chartered Accountant” Vol.8 No.2, Hal 77-87. di akses 11 Juni 

2022. 
21 Rio Rita and Santoso. 2015. “Literasi Keuangan Dan Perencanaan Keuangan Pada 

Dana Pendidikan Anak,”  hlm 6. 
22 Baiq Fitri Arianti dan Khoirunnisa Azzahra, 2020, “Faktor – Faktor yang 

Mempengaruhi Literasi Keuangan: Studi Kasus UMKM Kota Tangerang Selatan,” Jurnal 

Manajemen Dan Keuangan, Vol.9, No.2.  di akses 11 Juli 2022. 
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Perbedaan hasil penelitian di atas menunjukkan bahwa hubungan antara 

edukasi dengan keputusan investasi perlu diteliti lebih lanjut. 

Kemudian penelitian hubungan norma subjektif terhadap keputusan 

berinvestasi dilakukan oleh Rosadi Dkk, yang menunjukkan terdapat 

pengaruh positif antara norma subjektif terhadap keputusan berinvestasi.23 

Dan hal serupa juga di temukan oleh Tjiptoprajitno, bahwa norma subjektif 

berpengaruh positif terhadap keputusan berinvestasi.24  

Hubungan literasi keuangan dengan keputusan investasi sebelumnya 

telah diteliti oleh Adil dkk, yang menunjukkan bahwa literasi keuangan 

memiliki pengaruh yang signifikan pada keputusan investasi antara investor 

pria dan wanita. Dan di pertegas oleh Hamzah & Arif, juga menyatakan 

bahwa literasi keuangan memiliki dampak positif dan signifikan terhadap 

keputusan investasi. Namun berbeda dengan hasil penelitian oleh Ademola. 

dkk, yang menunjukkan bahwa literasi keuangan tidak memberikan 

pengaruh signifikan terhadap keputusan investasi.25 Dan hal yang sama 

juga di kemukakan oleh Taufiqoh dkk, bahwa literasi keuangan tidak 

berperngaruh terhadap keputusan berinvestasi.26 Sehingga hal ini 

menunjukkan hubungan antar dua variabel tersebut perlu di teliti lebih 

lanjut. 

Penelitian ini mengangkat fenomena keputusan investasi saham. 

Karena, saham merupakan investasi yang menguntungkan tertinggi 

dibandingkan dengan jenis investasi lainnya tetapi sebenarnya investasi 

                                                           
23  Wirawan, Dkk, (2021), “Determinan Pengambilan Keputusan Investasi Berdasarkan 

Norma Subjektif, Kontrol Perilaku, Dan Perilaku Heuristik,” Sekolah Tinggi Ilmu Ekonomi 

Indonesia (STIESIA) Surabaya Volume 6, Nomor 1, Maret 2022 : 43 – 58, di akses 03 Januari 

2023.  
24 Vania Kumalasari Tjiptoprajitno, 2021, “Pengaruh Kualitas Informasi Akuntansi, 

Norma Subjektif, Persepsi Kontrol Perilaku, Dan Persepsi Risiko Tidak Sistematis Terhadap 

Pengambilan Keputusan Investasi Saham Pada Investor Muda,” Unika Soegijapranata, di 

Akses 2 Maret 2023. 
25 Fitri Hanifah, Sudarno Sudarno, dan Leny Noviani. 2020. “Pengaruh Literasi 

Keuangan Terhadap Keputusan Investasi Mahasiswa Universitas Sebelas Maret (UNS) Di 

Pasar Modal Dimoderasi oleh Persepsi Risiko". vol 1 no 1. di akses 9 Juli 2022. 
26 Ernia Taufiqoh, Nur Diana, dan Junaidi 2019.  “Pengaruh Norma Subjektif, Motivasi 

Investasi, Pengetahuan Investasi, Persepsi Return Dan Literasi Keuangan Terhadap Minat 

Mahasiswa Berinvestasi Saham Di Pasar Modal (Studi Empiris Pada Mahasiswa Akuntansi 

Feb Unisma Dan Unibraw di Malang)” Vol 8, No 05, di akses 9 Juli 2022. 



 

10 
 

saham adalah investasi dengan bunga masyarakat terendah jika 

dibandingkan dengan jenis investasi lainnya, sehingga penelitian ini dapat 

memberikan gambaran tentang situasi seseorang memilih untuk 

berinvestasi di saham. Kemudian peneliti memilih investor yang terdaftar 

di Galeri Investasi Syariah UIN STS Jambi sebagai objek dalam penelitian 

ini, karena investor GIS telah mendapatakan edukasi mengenai pasar 

modal dan juga literasi keuangan di dalam perkuliahan. 

 Oleh karena itu, berdasarkan fenomena gap dan research gap 

diatas maka penulis tertarik untuk melakukan penelitian yang berjudul 

“Pengaruh Edukasi Pasar Modal, Norma Subjektif Dan Literasi 

Keuangan Terhadap Keputusan Berinvestasi Saham Pada Investor Di 

Galeri Investasi Syariah Uin Sts Jambi”. Dimana penelitian ini 

dilakukan dengan cara menyebarkan kuisioner sehingga dapat diketahui 

bagaimana pengaruh variabel tersebut terhadap keputusan berinvestasi 

saham pada investor Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam UIN STS Jambi. 

B. Identifikasi masalah 

Berdasarkan latar belakang yang dikemukakan, dapat di Identifikasi 

masalah sebagai berikut: 

1. Berdasarkan data Galeri Investasi Syariah, jumlah investor saham masih 

sangat sedikit jika di bandingkan dengan jumlah mahasiswa di Fakultas 

Ekonomi dan Bisnis Islam UIN STS Jambi yang membuka akun 

investasi saham. 

2. Keputusan investasi mahasiswa masih rendah padahal sudah diberikan 

pengetahuan investasi. 

3. Edukasi, norma subjektif dan literasi keuangan belum mendapatkan hasil 

yang maksimal dalam keputusan berinvestasi saham pada investor di 

galeri investasi syariah UIN STS Jambi. 

C. Batasan masalah 

Berdasarkan beberapa hal yang berkaitan dengan penelitian ini, 

peneliti mempertimbangkan tiga faktor. Yaitu tiga faktor yang dapat 
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mempengaruhi keputusan investor dalam berinvestasi saham di pasar 

modal, dengan mengidentifikasi variabel edukasi pasar modal, norma 

subjektif dan literasi keuangan.  

Survei ini membatasi responden untuk investor saham yang  tercatat 

di galeri investasi syariah FEBI UIN STS Jambi. 

D. Rumusan masalah  

1. Bagaimana pengaruh edukasi pasar modal terhadap keputusan investasi 

saham pada investor di galeri investasi syariah UIN STS Jambi? 

2. Bagaimana pengaruh norma subjektif terhadap keputusan investasi 

pada investor di galeri investasi syariah UIN STS Jambi? 

3. Bagaimana pengaruh literasi keuangan terhadap keputusan investasi 

saham pada investor di galeri investasi syariah UIN STS Jambi? 

4. Bagaimana pengaruh edukasi pasar modal, norma subjektif dan literasi 

keuangan terhadap keputusan investasi saham pada investor di galeri 

investasi syariah UIN STS Jambi? 

E. Tujuan penelitian  

1. Untuk mengetahui bagaimana pengaruh edukasi pasar modal terhadap 

keputusan investasi saham pada investor di galeri investasi syariah UIN 

STS Jambi. 

2. Untuk mengetahui bagaimana pengaruh norma subjektif terhadap 

keputusan investasi saham pada investor di galeri investasi syariah UIN 

STS Jambi. 

3. Untuk mengetahui bagaimana pengaruh literasi keuangan terhadap 

keputusan investasi saham pada investor di galeri investasi syariah UIN 

STS Jambi. 

4. Untuk mengetahui bagaimana pengaruh edukasi pasar modal, norma 

subjektif dan literasi keuangan terhadap keputusan investasi saham 

pada investor di galeri investasi syariah UIN STS Jambi. 
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F. Manfaat penelitian 

1. Manfaat teoretis  

Diharapkan dapat bermanfaat sebagai sarana pengajaran untuk 

menerapkan ilmu yang diperoleh selama perkuliahan dan untuk 

meningkatkan keputusan mahasiswa dalam berperilaku khususnya 

berinvestasi di pasar modal. Memberikan informasi dan penjelasan 

tentang pengaruh motivasi investasi dan pengetahuan investasi terhadap 

minat mahasiswa berinvestasi di pasar modal. 

2. Manfaat praktis 

a) Untuk penulis 

Diharapkan dapat bermanfaat sebagai sarana pengajaran untuk 

menerapkan ilmu yang diperoleh selama perkuliahan dan untuk 

meningkatkan minat mahasiswa dalam berperilaku khususnya 

berinvestasi di pasar modal. Memberikan informasi dan penjelasan 

tentang pengaruh motivasi investasi dan pengetahuan investasi 

terhadap minat mahasiswa berinvestasi di pasar modal. 

b) Untuk penelitian selanjutnya 

Hasil penelitian ini hendaknya menjadi acuan bagi penelitian 

selanjutnya untuk merumuskan masalah baru pada penelitian 

selanjutnya. Penelitian ini juga bertujuan untuk memperdalam ilmu 

akuntansi khususnya yang berkaitan dengan akuntansi perilaku, 

akuntansi manajemen, manajemen keuangan dan investasi. 

G. Sistematika penulisan 

Proposal ini disusun secara sistematis yang terdiri dari tiga bab, 

dimana setiap bab memiliki karakteristik yang berbeda namun masih 

dalam pembahasan. Untuk memberikan gambaran tentang pembahasan 

dalam proposal ini, penulis akan menjabarkan sistematika penulisan 

sebagai berikut: 

BAB I: Menjelaskan latar belakang penelitian pengaruh eduksi pasar 

modal norma subjektif dan literasi keuangan terhadap keputusan 

berinvestasi saham. Latar berisi kondisi dan fenomena, serta 
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teori-teori yang muncul sedemikian rupa sehingga menjadi dasar 

dalam pengambilan judul penelitian. Selain itu, bagian ini juga 

memuat identifikasi masalah, batasan masalah, rumusan 

masalah, tujuan penelitian, manfaat penelitian, dan sistematika 

penulisan. 

BAB II: Menjelaskan tinjauan pustaka untuk memastikan bahwa 

penelitian yang dilakukan merupakan kelanjutan, 

penyempurnaan, atau penyempurnaan dari penelitian 

sebelumnya sekaligus mencegah plagiarisme. Selanjutnya 

bagian ini juga memuat landasan teori dengan memuat teori-

teori yang relevan dengan topik penelitian, hipotesis yang 

merupakan jawaban sementara dari suatu masalah yang masih 

harus dibuktikan kebenarannya, kerangka berpikir merupakan 

rangkaian teori yang terdapat dalam tinjauan pustaka dan 

landasan teori. 

BAB III: Menjelaskan desain penelitian, lokasi penelitian, periode 

penelitian, objek penelitian, populasi dan sampel, sumber data, 

metode pengumpulan data, implikasi konseptual dan operasional 

variabel, alat penelitian, dan metode analisis data.  

BAB IV: menjelaskan deskripsi objek penelitian serta hasil penelitian 

dan pembahasan yang dilakukan serta menjawab persoalan-

persoalan dalam rumusan masalah. 

BAB V: menyajikan singkat kesimpulan dari hasil penelitian yang 

dilakukan serta saran-saran yang di perlukan dalam hasil 

penelitian tersebut. 
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BAB II 

KAJIAN PUSTAKA, KERANGKA PEMIKIRAN, DAN HIPOTESIS 

 

A. Kajian pustaka 

1. Teori Perilaku Terencana (Theory Of Planned Behavior) 

Teori ini merupakan pengembangan lebih lanjut dari teori 

perilaku yang beralasan oleh Azjen, 1991. Pengembangan teori perilaku 

terencana dilakukan dengan cara: menambahkan satu konstruk, yaitu 

persepsi atau kontrol perilaku yang dirasakan individu. Alasan untuk 

menambahkan konstruk ini adalah karena kontrol perilaku yang 

dirasakan digunakan untuk memeriksa adanya kendala atau kekurangan 

sumber daya yang tersedia digunakan untuk melakukan suatu perilaku 

tertentu.27  

Teori perilaku terencana didasarkan pada asumsi bahwa orang-

orang adalah makhluk rasional dan menggunakan informasi yang 

mungkin baginya, secara sistematis. Orang-orang berpikir tentang 

implikasi dari tindakan mereka untuk memutuskan apakah akan terlibat 

dalam perilaku tertentu atau tidak. Hubungan antara sikap dan perilaku 

adalah keyakinan seseorang terhadap perilaku tersebut, mewakili 

probabilitas subjektif bahwa perilaku tersebut akan menghasilkan hasil 

tertentu, dan evaluasi adalah penilaian implisit. Norma subjektif 

mengacu pada persepsi tekanan sosial untuk mengambil atau tidak 

mengambil tindakan. 

Teori ini mendefinisikan norma subjektif sebagai persepsi 

seseorang terhadap tekanan sosial untuk melakukan atau tidak 

melakukan perilaku tertentu. Norma subyektif ditentukan oleh 

keyakinan normatif dan motivasi untuk ketaatan mereka. Dimana  

                                                           
27  Restu, G. dan Baridwan, Zaki. 2013. “Minat Individu Terhadap Penggunaan 

Internet Banking: Pendekatan Modified Theory Of Planned Behaviour. Minor thesis. Malang. 

Universitas Brawijaya." vol 1, no 2. di akses 1 Juli 2022.  
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keyakinan normatif adalah keyakinan tentang setuju atau tidaknya suatu 

perilaku yang berasal dari kelompok yang mengelilingi individu.28  

Seseorang yang memiliki sikap positif dalam investasi saham, 

mendapatkan dukungan dari orang-orang di sekitarnya dan persepsi 

karena tidak ada hambatan untuk berinvestasi saham, maka niat 

seseorang untuk berinvestasi saham akan semakin tinggi. 

Sehingga dapat di simpulkan bahwa teory planned of behavior 

merupakan teori yang menjelaskan bagaimana suatu perilaku yang di 

lakukan oleh individu di dasari oleh niat dan niat itu sendiri di bentuk 

dengan sikap, norma subjektif serta control perilaku yang ada dari 

individu tersebut sehingga kemudian membuat nya untuk memutuskan 

akan melakukan suatu perilaku atau tidak.  

2. Edukasi  

a) Definisi edukasi  

Edukasi investasi adalah persepsi atau pengetahuan yang 

telah diberikan, baik kepada mahasiswa melalui perguruan tinggi 

maupun dari pihak luar terkait investasi dipasar modal. Pengetahuan 

Investasi merupakan pemahaman yang harus dimiliki seseorang 

tentang berbagai aspek investasi, mulai dari pengetahuan dasar 

penilaian investasi, tingkat risiko dan tingkat return investasi.29  

Edukasi atau disebut juga dengan pendidikan adalah segala 

upaya yang direncanakan untuk mempengaruhi orang lain, baik 

secara individu, kelompok, atau masyarakat sehingga mereka 

melakukannya apa yang diharapkan para pelaku pendidikan.30 

                                                           
28 Ida Bagus Putu Pramana Putra dan Ni Luh Supadmi, 2019, “Pengaruh Pelatihan 

Pasar Modal, Persepsi Mahasiswa, Modal Minimal dan Hubungan Pertemanan pada Minat 

Berinvestasi,” E-Jurnal Akuntansi Universitas Udayana Vol.27 No 2. di akses 27 Maret 2022. 
29 Hasanudin, Nurwulandari, and Kris Safitri. 2021. “Pengaruh Pengetahuan Investasi, 

Motivasi dan Pelatihan Pasar Modal Terhadap Keputusan Investasi Yang Dimediasi oleh 

Minat Investasi (Universitas Mercu Buana)". Jurnal Ilmiah MEA (Manajemen, Ekonomi, dan 

Akuntansi). hlm 8 . di akses 20 Juli 2022.  
30 Umar dan Zuhri, 2019, “Pengaruh Manfaat, Pengetahuan Dan Edukasi Terhadap 

Minat Mahasiswa Dalam Berinvestasi Di Pasar Modal Syariah (Study Kasus Pada Mahasiswa 

IAIN Salatiga)." Volume 4 (No.1) 129-138. di akses 2 September 2022.  
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Dapat di simpulkan bahwa edukasi merupakan pemahaman 

yang di peroleh oleh suatu individu yang kemudian akan 

mempengaruh individu dalam melakukan suatu perilaku.  

b) Indicator edukasi 

1. Pengetahuan dasar penilaian saham 

2. Pengetahuan pengembalian (return) saham.31 

3. Norma subjektif 

a) Definisi Norma subjektif 

Ajzen mengemukakan bahwa norma subyektif adalah persepsi 

seseorang tentang tekanan sosial untuk melakukan atau tidak 

melakukan suatu perilaku. Perilaku seseorang tergantung niatnya, 

maka niat batin perilaku tergantung pada sikap dan norma subjektif. 

Di sisi lain, keyakinan pada perilaku dan evaluasi akan menentukan 

perilaku. Keyakinan normatif dan motivasi untuk mengikuti 

pendapat orang lain akan menentukan norma subjektif.  

Teori mengenai sikap dan norma subjektif juga disebut Teori Of 

Reasoned Action (Teori Tindakan Beralasan) diperkenalkan oleh 

Fishbein dan Ajzen kemudian di kembangkan lebih lanjut menjadi 

Teory Planned Of Behavior (Teori Perilaku Terencana). 

Sikap adalah perasaan positif atau negatif seseorang untuk 

suatu perilaku atau obyek. Norma subyektif (subyektif norma) 

adalah pengaruh sosial yang mempengaruhi seseorang untuk 

berperilaku baik. Seseorang akan memiliki keinginan untuk suatu 

objek atau perilaku jika dia terpengaruh oleh orang-orang di 

sekitarnya untuk melakukan atau mempercayai suatu hal. Kontrol 

                                                           
31 Kusmawati, 2011, “Pengaruh    Motivasi Terhadap  Minat  Berinvestasidi  Pasar 

Modal  dengan  Pemahaman  Investasi dan  Usia  sebagai  Variabel  Moderat.,”Jurnal   

Ekonomi   dan   Informasi Akuntansi (Jenius),Vol. 1 No. 2, Mei 2011.  P:  ISSN:  2302-514x.  

e:ISSN: 2303-1018, di akses 7 Januari 2023. 
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perilaku yang dirasakan terkait dengan sumber daya dimiliki dan 

peluang yang ada untuk melakukan sesuatu .32 

b) Indikator norma subjektif 

 Indikator utama norma subjektif adalah sebagai berikut: 

1. Keyakinan normatif 

Keyakinan normatif ialah meyakinkan orang lain (kelompok 

referensi pilihan) bahwa mereka harus melakukan atau tidak 

melakukan perilaku. Atau gagasan normatif tentang harapan 

orang lain tentang apa yang harus dia lakukan 

2. Motivasi untuk mematuhi 

Motivasi mematuhi adalah motivasi seseorang dalam 

memenuhi harapan orang-orang disekitarnya. Motivasi 

mematuhi adalah motivasi yang sesuai keyakinan normatif, atau 

bisa dikatakan bahwa norma subjektif ini adalah motivasi yang 

cocok dengan orang lain yang menjadi acuan kelompok.33 

4. Literasi keuangan 

a) Definisi literasi keuangan 

Literasi keuangan merupakan kemampuan mengelola keuangan 

dalam mengambil keputusan keuangan.  Literasi adalah kemampuan 

membaca dan menulis serta menambah pengetahuan, keterampilan 

dan kemampuan yang dapat membuat seseorang memiliki 

kemampuan untuk memberi seseorang kemampuan berpikir kritis, 

mampu memecahkan masalah dalam konteks yang berbeda, mampu 

berkomunikasi secara efektif dan mampu mewujudkan potensi dan 

berpartisipasi aktif dalam kehidupan sosial.34  

                                                           
32 Saeroji, Maskur, dan Tjahjaningsih. 2015 . “Pengaruh Norma Subjektif dan Kontrol 

Prilaku Yang Dipersepsikan Terhadap Niat Pinjam Kur Mikro (Studi Pada Nasabah Bri Di 

Pati)". Sendi-u.  
33 Anggelina J. dan E. Japarianto, “Analisis Pengaruh Sikap, Subjective Norm dan 

Perceived Behavioral Control Terhadap Purchase Intention Pelanggan SOGO Department 

Store di Tunjungan Plaza Surabaya.,” No. 1, Vol. 2, 1-7. di akses 4 Oktober 2022. 
34 Rio Rita and Santoso. 2015. “Literasi Keuangan dan Perencanaan Keuangan Pada 

Dana Pendidikan Anak." Jurnal Ekonomi/Vol XX, No. 02. di akses 19 Juli 2022. 
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 Literasi keuangan terkait dengan pengelolaan uang yang 

semakin hari semakin meningkat semakin tinggi literasi keuangan 

seseorang maka semakin baik pula pengelolaan keuangannya itu. 

Kegiatan pengelolaan terdiri dari kegiatan perencanaan untuk 

menyisihkan pendapatan diperoleh yang akan digunakan untuk 

berbagai keperluan. Manajemen adalah proses untuk mengatur dan 

mengelola keuangan dengan lebih baik, sambil mengendalikan itu 

adalah proses untuk mengevaluasi apakah cara kita mengelola 

keuangan kita sudah tepat dengan apa yang kita rencanakan atau 

sisihkan.35 

Literasi keuangan dalam hal ini berkaitan erat dengan 

pengelolaan keuangan secara individu atau pribadi yang meliputi: 

keputusan investasi, pendanaan, dan pengelolaan aset dengan baik. 

Pengetahuan keuangan sangat penting untuk meningkatkan taraf 

hidup dan pola perilaku untuk memiliki rencana yang baik untuk 

masa depan. Investasi sumber pendapatan yang diperoleh individu 

dilakukan dengan memilih berbagai investasi umum seperti saham, 

obligasi, rumah dan berbagai alternatif lainnya.36 

Dapat disimpulkan bahwa literasi keuangan merupakan 

pengetahuan atau kemampuan suatu individu dalam mengelola 

keuangan untuk mengambil suatu keputusan keuangan.  

Pengetahuan adalah hasil mengetahui dari manusia dan ini 

terjadi setelah manusia merasakan objek tertentu. Sebagian besar 

pengetahuan manusia diperoleh melalui mata dan telinga. 

Pengetahuan itu sendiri dapat diperoleh melalui pendidikan formal 

                                                           
35 Samsul Bahry Harahap, Yuserizal Bustami, dan Syukrawati, 2021, “Pengaruh 

Literasi Keuangan Terhadap Minat Investasi Saham Syariah” Vol. 2, di akses 4 September 

2022. 
36 I Putu Santika Putra dkk. 2015,  “Pengaruh tingkat literasi keuangan, experienced 

regret, dan risk tolerance pada pemilihan jenis investasi” Volume 5 No 2, di akses 19 Juli 

2022. 
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atau tidak resmi. Jadi, pengetahuan sangat erat hubungannya dengan 

pendidikan seseorang.37 

b) Indicator literasi keuangan  

Indikator dalam literasi keuangan yaitu: 

1. Pengetahuan keuangan (Financial krowlagde) 

Yaitu memiliki pengetahuan tentang teriminologi-

terminologi keuangan. Misal, tingkat suku bunga, kebangkrutan, 

pasar saham, bermacam macam layanan keuangan dan lain 

sebagainya.  

2. Keadaan pikiran (Financial attitudes) 

Yaitu ketertarikan atau minat dalam memperbaiki 

pengetahuan keuangan, merencanakan program keuangan 

pensiun untuk karyawannya, melaksanakan kebijakan 

pemerintah dalam hal pajak, menggunakan layanan-layanan jasa 

perbankan yang berkaitan dengan luar negeri. 

3. Perilaku keuangan (Financial behavior) 

Beriorientasi untuk spending dan saving, mencatat dan 

menyimpan catatan keuangan pribadinya, dan merencanakan 

pembiayaan untuk masa depan, mengelola hutang dan kredit 

dengan tepat dan sesuai dengan cash flow perusahaan.38 

5. Pasar modal 

a) Definisi pasar modal 

Pasar modal ialah kegiatan yang bersangkutan dengan 

penawaran dan perdegangan efek, perusahaan public yang berkaitan 

dengan efek yang diterbitkannya, serta lembaga dan profesi yang 

berkaitan dengan efek. Dimana efek itu sendiri ialah surat berharga, 

                                                           
37 Titin Agustin Nengsih, Dkk, 2021, “Analisis Minat Menabung Masyarakat Di Bank 

Syariah Indonesia Studi Empiris Desa Pelawan Jaya”, Al-Mashrafiyah: Jurnal Ekonomi, 

Keuangan Dan Perbankan Syariah, ISSN (P): 2597-4904 ISSN (E) : 2620-5661 Volume 5, 

Nomor 2, H. 28-39, Di Akses 2 Mei 2023. 
38 Emmanuel Kojo Oseifuah, 2010, “Financial Literacy and Youth Entrepreneurship in 

South Africa”, Thohoyandou: Department of Accounting and Auditing University of Venda., 

1, edisi 2, 164–182. di akses 4 Oktober 2022. 
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yaitu surat pengakuan utang, surat berharga komersial, saham, 

obligasi, tanda bukti utang, unit penyertaan kontrak investasi 

kolektif, kontrak berjangka atas efek dan setiap derivative dari 

efek.39 

Secara umum pasar modal dapat diartikan sebagai pertemuan 

antara pihak-pihak yang memiliki kelebihan dana 

(investor/penabung) dengan mereka yang membutuhkannya dana 

melalui perdagangan surat berharga.40   

Sedangkan pasar modal syariah ialah kegiatan yang 

bersangkutan dengan penawaran umum dan perdagangan efek, 

perusahaan public yang berkaitan dengan efek yang diterbitkannya 

serta lembaga dan profesi yang berkaitan dengan efek yang 

menjalankan kegiatannya sesuai dengan prinsip-prinsip islam atau 

syariah. 41  

Pasar Modal di Indonesia beroperasi di Bursa Efek Indonesia 

(BEI), BEI adalah pihak yang menyelenggarakan dan menyediakan 

sistem dan sarana untuk mempertemukan penawaran jual dan 

permintaan beli surat berharga, dan pihak lain dengan tujuan 

memperdagangkan surat berharga antara mereka.42 

Dapat disimpulkan bahwa pasar modal merupakan berdagangan 

surat berharga yang merupakan menanaman modal jangka panjang 

oleh investor dan perusahaan yang membutuhkan dana. 

b) Dasar hukum pasar modal menurut Al-Qur'an 

Beberapa dekade terakhir telah terlihat kehadiran dan 

perkembangan sistem keuangan dan bisnis berdasarkan ajaran 

                                                           
39 Kantor BAPEPAM dan Instansi Terkait, Undang Undang Dan Peraturan Peraturan 

Pasar Modal 1995, edisi legkap (Jakarta: MITRA INFO, JAKARTA 1995,. 
40 Eja Armaz Hardi dkk., 2023, “Analisis Pergerakan Harga Saham Emiten Sawit 

Terindeks Saham Syariah Indonesia Saat Larangan Ekspor CPO,” Jurnal Ilmiah Ekonomi 

Islam, 9(01), 1-7, di akses 6 Maret 2023. 
41 Abdul Aziz, Mariyah Ulfiah, 2010, Kapita Selekta Ekonomi Silam Kontemporer 

(Alfabeta,). 
42 Eja Armaz Hardi, 2020, “Filantropi Islam: Zakat Saham di Pasar Modal Syariah 

Indonesia,” UIN STS Jambi Jurnal Bimas Islam Vol 13 No. 1 ISSN 2657-1188 (online) ISSN 

1978-9009 (print), di akses 26 Maret 2023. 
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Islam. Sistem ini merupakan alternatif dari sistem tradisional yang 

berbasis pada sistem riba umat Islam. Pasar Modal Syariah telah 

dirancang untuk memenuhi kebutuhan umat Islam di Indonesia 

yang ingin berinvestasi dengan produk-produk yang sesuai dengan 

Syariah. 

Dalam beberapa literatur Islam klasik, tidak ada terminologi 

investasi khusus yang berkaitan dengan pasar modal, tetapi terdapat 

literatur yang juga merujuk pada aktivitas investasi di pasar modal. 

sebagaimana dinyatakan dalam Q.S Al-Hasyir : 18 

 

مَتْ لغَِد ٍۚ وَاتَّقوُ ا قدََّ َ وَلْتنَْظرُْ نفَْسٌ مَّ َ يٰٰٓايَُّهاَ الَّذِيْنَ اٰمَنوُا اتَّقوُا اٰللّٰ
َ ا اٰللّٰ  اا ََِّّ اٰللّٰ

 خَبيِْرٌ بۢمَِا تعَْمَلوُْ ََّ 

Artinya: 

“Wahai orang-orang yang beriman! Bertakwalah kepada 

Allah dan hendaklah setiap orang memperhatikan apa yang telah 

diperbuatnya untuk hari esok (akhirat), dan bertakwalah kepada 

Allah. Sungguh, Allah Mahateliti terhadap apa yang kamu kerjakan.” 

Dari ayat tersebut dapat dipahami bahwa ayat tersebut berisi 

nasihat moral untuk berinvestasi sebagai bekal kehidupan di dunia 

ini dan di akhirat, karena dalam Islam segala macam kegiatan, jika 

dimaksudkan untuk ibadah juga akan dinilai akhirat juga seperti  

kegiatan investasi ini.43 

Surah al-baqarah [2] 261: 

بتَتَْ  ِ كَمَثلَِ حَبَّة  انَْۢ
ََ سَناَبلَِ مَثلَُ الَّذِيْنَ ينُْفقِوُْ ََّ امَْوَالهَمُْ فيِْ سَبيِْلِ اٰللّٰ  سَبْ

ٌَ عَ فيِْ كُلِّ  ُ وَاسِ ُ يضُٰعِفُ لمَِنْ يَّشَاۤءُ اوَاٰللّٰ ائةَُ حَبَّة  ا وَاٰللّٰ بلُةَ  مِّ
ليِْمٌ سُنْۢ  

Artinya:  

                                                           
43  Al Qur’an, "surah Al-Hasyir : 18". 
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“Perumpamaan (nafkah yang dikeluarkan oleh) orang-orang 

yang menafkahkan hartanya di jalan Allah adalah serupa dengan 

sebutir benih yang menumbuhkan tujuh bulir, pada setiap bulir 

seratus biji. Allah melipat gandakan (ganjaran) bagi siapa yang Dia 

kehendaki dan Allah maha luas (karunia-Nya) lagi maha 

mengetahu”.44 

Ayat ini secara implisit memberikan informasi tentang 

pentingnya berinvestasi, di mana ayat tersebut menyampaikan 

betapa beruntungnya orang yang menafkahkan hartanya di jalan 

Allah. Orang kaya secara finansial (keuangan) kemudian 

membelanjakan kekayaannya untuk pemberdayaan masyarakat 

kurang mampu melalui upaya produktif, maka, dia telah membantu 

ribuan, bahkan ratusan ribu orang miskin menjadi produktif ke arah 

yang lebih baik. 

c) Fatwa MUI tentang pasar modal 

Sejak tahun 2001 telah dikeluarkan fatwa Dewan Syariah 

Nasional dan Majelis Ulama Indonesia (DSN-MUI) tentang pasar 

modal syariah Indonesia, antara lain: 

1. Fatwa No. 20/DSN-MUI/IX/2001 Tentang Pedoman Investasi 

Reksa Dana Syariah. 

2. Fatwa No. 32/DSN-MUI/IX/2002 tentang Obligasi Syariah . 

3. Fatwa No. 33/DSN-MUI/IX/2002 Tentang Mudharabah 

Obligasi Syariah. 

4. Fatwa No.40/DSN-MUI/X/2003 tentang Pasar Modal dan 

Pedoman Umum Penerapan Prinsip Syariah Di Bidang Pasar 

Modal. 

5. Fatwa No. 41/DSN-MUI/III/2004 tentang Ikatan Ijarah Suriah. 

6. Fatwa No. 59/DSN-MUI/V/2007 tentang Obligasi Syariah yang 

Dapat Dikonversi Mudarabah. 

                                                           
44 Al Qur’an, Surah al-baqarah : 2: 261. 



 

22 
 

7. Fatwa No. 65/DSN-MUI/III/2008 tentang Memesan Efek 

Terlebih Dahulu (HMETD). 

8. Fatwa No.66/DSN-MUI/III/2008 tentang Perintah Syariah. 

9. Fatwa No. 69/DSN-MUI/VI/2008 tentang Surat Berharga 

Negara Syariah (SBSN). 

10. Fatwa No. 70/DSN-MUI/VI/2008 tentang Jual Beli Kembali. 

11. Fatwa Nomor 76/DSN-MUI/VI/2010 tentang Harta Sewa SBSN 

Ijarah. 

12. Fatwa No. 80/DSN-MUI/III/2011 tentang Penerapan Prinsip 

Syariah Dalam Mekanisme Perdagangan Efek Bersifat Ekuitas 

Di Pasar Bursa Biasa.45 

6. Investasi 

a) Definisi investasi 

Dalam perspektif islam, investasi diidentifikasikan dengan 

kegiatan ekonomi yang berbasis mudharabah. Dengan kata lain, 

investasi dalam perspektif ilmu fikih di artikan sebagai kegiatan 

me-mudharabah-kan dana yang dilakukan oleh pemilik modal 

(shahibul maal) kepada pelaku usaha (mudharib).  

Masyarakat madinah menyebut kontrak jenis ini dengan 

muqaradah yamg di ambil dari kata qardh yang berarti 

menyerahkan. Dimana pemilik modal akan menyerahkan modalnya 

kepada pengusaha. Keuntungan bagi hasil usaha di bagikan sesuai 

dengan nisbah bagi hasil untung/rugi yang telah disepakati bersama 

sejak awal. Jika rugi, maka pemilik modal akan kehilangan 

sebagian imbalan dari hasil kerja keras dan managerial skill selama 

proyek berlangsung.46 

Investasi pada hakekatnya merupakan penempatan sejumlah 

dana saat ini dengan harapan  untuk mendapatkan keuntungan di 

                                                           
45  Otoritas jasa keuangan (OJK). fatwa-dsn-mui. di akses 2 September 2022.  
46 Muhammad, 2014,  Manajemen Keuangan Syariah, Pertama (Yogyakarta: UPP 

STIM YKPN). 
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masa depan.47 Proses untuk mendapatkan keuntungan dengan 

melakukan investasi adalah sesuatu yang membutuhkan analisis dan 

perhitungan yang mendalam tanpa mengesampingkan prinsip 

kewaspadaan. 

Pentingnya kewaspadaan ini adalah modal penting bagi 

seorang investor,  hal ini dilihat dari banyaknya kasus yang terjadi 

karena kecerobohan seperti yang telah dilakukan banyak perbankan 

yang ada di Indonesia, baik itu yang dimilik swasta  bahkan juga 

pemerintah.48  

Tujuan dari investasi adalah untuk menghasilkan uang atau 

keuntungan. Tujuan investasi yang lebih luas adalah untuk 

meningkatkan kesejahteraan investor. Kesejahteraan dalam hal ini 

adalah kesuksesan finansial, yang dapat diukur dengan jumlah 

pendapatan saat ini ditambah nilai pendapatan masa depan. 49 

b) Faktor-faktor yang mempengaruhi investasi 

Investasi yang ditanamkan pada suatu perusahaan negara 

ditentukan oleh beberapa faktor, yaitu: 

1. Suku bunga 

2. Tingkat pendapatan nasional dan perubahannya. 

3. Tingkat pengembalian investasi yang diprediksi. 

4. Tingkat keuntungan yang diperoleh perusahaan. 

5. Kemajuan teknologi. 

6. Fasilitas yang disediakan oleh pemerintah.50 

  

                                                           
47 Irham Fahmi, 2014, Manajemen Keuangan Perusahaan Dan Pasar Modal (Jakarta: 

Mitra Wacana Media). 
48 Ibid. 
49 Subhan dan Ah. Suryansyah, 2019, “Analisis Minat Mahasiswa Dalam Berinvestasi 

Saham Pada Galeri Bursa Efek Indonesia Fakultas Ekonomi Universitas Madura,” Prodi 

Akuntansi Fakultas Ekonomi Universitas Madura Pamekasan AKTIVA Jurnal Akuntansi dan 

Investasi Vol 3, No 1, di akses 9 September 2022.  
50 S Sukirno, Makro Ekonomi Teori Pengantar (3rd ed), Jakarta: Raja Grafindo Persada. 
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7. Keputusan investasi  

a. Definisi keputusan investasi 

Keputusan investasi lebih dikenal sebagai penganggaran 

modal atau pengambilan keputusan untuk mengalokasikan modal. 

Keputusan investasi meliputi aktivitas ekspansi, akuisisi, divestasi, 

rekapitulasi aset dan sebagainya.  

Keputusan investasi dilakukan ketika seseorang 

menyisihkan sebagian dari penghasilannya untuk memperoleh hasil 

investasi di masa yang akan datang. Kapan saja seseorang 

memutuskan untuk tidak menghabiskan seluruh pendapatan saat ini 

maka ia dihadapkan pada keputusan investasi.51 

Sehingga dapat di simpulkan bahwa keputusan investasi 

merupakan penyisihan dana saat ini untuk mendapatkan keuntungan 

di masa depan. 

Dalam perspektif psikologis, keputusan investasi biasanya 

dilihat dari sudut pandang teori perilaku. Teori ini memberikan 

acuan bahwa keputusan investasi dapat dipengaruhi oleh norma 

subyektif berasal dari lingkungan yaitu manusia orang tua, teman, 

masyarakat, atau saudara dan kerabat. Teori ini juga 

mengungkapkan keputusan investasi dapat didorong oleh kontrol 

perilaku yang diwujudkan dalam kemudahan transaksi.52 

Islam menjelaskan pengambilan keputusan dalam beberapa 

ayat Alquran yang sifatnya lebih umum, artinya dapat diterapkan 

dalam segala aktivitas. Selain itu, konsep pengambilan keputusan 

dalam Islam lebih ditekankan pada kehati-hatian dalam menerima 

informasi. Umat Islam harus berhati-hati dalam menerima berita 

                                                           
51 Rachmad Maldini, 2020, “Pengaruh Literasi Keuangan Dan Pendapatan Terhadap 

Keputusan Investasi (Studi Kasus Karyawan Pt. Pertamina (Persero) Mor I Medan),” 

Universitas Muhammadiyah Sumatera Utara,  di akses 23 Januari 2023. 
52 Rosadi Wirawan, Titik Mildawati, dan Bambang Suryono, (2021), “Determinan 

Pengambilan Keputusan Investasi Berdasarkan Norma Subjektif, Kontrol Perilaku, Dan 

Perilaku Heuristik,” Sekolah Tinggi Ilmu Ekonomi Indonesia (STIESIA) Surabaya Volume 6, 

Nomor 1, Maret 2022 : 43 – 58, di akses 03 Januari 2023. 
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atau informasi apapun. Ketika kita tidak memiliki pengetahuan 

tentangnya, kita harus memeriksa dan mempelajarinya terlebih 

dahulu sebelum akhirnya menyesalinya di kemudian hari.53 

b. Indicator keputusan investasi 

Indikator keputusan investasi adalah sebagai berikut: 

1. Tingkat pengembalian yang diharapkan 

2. Tingkat risiko.54 

8. Saham 

Saham dapat diartikan sebagai tanda penyertaan modal 

seseorang atau pihak (badan) dalam suatu perseroan atau perseroan 

terbatas. Dengan memasukkan modal ini, para pihak memiliki tuntutan 

atas penghasilan perseroan, tuntutan atas kekayaan perseroan, dan hak 

untuk menghadiri Rapat Umum Pemegang Saham (RUPS).55  

Saham syariah adalah suatu bukti kepemilikan atas suatu 

perusahaan yang memenuhi kriteria syariah dan tidak termasuk saham 

yang memiliki hak-hak istimewa. Dengan prinsip dasar 1) bersifat 

musyarakah jika di tawarkan secara terbatas; 2) bersifat mudharabah 

jika ditawarkan kepada public; 3) tidak boleh ada pembeda jenis saham, 

karena risiko harus ditanggung oleh semua pihak; 4) prinsip bagi hasil 

laba-rugi; 5) tidak dapat dicairkan kecuali dilikuidasi.56 

Secara konseptual, saham adalah surat berharga sebagai bukti 

penyertaan modal dalam suatu perusahaan, dan bukti penyertaan ini 

memberikan hak kepada pemegang saham atas bagian dari hasil usaha 

perusahaan. Konsep penyertaan modal dengan hak berbagi hasil usaha 

ini merupakan konsep yang sejalan dengan prinsip syariah. Prinsip 

                                                           
53 Titin Agustin Nengsih, Dkk, 2021, “Analisis Perbandingan Keputusan Membeli di 

Pasar Tradisional dan Modern” JIEB: Indonesian Journal of Islamic Economics and Business 

Volume 6, Nomor 1, 17-31, di akses 2 Mei 2023. 
54 Yoga Ristanto, 2020. “Pengaruh Financial Literacy, Pengetahuan Investasi Dan 

Pelatihan Pasar Modal Terhadap Keputusan Investasi Melalui Minat Investasi Sebagai 

Variabel Intervening,” Universitas Negeri Semarang. di akses 3 Januari 2023. 
55  www.idx.co.id/produk/saham/ di akses tgl 2 Mei 2020 pukul 14:30. 
56 Abdul Aziz dan Mariyah Ulfiah, 2010, Kapita Selekta Ekonomi Silam Kontemporer 

(Alfabeta,). 
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syariah mengenal konsep ini sebagai kegiatan musyarakah atau shirqa. 

Secara konseptual, berdasarkan analogi ini, saham adalah surat 

berharga yang tidak melanggar prinsip syariah. Namun, tidak semua 

saham yang dikeluarkan oleh emiten dan perusahaan publik dapat 

disebut sebagai saham syariah.57 

Dapat di simpulkan bahwa saham merupakan surat penyertaan 

modal yang dimiliki oleh penanam modal (investor) ketika mereka 

telah ikut serta dalam penanaman modal di suatu perusahaan.  

B. Hubungan variable X dengan variable Y 

Pada penelitian ini yang menjadi variabel independen (X) adalah 

Edukasi Pasar Modal (X1), Norma Subjektif (X2) Dan Literasi Keuangan 

(X3). Untuk variabel dipenden (Y) dalam penelitian ini adalah Keputusan 

Investasi Saham.  

1.  Pengaruh edukasi pasar modal terhadap keputusan berivestasi 

saham. 

Keputusan investasi dilatar belakangi oleh pemahaman tentang 

investasi yang berkaitan dengan jenis investasi, tingkat keuntungan 

yang diperoleh, tingkat resiko yang akan dihadapi hingga digunakan 

sebagai bahan pertimbangan untuk memilih instrumen investasi yang 

dibutuhkan. Pengetahuan investasi dijadikan sebagai acuan dasar yang 

harus dimiliki oleh seseorang investor dan calon investor yang ingin 

berinvestasi. Hal ini dilakukan karena jika memiliki wawasan tentang 

investasi yang berkualitas, investor atau kandidat investor akan lebih 

memahami jenis investasi yang akan dipilih berdasarkan levelnya return 

dan tingkat risiko yang mungkin terjadi.58 

                                                           
57 Otoritas Jasa Keuangan (OJK). "Konsep Dasar Pasar Modal Syariah,”. 

www.ojk.co.id.di akses 23 September 2022 pukul 19:25 wib. 
58 Okca Fiani Triana dan Deny Yudiantoro, 2022, “Pengaruh Literasi Keuangan, 

Pengetahuan Investasi, dan Motivasi Terhadap Keputusan Berinvestasi Mahasiswa di Pasar 

Modal Syariah”, LPMP Imperium,  https://media.neliti.com/, di akses 6 Januari 2023. 
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Hal ini sesuai dengan penelitian yang dilakukan Icha Julyana,59 

yang mengatakan bahwa edukasi pasar modal berpengaruh terhadap 

keputusan investasi. 

2. Pengaruh norma subjektif terhadap keputusan berinvestasi saham. 

Norma subyektif adalah fungsi dari harapan yang dirasakan 

individu di mana satu atau lebih orang di sekitarnya menyetujui 

perilaku tertentu dan memotivasi individu untuk mematuhinya (Ajzen, 

1991).  Norma subyektif dari mahasiswa dapat terbentuk dari tekanan 

sosial, dalam arti tertentu individu akan melakukan suatu tindakan oleh 

orang yang dianggap penting.  

Orang-orang yang dianggap penting disini seperti lingkungan 

keluarga, lingkungan sosial, teman sekelas atau bahkan teman 

organisasi di kampus. Jika orang yang dianggap penting oleh 

mahasiswa memiliki sikap positif terhadap investasi saham di pasar 

modal, mahasiswa akan berinvestasi di saham. Sebaliknya, jika orang 

yang dianggap penting oleh mahasiswa memiliki sikap negatif terhadap 

investasi saham maka mahasiswa akan menghindari investasi saham.60 

Sebagai mahasiswa fakultas ekonomi dan bisnis islam 

mengambil mata kuliah manajemen keuangan dan belajar tentang pasar 

modal akan mempengaruhi keputusan dalam dunia investasi saham. 

keputusan ini akan lebih tinggi jika dipengaruhi oleh norma subjektif 

dari lingkungan sekitar, yaitu lingkungan keluarga dan lingkaran 

pertemanan. 

Hal ini sesuai dengan penelitian yang dilakukan oleh Rosadi 

Dkk,61 mengemukakan bahawa norma subjektif berpengaruh terhadap 

keputusan berinvestasi.  

                                                           
59 Icha Julyana Bella Permata, 2021, “Analisis Pengaruh Edukasi Pasar Modal Dan 

Media Sosial Terhadap Keputusan Investasi (Studi Pada Generasi Milenial Usia 18-34 Tahun 

Di Jawa Barat)”, Politeknik Negeri Jakarta, Di Akses 6 Januari 2023. 
60 Khoirunnisa. 2017. “Pengaruh Norma Subjektif, Return Ekspektasian dan Modal 

Investasi Minimal Terhadap Minat Investasi Saham Pada Mahasiswa Program Studi 

Akuntansi Fakultas Ekonomi Universitas Negeri Yogyakarta,” di akses 6 Januari 2023. 
61 Wirawan, Mildawati, dan Suryono,  
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3. Pengaruh literasi keuangan terhadap keputusan berinvestasi 

saham. 

Investasi adalah sebuah kegiatan penanaman modal untuk 

mendapatkan keuntungan atau laba. Byrne, menemukan bahwa 

pengetahuan keuangan rendah akan mengarah pada pembuatan rencana 

keuangan yang salah, sehingga menyebabkan dalam mencapai 

kesejahteraan di ketika usia sudah tidak produktif.  

Pada kasus ini, literasi keuangan sangat berpengaruh penting 

untuk keputusan seseorang dalam berinvestasi. Selain kemampuan itu 

Pengetahuan yang luas akan memudahkan seseorang membuat 

keputusan untuk investasi dan literasi keuangan penting dalam 

mengelola keuangan dengan bagus. 

Seseorang yang memutuskan untuk berinvestasi, pasti akan 

berpengaruh lebih baik dalam hal pengelolaan keuangan, selain 

mendapatkan keuntungan yang cukup besar berinvestasi dalam aset riil 

atau aset keuangan.62 

Hal ini sesuai dengan penelitian yang dilakukan oleh Okca dan 

Denny. yang mengatakan bahwa literasi keuangan berpengruh terhadap 

keputusan berinvestasi.63 

C. Studi  Relevan  

Tabel 2.1 

Studi Relevan 

No Penelitian 

dan Tahun 
Judul Penelitian Hasil Perbedaan 

1.  Rosadi,Titik, 

Bambang 

(2022).  

Determinan 

Pengambilan 

Keputusan 

Investasi 

Berdasarkan 

Perilaku heuristik 

mempengaruhi 

pengambilan 

keputusan 

investasi, yang 

Veriabel, waktu, 

tempat dan 

objek.  

                                                           
62 Sari, 2017. “pengaruh literasi keuangan, pendapatan, dan pendidikan terhadap 

keputusan investasi keluarga etnis china di surabaya." di akses 6 Januari 2023.  
63 Triana dan Yudiantoro.  
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No Penelitian 

dan Tahun 
Judul Penelitian Hasil Perbedaan 

Norma Subjektif, 

Control Perilaku 

Dan Perilaku 

Heuristic. 

mana 

tingkat 

kepercayaan diri 

dan pengalaman 

yang dimiliki 

individu dan 

orang lain 

referensi 

mempengaruhi 

keputusan 

individu untuk 

berinvestasi.64 

2. Khoirunnisa 

(2017) 

Pengaruh Norma 

Subjektif, Return 

Ekspektasian Dan 

Modal Investasi 

Minimal 

Terhadap Minat 

Investasi Saham 

Pada Mahasiswa 

Program Studi 

Akuntansi 

Fakultas Ekonomi 

Universitas 

Negeri 

Yogyakarta 

Mengatakan 

bahwa norma 

subjektif, return 

dan modal 

minimal 

berpegaruh positif 

terhadap minat 

berinvestasi.65 

Variabel, waktu, 

objek dan 

tempat. 

                                                           
64 Rosadi Wirawan, Titik Mildawati, Dan Bambang Suryono, 2022, “Determinan 

Pengambilan Keputusan Investasi Berdasarkan Norma Subjektif, Kontrol Perilaku, Dan 

Perilaku Heuristik,” Sekolah Tinggi Ilmu Ekonomi Indonesia (Stiesia) Surabaya Volume 6, 

Nomor 1,  43 – 58 . 
65 Khoirunnisa. 2017.  
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No Penelitian 

dan Tahun 
Judul Penelitian Hasil Perbedaan 

3. Made 

Pratiwi 

Dewi, Ni 

Made 

Tamansari, 

Ni Made 

Santini. 

(2020) 

Pengaruh Edukasi 

Pasar Modal 

Terhadap Persepsi 

Risiko Dan 

Keputusan 

Berinvestasi 

Masyarakat. 

Mengatakan 

bahwa edukasi 

berpengaruh 

terhadap minat 

investasi 

sedangkan 

persepsi resiko 

tidak berdampak 

pada minat 

investasi. 66 

Variabel, waktu, 

objek dan 

tempat. 

4. Bayu 

Purnomo 

Aji (2021) 

Pengaruh Literasi 

Keuangan, 

Motivasi, 

Manfaat Investasi 

Dan Pengetahuan 

Investasi 

Terhadap Minat 

Mahasiswa 

Dalam 

Berinvestasi Di 

Pasar Modal 

Hasil penelitian 

menunjukkan 

bahwa manfaat 

investasi dan 

pengetahuan 

investasi 

berpengaruh 

positif terhadap 

minat investasi  

Pada saat yang 

sama, literasi dan 

motivasi 

keuangan tidak 

mempengaruhi 

minat investasi 

Variabel, 

waktu, objek 

dan tempat. 

                                                           
66 Made Pratiwi Dewi, 2020.  “pengaruh edukasi pasar modal terhadap persepsi risiko 

dan keputusan berinvestasi masyarakat,” Jurnal KRISNA: Kumpulan RisetAkuntansi. Vol. 12 

no 1. di akses 1 Juni 2022. 
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No Penelitian 

dan Tahun 
Judul Penelitian Hasil Perbedaan 

dengan cara apa 

pun.67 

5. Akhma 

Darmawan 

& Julian 

Japar 

(2021) 

Pengaruh 

Pengetahuan 

Investasi, Modal 

Minimal, 

Pelatihan Pasar 

Modal Dan 

Motivasi 

Terhadap Minat 

Investasi Di Pasar 

Modal (Studi 

Pada Mahasiswa 

Febi Universitas 

Muhammadiyah 

Purwokerto) 

Hasil analisis 

menunjukkan 

bahwa 

pengetahuan 

investasi, 

pendidikan pasar 

modal dan 

motivasi 

berpengaruh 

positif signifikan 

terhadap minat 

berinvestasi 

saham di pasar 

modal 

sedangkan modal 

minimum 

sebagian tidak 

mempengaruhi 

minat investasi 

saham di pasar 

modal.68 

 

 

Variabel, 

waktu, tempat 

dan objek. 

                                                           
67 Bayu Purnomo Aji. 2021. “ Pengaruh Literasi Keuangan, Motivasi, Manfaat 

Investasi dan Pengetahuan Investasi Terhadap Minat Mahasiswa Dalam Berinvestasi Di 

Pasar Modal ”.  hlm 115. di akses 2 Juni 2022. 
68 Akhmad Darmawan dan Julian Japar. 2019. “Pengaruh Pengetahuan Investasi, 

Modal Minimal, Pelatihan Pasar Modal dan Motivasi Terhadap Minat Investasi Di Pasar 

Modal (Studi Pada Mahasiswa FEB Universitas Muhammadiyah Purwokerto),” NERACA. 

Vol. 15 No. 1 (2019). di akses 2 Juni 2022. 
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No Penelitian 

dan Tahun 
Judul Penelitian Hasil Perbedaan 

6. Wirawan 

dkk (2021) 

Determinan 

Pengambilan 

Keputusan 

Investasi 

Berdasarkan 

Norma Subjektif, 

Kontrol Perilaku, 

Dan Perilaku 

Heuristik. 

norma subyektif 

berpengaruh 

terhadap 

keputusan 

investasi,  

Kontrol perilaku 

berpengaruh 

terhadap 

keputusan 

investasi 

Perilaku 

heuristik 

berpengaruh 

terhadap 

pengambilan 

keputusan.69 

Variabel, 

waktu, objek, 

dan tempat 

7. Vania 

Kumalasari 

Tjiptoprajit

no, (2021)  

“Pengaruh 

Kualitas 

Informasi 

Akuntansi, 

Norma Subjektif, 

Persepsi Kontrol 

Perilaku, Dan 

Persepsi Risiko 

Tidak Sistematis 

Terhadap 

kualitas 

informasi 

akuntansi dan 

norma subjektif 

berpengaruh 

positif terhadap 

niat 

berinvestasi 

dalam 

pengambilan 

Variabel, 

waktu, objek, 

dan tempat 

                                                           
69 Rosadi Wirawan, Titik Mildawati, dan Bambang Suryono, “Determinan Pengambilan 

Keputusan Investasi Berdasarkan Norma Subjektif, Kontrol Perilaku, Dan Perilaku Heuristik,” 

Sekolah Tinggi Ilmu Ekonomi Indonesia (STIESIA) Surabaya Volume 6, Nomor 1, Maret 

2022 : 43 – 58. 
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No Penelitian 

dan Tahun 
Judul Penelitian Hasil Perbedaan 

Pengambilan 

Keputusan 

Investasi Saham 

Pada Investor 

Muda, 

keputusan 

investasi saham. 

Sedangkan 

persepsi 

kontrol perilaku 

dan persepsi 

risiko tidak 

sistematis tidak 

berpengaruh 

terhadap niat 

berinvestasi 

dalam 

pengambilan 

keputusan 

investasi 

saham.70 

8. Fitri Hanifah, 

Sudarno 

Sudarno, dan 

Leny 

Noviani. 

(2020).  

“Pengaruh Literasi 

Keuangan 

Terhadap 

Keputusan 

Investasi 

Mahasiswa 

Universitas Sebelas 

Maret (UNS) Di 

Pasar Modal 

Dimoderasi oleh 

Literasi keungan 

berpengaruh 

positif terhadap 

keputusan 

investasi, 

moderasi 

persepsi resiko 

tidak 

berpengaruh 

Variabel, 

waktu, objek, 

dan tempat 

                                                           
70 Vania Kumalasari Tjiptoprajitno, “Pengaruh Kualitas Informasi Akuntansi, Norma 

Subjektif, Persepsi Kontrol Perilaku, Dan Persepsi Risiko Tidak Sistematis Terhadap 

Pengambilan Keputusan Investasi Saham Pada Investor Muda,” Unika Soegijapranata, 2021,  
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No Penelitian 

dan Tahun 
Judul Penelitian Hasil Perbedaan 

Persepsi Risiko" terhadap 

keputusan.71 

 

  

 

  

                                                           
71 Hanifah Hanifah Fitri, Sudarno, dan Noviani Leny, “Pengaruh Literasi Keuangan 

Terhadap Keputusan Investasi Mahasiswa Universitas Sebelas Maret (UNS) Di Pasar Modal 

Dimoderasi oleh Persepsi Risiko,” PROSPEK vol 1, no 1. 
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D. Definisi Operasional variabel 

Operasional variabel adalah batasan yang ditetapkan oleh peneliti 

terhadap variabel yang diteliti agar dapat diukur secara akurat.72 Penelitian 

ini menggunakan dua variabel yaitu variabel terikat (Y) dan variabel bebas 

(X): 

1. Variabel terikat (Y) 

Variabel terikat adalah variabel yang dipengaruhi oleh variabel 

bebas. Menurut Sugiyono (2014), variabel terikat adalah variabel yang 

dipengaruhi atau dihasilkan dari variabel bebas. Variabel terikat dalam 

penelitian ini adalah minat 

2. Variabel bebas (X) 

 Variabel bebas adalah variabel yang mempengaruhi atau 

menyebabkan variabel lain berubah atau muncul, variabel ini 

merupakan penyebab dari variabel terikat. Variabel bebas dalam 

penelitian ini adalah edukasi pasar modal, norma subjektif dan literasi 

keuangan. 

3. Definisi operasional variabel 

Variabel yang dirumuskan dalam penelitian ini terdiri dari 3 

variabel, yaitu: 

Tabel 2.2 

Tabel Operasional 

Variabel Deskripsi Indicator Skala  

Keputusan 

berinvestasi 

(Y) 

Keputusan investasi 

merupakan pilihan yang 

diambil dalam 

mengumpulkan 

pendapatan dari suatu 

1. Tingkat 

keuntungan 

2. Tingkat risiko 

3. Hubungan antar 

tingkat 

Skala 

likert 

                                                           
72 Syahrum and Salim.(2012), Metode Penelitian Kuantitatif. Bandung: Citapustaka 

Media. 
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Variabel Deskripsi Indicator Skala  

investasi 

aset untuk mendapatkan 

keuntungan di masa 

depan.73 

keuntungan dan 

resiko. 

Edukasi 

pasar modal 

(X1) 

Edukasi pasar modal 

adalah pendidikan atau 

usaha apapun 

mengembangkan 

kepribadian dan 

keterampilan yang 

terkait dengan pasar 

modal, yaitu tempat 

terjadinya pembelian 

dan penjualan surat-surat 

berharga.74 

1. Pengalaman 

responden 

dalam belajar 

berinvestasi di 

saham. 

2.  Seminar 

investasi saham. 

3. Pengalaman 

dalam kursus 

teori pasar 

modal 

Skala 

likert 

Norma 

subjektif 

(X2) 

adalah persepsi atau 

pandangan Anda 

tentang kepercayaan 

orang lain, yang akan 

mempengaruhi 

seseorang untuk 

melakukan atau tidak 

melakukan suatu 

perilaku 

Dalam pertimbangan.75 

1. Keyakinan 

normative 

2. Motivasi 

mematuhi 

Skala 

likert 

                                                           
73 Novianggie, V., & Asandimitra, N. “The Influence of Behavioral Bias, Cognitive 

Bias, and Emotional Bias on Investment Decision for College Students with Financial Literacy 

as the Moderating Variable.,” International Journal of Academic Research in Accounting, 

Finance and Management Sciences, t.t., 9(2), 92-107. di akses 8 Januari 2023. 
74 Fatimah.  
75 Jogiyanto,2007,  Sistem Informasi Keperilakuan, Andi Offset, Yogyakarta, hlm.42,. 



 

37 
 

Variabel Deskripsi Indicator Skala  

Literasi 

keuangan 

(X3) 

literasi keuangan, yaitu 

semua tentang 

bagaimana secara 

individual 

bisa mengatur uang 

mengunakan ilmu 

tentang keuangan.76 

1. Jenis kelamin, 

2. pendidikan,  

3. usia  

4. lama usaha. 

Skala 

likert 

 

E. Kerangka berfikir 

Penelitian ini membahas tentang pengaruh edukasi pasar modal norma 

subjektif dan literasi keuangan terhadap keputusan berinvestasi saham, dan 

untuk mengetahui seberapa besar pengaruh faktor-faktor tersebut terhadap 

keputusan investasi invetor saham dalam berinvestasi. 

Berdasarkan uraian di atas, model kerangka berpikir dalam penelitian 

ini memiliki variabel bebas, yaitu: 

Gambar 2.1 

Model kerangka berfikir 

 

 

    H1 

    

 

    H2 

 

     H3 

 

     H4 

                                                           
76 Badrus Sholeh. 2019.  “Pengaruh Literasi Keuangan Terhadap Perilaku Keuangan 

Mahasiswa Program Studi Pendidikan Ekonomi Universitas Pamulang". Pekobis : Jurnal 

Pendidikan, Ekonomi Dan Bisnis Vol. 4 No. 2   

Edukasi Pasar Modal 

(X1) 

Norma Subjektif 

(X2) 

Literasi Keuangan 

(X3) 

Keputusan berinvestasi 

(Y) 
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Keterangan :  

    = Uji Parsial  

    = Uji Simultan 

    = Variabel Penelitian 

Uraian dari Tabel: 

Berdasarkan kerangka pemikiran antara variabel diatas 

menjelaskan bahwa Pengaruh Edukasi Pasar Modal, Norma Subjektif Dan 

Literasi Keuangan Terhadap keputusan Berinvestasi Saham.  

F. Hipotesis penelitian 

Hipotesis merupakan tanggapan sementara terhadap suatu 

pernyataan masalah penelitian, dimana rumusan masalah penelitian 

dirumuskan dalam bentuk kalimat tanya, dianggap sementara karena 

tanggapan hanya didasarkan pada teori yang relevan dan bukan pada data 

empiris. fakta yang diperoleh dari pengumpulan data.77 

Hipotesis dalam penelitian Pengaruh edukasi pasar modal, norma 

sujektif dan literasi keuangan terhadap keputusan berinvestasi saham ialah: 

H1 : Diduga ada pengaruh edukasi pasar terhadap keputusan berinvestasi 

saham. 

H2 : Diduga ada pengaruh norma subjektif terhadap keputusan berinvestasi 

saham. 

H3 :Diduga ada pengaruh literasi keuangan terhadap keputusan 

berinvestasi saham. 

H4 : Diduga ada pengaruh edukasi pasar modal norma sujektif dan literasi 

keuangan terhadap keputusan berinvestasi saham. 

G. Hipotesis statistic 

Ha: terdapat pengaruh edukasi pasar modal secara signifikan terhadap       

keputusan berinvestasi saham. 

                                                           
77 Sugiyono, 2017, Metode Penelitian Pendidikan Pendekatan Kuantitatif, Kualitatif, 

dan R&D, Alfabeta, Bandung, hlm. 96. 
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Ho: tidak terdapat pengaruh edukasi pasar modal secara signifikan 

terhadap keputusan berinvestasi saham. 

 

Ha: terdapat pengaruh norma subjektif secara signifikan terhadap       

keputusan berinvestasi saham. 

Ho: tidak terdapat pengaruh norma subjektif secara signifikan terhadap 

keputusan berinvestasi saham. 

 

Ha: terdapat pengaruh literasi keuangan secara signifikan terhadap       

keputusan berinvestasi saham. 

Ho: tidak terdapat pengaruh literasi keuangan secara signifikan terhadap 

keputusan berinvestasi saham. 

 

Ha: terdapat pengaruh norma subjektif, norma subjektif dan literasi 

keuangan secara simultan terhadap keputusan berinvestasi saham. 

Ho: tidak terdapat pengaruh norma subjektif, norma subjektif dan literasi 

keuangan secara simultan terhadap keputusan berinvestasi saham. 
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BAB III 

METODE PENELITIAN 

 

A. Metode dan jenis penelitian 

Metode yang digunakan dalam penelitian ini adalah kuantitatif. 

Dimana metode penelitian kuantitatif merupakan salah satu jenis penelitian 

yang spesifikasinya adalah sistematis, terencana, dan terstruktur dengan 

jelas sejak awal hingga pembuatan design penelitiannya. Digunakan untuk 

memeriksa populasi dan sampel dengan pengumpulan data dan analisis 

data kuantitatif atau statistik.78 

 Menurut sugiono metode penelitian kuantitatif daapat diartikan 

sebagai metode penelitian yang berlandaskan pada filosofi postivisme, 

digunakan untuk meneliti pada populasi atau sampel tertentu, 

pengumpulan data menggunakan instrumen penelitian, analisis data 

bersifat kuantitatif statistic, dengan tujuan untuk menggambarkan dan 

menguji hipotesis yang telah ditetapkan.79 

Variabel independen atau variabel bebas dalam penelitian ini terdiri 

dari Edukasi Pasar Modal (X1), Norma Subjektif (X2), Literasi Keuangan 

(X3). kemudian variabel dipenden atau variabel terikat dalam penelitian ini 

yaitu Keputusan Berinvestasi Saham (Y).  

B. Tempat dan waktu penelitian 

Penelitian ini dilakukan di kampus Uin Sts Jambi Fakultas Ekonomi 

dan Bisnis Islam. Jl. Arif Rahman Hakim #111, Simpang I.V. Sipin, Kec. 

Telanaipura, Kota Jambi, Jambi 36361.  

  

                                                           
78 Titin Agustin Nengsih, M.Nazori Majid, Pahlevi Ade Reza, 2022, “Pengaruh 

Penerapan Green Accounting Dan Environmental Performance Terhadap Return On Asset”, 

J-Mas Jurnal Manajemen Dan Sains, 7(2), Di Akses 2 Mei 2023.  
79 Sugiyono. 2010, Metode Penelitian Pendidikan Pendekatan Kuantitatif, Kualitatif, 

dan R&D (Bandung: Alfabeta) , hal 7 

 



 

38 
 

C. Jenis dan sumber data 

1. Data primer 

Data primer adalah data yang diperoleh atau dikumpulkan oleh 

peneliti langsung dari sumber data utama.80 Data primer penelitian ini 

diperoleh dengan menggunakan kuesioner yang disebarkan dan diisi 

oleh investor saham yang tergabung dalam Galeri Investasi Syariah 

Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam UIN STS Jambi. 

2. Data sekunder 

Data sekunder adalah data yang diperoleh atau dikumpulkan 

oleh peneliti dari berbagai sumber yang ada (peneliti sebagai pihak 

kedua).81 Data tambahan yang dimaksud berupa beberapa referensi 

pendukung seperti buku, jurnal, artikel yang diperoleh dari sumber lain 

sebagai penunjang, yang dianggap berkaitan dengan pokok bahasan 

yang diteliti. 

D. Populasi dan sampel 

1. Populasi 

Menurut Sugiono, konsep populasi adalah area generalisasi, 

terdiri dari objek atau subjek dengan kualitas dan karakteristik tertentu, 

yang ditentukan oleh peneliti untuk dipelajari dan kemudian ditarik 

kesimpulan.82  

Berdasarkan uraian di atas, kita dapat menyimpulkan bahwa 

populasi adalah totalitas dari semua ukuran yang dipelajari, benda atau 

individu. Dengan demikian, konsep populasi dalam statistik tidak 

terbatas pada sekelompok atau kumpulan orang, tetapi mengacu pada 

semua ukuran, jumlah, atau kualitas yang menjadi fokus penelitian.  

Adapun populasi dalam penelitian ini yaitu investor aktif yang 

tergabung dalam Galeri Investasi Syariah Fakultas Ekonomi dan Bisnis 

                                                           
80 Kumba Digdowiseiso, S.E., M.App.Ec,  (2017), "Metodologi Penelitian Ekonomi 

Dan Bisnis," Cetakan Pertama, (Lembaga Penerbitan Universitas Nasional (LPU-UNAS) Jl. 

Sawo Manila No. 61, Pejaten, Pasar Minggu, Jakarta Selatan 12520, t.t.), hal 155, diakses 17 

Januari 2023. 
81 Kumba Digdowiseiso, S.E., M.App.Ec,  (2017).  
82 Sugiono. 2010. 
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Islam UIN STS Jambi, dan sudah memiliki akun investasi saham yang 

berjumlah 1.172 investor.  

2. Sampel  

Sampel adalah bagian atau perwakilan yang kita teliti.83 Metode 

yang digunakan dalam pengambilan sampel adalah purposive sampling 

yaitu pengambilan sampel berdasarkan tujuan penelitian dan keputusan 

penarikan sampel bergantung pengumpulan data.84 Purposive sampling 

adalah metode pengambilan sampel yang memilih subjek berdasarkan 

kriteria tertentu yang sesuai dengan masalah yang diteliti.85 

 

Dimana dipastikan bahwa setiap unit sampel (responden) dalam 

penelitian ini hanya memiliki satu kesempatan untuk mengisi 

kuesioner. Hal ini dilakukan untuk menghindari kesalahan akibat 

pengulangan dalam pengumpulan data. Sampel yang diambil dalam 

penelitian ini menggunakan rumus Slovin sebagai berikut: 

n =       N 

   1 + Na2 

Keterangan : 

 n : Ukuran Sampel  

N : Ukuran Populasi  

α = taraf kesalahan (error) sebesar 0,1 (10%). 

  

                                                           
83 Arikunto. 2010. “Prosedur Penelitian Suatu Pendekatan Praktik". Jakarta: Rineka 

cipta.  hlm. 131. 
84 Kumba Digdowiseiso, S.E., M.App.Ec,  (2017).  
85 Titin agustin nengsih, neneng sudharyati, Dkk, 2022, “Faktor-Faktor Yang 

Mempengaruhi Rasio Solvabilitas, Likuiditas, Rasio Aktivitas, Dan Firm Size Terhadap 

Profitabilitas Pada Perusahaan Saham Syariah “, Jurnal Paradigma Ekonomika Vol.17. No.4 

ISSN: 2085-1960 (Print); 2684 -7868 (Online). Di akses 2 Mei 2023. 
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E. Metode penarikan sampel 

Sampel adalah bagian dari jumlah dan sifat yang akan diteliti. Sampel 

yang diambil dalam penelitian Ini menggunakan rumus slovin. Yaitu: 

n =     N 

         1+Na2 

Dimana: 

n    = Jumlah sampel 

N = Populasi yang diketahui yaitu 1.172 investor pada Fakultas 

Ekonomi dan Bisnis Islam UIN STS Jambi yang tergabung 

dalam Galeri Investasi Syariah.  

a  = Persentase ketidaktelitian akibat kesalahan sampel yang masih 

dapat ditolerir sebesar 10. 

Dan perhitunganya sebagai berikut : 

n =      N 

         1+Na2 

n =         1172 

  1 + 1172 (10%)2 

 n =  92 responden  

Jadi, sampel yang diperoleh dalam penelitian ini adalah 92 

responden namun peneliti membulatkan menjadi 95 responden, di 

karenakan sesuai dengan tabel titik persentase distribusi t angka 95 

mendekati angka 92 sehingga jumlah responden penelitian ini menjadi 95 

responden yang semuanya adalah investor pada Fakultas Ekonomi dan 

Bisnis Islam UIN STS Jambi.  

F. Metode pengumpulan data 

1. Kuesioner (Kuesioner) 

Kuesioner adalah metode pengumpulan data yang dilakukan 

dengan memberikan kepada responden serangkaian pertanyaan tertulis 
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yang harus mereka jawab.86 Dalam penelitian ini, penulis menyebarkan 

kuesioner kepada responden yang diminta untuk memberikan pendapat 

atau jawabannya guna mendapatkan data yang dibutuhkan untuk 

penelitian ini. Kuesioner di sini akan dibagikan melalui google form.  

Peneliti disini menggunakan jenis kuesioner tertutup, yaitu 

responden hanya akan memilih jawaban yang telah dicantumkan. Alat 

angket yang digunakan untuk mengukur variabel penelitian ini adalah 

skala ordinar atau skala likert. Skala Likert adalah skala yang 

digunakan untuk mengukur sikap, pendapat, atau pandangan seseorang 

terhadap suatu masalah.87 

Pengumpulan data menggunakan kuesioner dengan skala 

pengukuran yang digunakan dalam penelitian ini yaitu skala Likert. 

Skala Likert merupakan respon lima pilihan mulai dari “sangat tidak 

setuju” hingga “sangat setuju”, yang mewakili sikap atau persepsi 

seseorang terhadap suatu peristiwa atau pertanyaan yang diajukan 

dalam bentuk kuesioner. Sebuah studi skala Likert 5 poin (versi asli 

dari Dr.Resist Likert) yang terdiri dari: 

Tabel 3.1 

Pengukuran Tanggapan 

Interpretasi Angka 

Sangat Tidak Setuju 

Tidak Setuju 

Setuju 

Kurang Setuju 

Sangat Setuju 

1 

2 

3 

4 

5 

Teknik ini digunakan untuk mengukur tanggapan seseorang 

terhadap suatu objek sosial, yang diperoleh dengan tanggapan bertahap 

dari pertanyaan-pertanyaan yang diajukan kepada sampel. Langkah-

langkah menyusun skala likert adalah sebagai berikut: 

                                                           
86 Sugiono,  
87 Diyah Wulandari, Dkk. 2020, “Pengaruh Edukasi Investasi, Persepsi Returndan 

Persepsi Risiko terhadap Minat Berinvestasi Saham Syariah” Vol. 1 No. 01. di akses 12 

September 2022. 
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a. Menetapkan variabel yang akan diteliti.  

b. Menentukan indikator-indikator dari variabel yang diteliti.  

c. Menurunkan indikator tersebut menjadi daftar pertanyaan 

(kuesioner). 

Menurut Sugiyono, ada berbagai macam skala pengukuran: 

skala nominal, skala ordinal, skala interval, dan skala rasio. Data 

nominal, ordinal, interval dan relatif akan diperoleh dari skala 

pengukuran. Penelitian ini menggunakan skala ordinal. Menurut 

Sugiyono, skala ordinal adalah skala pengukuran yang tidak hanya 

menunjukkan kategori, tetapi juga menunjukkan peringkat dari struktur 

yang diukur. 

G. Metode pengolahan dan analisis data 

1. Statistik deskriptif 

Statistik deskriptif memberikan gambaran atau data yang 

terlihat dari mean (mean), median, standar deviasi, varians, 

maksimum, minimum, range, kurtosis, skewness (distribusi). 

Statistik deskriptif adalah pengolahan data dengan tujuan 

mendiskripsikan objek yang akan diteliti melalui data sampel atau 

popilasi sehingga memberikan informasi yang berguna.88 

2. Uji kualitas data 

a) Uji validitas  

Uji validitas digunakan untuk mengukur validitas kuesioner 

yang digunakan dalam suatu penelitian. Suatu kuisioner dianggap 

valid jika pertanyaan-pertanyaan dalam kuisioner tersebut dapat 

mengungkapkan sesuatu yang akan diukur oleh kuisioner tersebut. 

Uji validitas dihitung dengan menggunakan aplikasi SPSS, Rumus 

yang digunakan untuk menghitung tingkat validitas adalah Person 

Correlation Product Moment. 

 

                                                           
88 Titin Agustin Nengsih, Bella Arisa, Yuliana Safitri, 2022, “Statistika Deskriptif 

Dengan Program R”, SONPEDIA:Publishing Indonesia, ISBN: 978-623-09-1012-8, Kota 

Jambi,Di Akses 2 Mei 2023. 



 

43 
 

rxy =   N(Σxy) - (Σx)(Σy) 

 √ (N.Σx2 - [Σx]2)(N.Σy2 - [Σy]2) 

Keterangan : 

rxy  = r hitung 

R  = Koefisien korelasi antara variabel X dan variabel Y 

N  = Jumlah sampel 

Σx2  = Faktor kuadrat dari variabel X 

XΣy2  = Faktor kuadrat dari variabel Y 

Σxy  = Jumlah perkalian faktor korelasi variabel X dan Y 

Jika r hitung > atau = r tabel maka item tersebut dikatakan 

valid. Jika r hitung < r tabel maka item tersebut dikatakan tidak 

valid. 

b) Uji reliabilitas 

Menurut Ghozali, Reliabilitas adalah alat ukur kuesioner 

yang merupakan indikator dari suatu variabel atau konstruk. Suatu 

kuesioner dianggap reliabel jika tanggapan seseorang terhadap 

pernyataan tersebut konsisten atau stabil dari waktu ke waktu. 

Reliabilitas diukur dengan menggunakan uji statistik Alpha 

Cronbach. Suatu variabel dianggap reliabel jika menghasilkan nilai 

Cronbach alpha sebesar 0,60.89 

3. Analisis data 

Analisis data merupakan kegiatan yang dilakukan peneliti 

setelah data terkumpul. Metode analisis data yang digunakan dalam 

penelitian ini adalah analisis induktif.90 Yaitu mengacu pada penarikan 

kesimpulan tentang populasi yang diteliti berdasarkan sampel yang 

dikenal dengan teknik regresi, korelasi, t-test, chi-square, analysis of 

variance (ANOVA), dan sebagainya. Tujuannya adalah untuk menarik 

                                                           
89 Ghozali. 2011. "Aplikasi Analisis Multivariate Dengan Program". Semarang: Badan 

Penerbit Universitas Diponegoro, di akses 12 Juli 2022. 
90 Iskandar. 2008, ”Metodelogi penelitian pendidikan dan social (kautitatif dan 

kualitatif). (Jambi; Gp press), hlm. 17-179, di akses 12 Juli 2022. 
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kesimpulan (inferensi) tentang hubungan antara dua variabel atau lebih 

dari suatu perkiraan (sampel) yang dapat digeneralisasikan dalam 

populasi.91 

a.  Uji asumsi klasik 

1) Uji normalitas 

Uji normalitas adalah uji pendahuluan kelayakan 

analisis data menggunakan statistik parametrik atau statistik 

non parametrik. Dengan uji ini, data penelitian dapat diketahui 

bentuk sebaran datanya, apakah normal atau tidak normal. 

Kriteria normalitas dapat dilakukan dengan menggunakan uji 

satu faktor Kolmogrov-Mirnov. 

Ketika menarik kesimpulan untuk menentukan apakah 

data mengikuti distribusi normal atau tidak, data dikatakan 

terdistribusi normal jika melihat sebaran data di sepanjang 

sumbu diagonal grafik.92 

2) Uji multikolinearitas 

Jenis pengujian hipotesis klasik ini diterapkan pada 

analisis regresi berganda yang terdiri dari dua atau lebih 

variabel bebas, dimana tingkat hubungan pengaruh antara 

variabel bebas tersebut akan diukur dengan nilai koefisien 

korelasi. Uji multikolinearitas dapat dilihat dari faktor inflasi 

varians (VIF) dan nilai tolerance. Multikolinearitas terjadi jika 

nilai tolerance > 0.1 atau sama dengan VIF < 10. Jika nilai VIF 

lebih kecil atau sama dengan 10, maka dapat dikatakan tidak 

terjadi multikolinearitas.93 

  

                                                           
91 Agus Suradika., 2020, Metode Penelitian Sosial (Jakarta: UMJ ). 
92 Nia Fitria "Uji Asumsi Klasik " www.Academia.Edu diakses tanggal 18 Maret 2022, 

pukul 20:37 
93 Singgih Santoso, 2015,  Menguasai Spss 22 From Basic To Expert Skills  (Jakarta, PT 

ELex Media Komputindo), hlm.391. 
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3) Uji heteroskedastisitas 

Uji heteroskedastisitas untuk munculnya perbedaan 

varians residual dari satu periode pengamatan ke periode 

pengamatan lainnya. Dan adanya ketidaksamaan dispersi dari 

residual untuk semua pengamatan dalam model regresi. Cara 

memprediksi apakah heteroskedastisitas dapat dilihat pada 

model menggunakan template gambar scatterplot, suatu regresi 

yang tidak mengalami heteroskedastisitas jika: 

a) Titik data tersebar di atas dan di bawah atau di sekitar 

angka 0. 

b) Titik data tidak dikumpulkan hanya di atas atau di bawah. 

c) Penyebaran titik-titik data tidak boleh membentuk pola 

bergelombang yang melebar, lalu menyempit, lalu melebar 

lagi. 

d) Penyebaran titik-titik data tidak memiliki pola. 

4. Uji hipotesis 

a) Analisis regresi berganda 

Model Regresi Linear Berganda dikatakan baik jika memenuhi 

asumsi klasik sedangkan Regresi PLS merupakan salah satu metode 

untuk mengatasi multikolinieritas dan ada data hilang.94 Statistik 

regresi berganda yang merupakan teknik statistik untuk 

menggambarkan pengaruh variabel independen terhadap variabel 

dependen. 95Dalam menganalisis data dalam penelitian ini, 

digunakan regresi linier berganda, sebagai berikut:      

Y = α + β1X1 + β2X2+ β3X3+e 

 

                                                           
94 Titin Agustin Nengsih, Ahmad Syahrizal, Sellin Fadia Oktaviani, 2021, “Evaluasi 

Kualitas Pelayanan Bank Syariah Indonesia: Studi Empiris Pembayaran UKT Di Jambi”, 

EKSIS: Jurnal Ilmiah Ekonomi Dan Bisnis, 12(2), 180-185, Di Akses 2 Mei 2023. 
95 Titin Agustin Nengsih, Melyya Embun Baining, Suci Rahmadhani, 2021, “Faktor-

Faktor Yang Berpengaruh Terhadap Kualitas Laporan Keuangan Pemda Kota Jambi Tahun 

2021”, At-Tijarah: Jurnal Penelitian Keuangan Dan Perbankan Syariah, Vol. 3, Issue. 2, Di 

Akses 2 Mei 2023. 
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Keterangan : 

Y  = Persentase Investasi Ekuitas 

X1  = Edukasi Pasar Modal 

X2  = Norma Subjektif 

X3  = Literasi Keuangan 

a  = Konstan 

b  = Koefisien Regresi Linier 

b) Uji simultan (uji f) 

Metode ini digunakan untuk mengetahui pengaruh variabel 

independen secara bersama-sama terhadap variabel dependen. 

Untuk mengetahui apakah koefisien regresi variabel independen 

berpengaruh signifikan terhadap variabel dependen, maka dilakukan 

uji hipotesis.  

 Digunakan Fhitung ialah untuk memeriksa apakah model 

persamaan regresi yang diajukan dapat diterima atau ditolak. 

Menurut Sugiono, nilai dengan Fhitung konstan dengan Ftabel bila 

menggunakan tingkat kepercayaan 95% dengan tingkat kesalahan 

(α) sebesar 5% atau 0,05, sehingga Fhitung > Ftabel berarti variabel 

bebas secara bersama-sama berpengaruh signifikan terhadap 

variabel terikat. variabel atau hipotesis.96 

c) Uji parsial (uji-t) 

Pengujian ini digunakan untuk mengetahui apakah masing-

masing variabel independen memiliki pengaruh independen yang 

signifikan terhadap variabel dependen. Jika nilai signifikansi yang 

dihasilkan > 0,05 maka Ho ditolak dan Ha diterima, jika nilai 

signifikansi < 0,05 maka Ho diterima dan Ha ditolak.97 

d) Uji koefisien determinasi (Uji R²) 

Koefisien determinasi adalah nilai kontribusi variabel 

independen terhadap variabel dependen. Semakin tinggi koefisien 

                                                           
96 Ibid, Hlm 20. 
97 Ibid . 



 

47 
 

determinasi maka semakin tinggi pula kemampuan variabel 

independen untuk menjelaskan variasi perubahan variabel 

dependen. Koefisien determinasi mengukur kemampuan model 

untuk menjelaskan perubahan dependen dalam koefisien 

determinasi. 

Analisis koefisien determinasi (R2) digunakan untuk melihat 

seberapa besar keragaman pengaruh variabel bebas terhadap 

variabel terikat.98 Banyaknya koefisien determinasi adalah dari 0 

sampai 1. Semakin mendekati nol maka semakin kecil pengaruh 

semua variabel bebas terhadap nilai variabel terikat, dengan kata 

lain semakin kecil kemampuan model untuk menjelaskan 

perubahan nilai variabel terikat. variabel tak bebas. Sedangkan jika 

koefisien determinasi mendekati 1, maka dapat dikatakan bahwa 

model tersebut menjelaskan perubahan variabel terikat dengan 

lebih kuat. 

  

                                                           
98 Titin Agustin Nengsih, Bambang Kurniawan, Eka Fitri, 2021, “Analisis 

Keterhubungan Tingkat Kemiskinan Dan Pembiayaan Syariah Di Indonesia Tahun 2005-

2020”, Iltizam Journal Of Shariah Economic Researchvol. 5, No.2, Di Akses 2 Mei 2023.  
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BAB IV 

HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN 

 

A. Gambaran umum dan objek penelitian 

a. Profil galeri investasi syariah 

Galeri Investasi Syariah merupakan salah satu laboratorium yang 

dimiliki oleh Fakultas Ekonomi Dan Bisnis Islam UIN STS Jambi yang 

dipergunakan sebagai sarana edukasi pasar modal syariah bagi seluruh 

mahasiswa dan masyarakat umum yang di dalamnya terdiri atas 

beberapa mahasiswa yang tergabung dalam organisasi KSPM 

(Kelompok Studi Pasar Modal) sebagai pengelola yang bertugas 

memperkenalkan pasar modal sejak dini khususnya dibidang pasar 

modal syariah kepada mahasiswa dan masyarakat umum. 

Galeri investasi syariah diresmikan pada 27 mei 2016 dengan 

penandatanganan kerjasama antara bursa efek indonesia (BEI) kantor 

perwakilan jambi dan First Asia Capital (FAC) sebagai perusahaan 

sekuritas. Saat ini jumlah investor tercatat di Galeri Investasi Syariah 

UIN STS Jambi sebanyak 1.172 investor. 

Dengan adanya Galeri Investasi Syariah ini diharapkan mampu 

menjadi alat atau wadah pengaplikasian pasar modal syariah untuk 

seluruh mahasiswa di Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam.  

b. Gambaran umum responden 

Metode pada pengumpulan data ini dilakukan dengan cara 

menyebarkan kuisisoner kepada 95 responden investor Fakultas 

Ekonomi dan Bisnis Islam UIN STS Jambi pada Galeri Investasi 

Syariah. 

1. Jenis kelamin 

Berdasarkan hasil pengelolaan data dari 95 sampel dalam 

penelitian ini menunjukkan bahwa responden perempuan lebih 

banyak dengan jumlah 56 responden di bandingkan dengan 

responden laki-laki dengan jumlah 39 responden. 
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Tabel 4.1 

Distribusi Responden Berdasarkan Jenis Kelamin 

Jenis Kelamin Jumlah Presentase 

Perempuan 

Laki-laki 

56 

39 

58,9% 

41,1% 

Total 95 100% 

 

2. Pekerjaan 

Berdasarkan hasil pengelolaan data dari 95 sampel dalam 

penelitian ini menunjukkan tingkat pekerjaan mahasiswa lebih 

banyak dengan jumlah 55 responden dibandingkan responden 

karyawan swasta sebanyak 17 responden, responden dosen 

sebanyak 2 reponden dan responden lainnya sebanyak 21 

responden. 

Tabel 4.2 

Distribusi Responden Berdasarkan Pekerjaan 

Pekerjaan Jumlah Persentase 

Mahasiswa 

Karyawan swasta 

Dosen 

Lainnya 

55 

17 

2 

21 

57.9% 

17.9% 

2.1% 

22.1% 

Total 95 100% 

 

3. Tahun buka akun 

Berdasarkan hasil pengelolaan data dari 95 sampel dalam 

penelitian ini menunjukkan responden tingkat pembukaan akun 

saham pada tahun 2022 lebih banyak dengan jumlah 26 responden 

dibandingkan pembukaan akun saham pada tahun 2016 – 2021. 
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Tabel 4.3 

Distribusi  Tahun Pembukaan Akun Saham 

Tahun Jumlah Persentase 

2016 

2017 

2018 

2019 

2020 

2021 

2022 

4 

4 

6 

18 

17 

19 

26 

4,2% 

4,2% 

6,3% 

19% 

17,9% 

20% 

27,4% 

Total  95 100% 

 

4. Transaksi rata-rata perbulan 

Berdasarkan hasil pengelolaan data dari 95 sampel dalam 

penelitian ini menunjukkan rata-rata tingkat transaksi perbulan 

investor fakultas ekonomi dan bisnis islam uin sts jambi Rp. 

500.000 - Rp. 2.000.000 dengan jumlah 63 responden. 

Tabel 4.4 

Distribusi Jumlah Transaksi Rata-Rata Perbulan 

Transaksi Jumlah Persentase 

Rp. 500.000 – Rp. 2.000.000 

Rp. 2.500.000 – Rp. 4.000.000 

Rp. 4.500.000 – Rp. 6.000.000 

63 

20 

12 

66,3% 

21,1% 

12,6% 

Total 95 100% 

 

B. Hasil penelitian 

1. Analisis deskripsi 

Statistik deskriptif menunjukkan gambaran data penelitian yang 

terdiri dari jumlah sampel, nilai minimum, nilai maksimum, nilai 

rata-rata dan standar deviasi.99 Variabel terikat yang digunakan 

dalam penelitian ini adalah Keputusan Berinvestasi Saham (Y), 

sedangkan variabel bebasnya adalah Edukasi (X1), Norma Subjektif 

(X2) dan Literasi Keuangan (X3).  

                                                           
99 Titin Agustin Nengsih, Dkk, 2022, “Analisis Faktor-Faktor yang Mempengaruhi 

Pembiayaan Bagi Hasil Pada Bank Umum Syariah Indonesia”, AKUA: Jurnal Akuntasi dan 

Keuangan Vol. 1 No. 3 370-382, di akses 2 Mei 2023. 
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Penelitian ini dilakukan dengan penyebaran kuesioner kepada 

95 responden dimana 95 responden tersebut adalah investor 

Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam di UIN STS Jambi. Tabel 

berikut menunjukkan hasil statistik deskriptif variabel yang 

digunakan. 

Tabel 4.5 

Hasil uji statistic deskriptif 

Descriptive Statistics 

 N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

Total_X1 

Total_X2 

Total_X3 

Total_Y 

Valid N (Listwise) 

95 

95 

95 

95 

95 

19 

13 

14 

14 

30 

30 

29 

30 

24.72 

22.35 

22.76 

24.44 

2.439 

3.614 

3.306 

3.185 

Sumber: Output SPSS 26, data sekunder telah diolah. 

Berdasarkan hasil deskriptif diatas Tabel 4.5, terdapat informasi 

yang relevan hasil analisis deskriptif penelitian tentang nilai 

minimum, nilai maksimum, rata-rata (mean) dan standar deviasi. 

Hasil statistik deskriptif dapat ditampilkan sebagai berikut: 

a) Edukasi  

Hasil analisis deskriptif pada variabel edukasi 

menunjukkan bahwa nilai minimum adalah 19, nilai 

maksimum adalah 30, nilai rata-rata 24.72 dan nilai standar 

deviasi 2.439. 

b) Norma Subjektif 

Hasil analisis deskriptif pada variabel norma subjektif 

menunjukkan bahwa nilai minimum adalah 13, nilai 

maksimum adalah 28, nilai rata-rata 22.35 dan nilai standar 

deviasi 3.614. 

 

 

c) Literasi Keuangan 
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Hasil analisis deskriptif pada variabel edukasi 

menunjukkan bahwa nilai minimum adalah 14, nilai 

maksimum adalah 29, nilai rata-rata 22.76 dan nilai standar 

deviasi 3.306. 

d) Keputusan  

Hasil analisis deskriptif pada variabel edukasi 

menunjukkan bahwa nilai minimum adalah 14, nilai 

maksimum adalah 30, nilai rata-rata 24.44 dan nilai standar 

deviasi 3.185. 

2. Hasil Uji Kualitas Data 

a) Uji validitas 

Uji validitas digunakan untuk mengetahui data yang 

diperoleh valid atau tidak. Uji Validitas digunakan dengan cara 

membandingkan nilai r hitung dengan nilai r tabel. Nilai r tabel 

yang diperoleh sebesar 0,202. Adapun hasil uji validitas variabel 

edukasi adalah sebagai berikut 

R hitung > R tabel = valid, sebaliknya jika R hitung< R tabel = tidak 

valid. 

R tabel = N = 0,202. 

Tabel 4.6 

Uji Validitas Variabel Edukasi Pasar Modal 

Item 

pertanyaan 
R hitung R tabel Keterangan 

X1.1 

X1.2 

X1.3 

X1.4 

X1.5 

X1.6 

0.702 

0,714 

0,695 

0,690 

0,712 

0,552 

0,202 

0,202 

0,202 

0,202 

0,202 

0,202 

Valid 

Valid 

Valid  

Valid  

Valid 

Valid  

 Data di olah dari SPSS 

Berdasarkan tabel 4.6 hasil dari uji validitas variabel 

edukasi pasar modal menunjukkan bahwa data yang terkumpul 

valid. r hitung lebih besar dari r tabel. Dua pernyataan dari 
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variabel edukasi menunjukkan angka yang lebih besar dari r 

tabel 0,202. 

Tabel 4.7 

Uji Validitas Variabel Norma Subjektif 

Item 

pertanyaan 
R hitung R tabel Keterangan 

X2.1 

X2.2 

X2.3 

X2.4 

X2.5 

X2.6 

0,365 

0,311 

0,431 

0,366 

0,353 

0,363 

0,202 

0,202 

0,202 

0,202 

0,202 

0,202 

Valid 

Valid 

Valid  

Valid  

Valid 

Valid  

 Data di olah dari SPSS 

Berdasarkan tabel 4.7 hasil dari uji validitas variabel 

norma subjektif menunjukkan bahwa data yang terkumpul valid. 

R hitung lebih besar dari R tabel. Dua pernyataan dari variabel 

norma subjektif menunjukkan angka yang lebih besar dari r 

tabel 0,202. 

Tabel 4.8 

Uji Validitas Variabel Literasi Keuangan 

Item 

pertanyaan 
R hitung R tabel Keterangan 

X3.1 

X3.2 

X3.3 

X3.4 

X3.5 

X3.6 

0,401 

0,323 

0,221 

0,312 

0,230 

0,343 

0,202 

0,202 

0,202 

0,202 

0,202 

0,202 

Valid 

Valid 

Valid  

Valid  

Valid 

Valid  

Data di olah dari SPSS 

Berdasarkan tabel 4.8 hasil dari uji validitas variabel 

literasi keuangan menunjukkan bahwa data yang terkumpul 

valid. R hitung lebih besar dari R tabel. Dua pernyataan dari 
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variabel literasi keuangan menunjukkan angka yang lebih besar 

dari r tabel 0,202. 

Tabel 4.9 

Uji Validitas Variabel Keputusan Berinvestasi 

Item 

pertanyaan 
R hitung R tabel Keterangan 

Y1.1 

Y2.2 

Y3.3 

Y4.4 

Y5.5 

Y6.6 

0,372 

0,241 

0,304 

0,312 

0,324 

0,323 

0,202 

0,202 

0,202 

0,202 

0,202 

0,202 

Valid 

Valid 

Valid  

Valid  

Valid 

Valid  

Data di olah dari SPSS 

Berdasarkan tabel 4.9 hasil dari uji validitas variabel 

keputusan berinvestasi menunjukkan bahwa data yang 

terkumpul valid. R hitung lebih besar dari R tabel. Dua pernyataan 

dari variabel keputusan berinvestasi menunjukkan angka yang 

lebih besar dari r tabel 0,202. 

b) Uji realibilitas 

Uji reliabilitas digunakan untuk melihat keakuratan 

instrumen penelitian. Suatu instrumen penelitian dikatakan 

memiliki reliabilitas yang tinggi atau bisa dipercaya jika alat 

ukurnya stabil, bisa handal dan dapat diprediksi. 

 

 

 

 

 

 

Tabel 4.10 

Hasil Uji Realibilitas 
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Variabel 
Cronbach’ 

Alpha 

Standar 

Realibilitas 
Keterangan 

X1 

X2 

X3 

Y 

0,769 

0,755 

0,734 

0,776 

0,6 

0,6 

0,6 

0,6 

Realibilitas 

Realibilitas 

Realibilitas 

Realibilitas 

Data di olah dari SPSS 

Berdasarkan hasil dari uji reliabilitas yang ditunjukkan 

pada table 4.10 diatas menunjukkan bahwa Cronbach’ Alpha ke 

empat variable, yaitu Edukasi (X1), Norma Subjektif (X2), 

Literasi Keuangan (X3) dan Keputusan (Y) mempunyai nilai 

Cronbach’ Alpha. Berdasarkan uji reliabilitas table 4.10 maka 

dapat diketahui variabel Edukasi (X1), Norma Subjektif (X2), 

Literasi Keuangan (X3) dan Keputusan (Y) lebih besar dari 0,6 

sehingga kuisioner layak digunakan dalam penelitian ini. 

3. Hasil Uji Asumsi Klasik 

a. Uji Normalitas 

Uji normalitas bertujuan untuk mengetahui apakah data 

tersebut benar dikumpulkan berdistribusi normal atau tidak. 

Dalam penelitian ini menggunakan Uji Kolmogorov Smirnov 

dengan taraf signifikan sebesar 0,05. Berdasarkan pengambilan 

keputusan, jika nilai signifikan > 0,05 maka data berdistribusi 

normal, sedangkan jika nilai signifikan < 0,05, maka data tidak 

berdistribusi normal. Berikut hasil uji normalitas dalam 

penelitian  ini: 

 

 

 

 

Tabel 4.11 

Hasil Uji Normalitas 
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One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 Unstandardized Residual 

N 95 

Normal 

Parameter

sa,b 

Mean .0000000 

Std. Deviation 2.30766251 

Most 

Extreme 

Differenc

es 

Absolute .068 

Positive .042 

Negative -.068 

Test Statistic .068 

Asymp. Sig. (2-tailed) .200c,d 

Data di olah dari SPSS 

Hasil perhitungan Kolmigorov Smirnov menunjukkan bahwa 

nilai signifikansi sebesar 0,200 > 0,05. Dengan demikian data 

yang diuji dapat dikatakan berdistribusi normal dan dapat 

disimpulkan bahwa model regresi layak digunakan karena 

memenuhi asumsi normalitas. 

Berikut adalah hasil uji Probability Plot pada penelitian ini. 

Untuk dapat mengetahui data tersebut normal melalui uji 

Probability Plot yaitu sebagai berikut: 

1. Jika titik data berada di dekat garis diagonal dan ikuti 

arahnya grafik diagonal atau histogram menunjukkan 

distribusi normal, maka dapat dilihat bahwa model regresi 

memenuhi asumsi normalitas. 

2. Jika titik data menyebar jauh dari garis diagonal dan tidak 

mengikuti arah diagonal atau grafik histogram tidak 

menunjukkan distribusi normal, terlihat bahwa model 

regresi tidak memenuhi asumsi normalitas. 

 

 

 

 

 

Gambar 4.1 
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Uji Normalitas probability Plot 

 

Data di olah dari SPSS 

Berdasarkan Gambar 4.1 dapat dilihat bahwa data tersebar 

disekitar garis diagonal pada kurva Probability Plot. sehingga, 

bisa disimpulkan bahwa nilai residual yang diuji berdistribusi 

normal. Kemudian model regresi memenuhi asumsi normalitas. 

Gambar 4.2 

Uji histogram 
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Berdasarkan Gambar 4.2 di atas dapat diketahui distribusi 

data membentuk lonceng dan tidak melenceng ke kiri atau ke 

kanan berarti data berdistribusi normal. 

b. Uji multikolinearitas 

Uji multikolinearitas bertujuan untuk menguji apakah model 

regresi linier menunjukkan korelasi antara variabel independen. 

uji ini bisa dilihat dari Tolerance Inflation Factor (VIF). Untuk 

melihat ada  multikolinearitas atau tidak dalam model regresi 

dan jika toleransi > 0,10 dan VIF < 10,00, maka variabel 

bebasnya tidak memiliki multikolinearitas dengan variabel lain, 

sedangkan jika nilainya toleransi < 0,10 dan VIF > 10,00, maka 

variabel bebasnya adalah multikolinearitas dengan variabel 

lainnya. 

Tabel 4.12 

Uji multikolinearitas 

Coefficientsa 

Model 
Collinearity Statistics 

Tolerance VIF 

 (Constant)   

Edukasi .614 1.630 

Norma_Subjektif .591 1.692 

Literasi_Keuangan .645 1.551 

a. Dependent Variable: KEPUTUSAN 

Berdasarkan hasil uji multikolinearitas yang ditunjukkan 

pada tabel diatas dapat disimpulkan bahwa nilai toleransi ketiga 

variabel > 0,10 dan nilai VIF ketiga variabel < 10,00 sehingga 

dinyatakan layak digunakan dalam penelitian ini karena dalam 

data ini tidak terdapat kesalahan multikolinearitas. 

c. Uji Autokorelasi 

Tes autokorelasi dirancang untuk memverifikasi model 

regresi linier menunjukkan korelasi antara kesalahan 
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penggabungan pada periode t-I (sebelumnya). Untuk 

mengetahui ada tidaknya autokorelasi Uji Durbin-Watson 

dilakukan dengan hasil sebagai berikut: 

1. dW < dL, maka hipotesis nol ditolak, artinya terdapa 

autokorelasi. 

2. dL ≤ dW ≤ dU, tidak dapat disimpulkan. 

3. dU < dW < 4 -du, maka hipotesis nol diterima, artinya tidak 

ada autokorelasi. 

4. 4 – dU ≤ dW ≤ 4 – dL, tidak dapat disimpulkan. 

5. dW > 4-dL, berarti ada autokorelasi negatif (-). 

Hasil uji autokorelasi dalam penelitian ini ditunjukkan pada 

tabel berikut: 

Tabel 4.13 

Hasil Uji Autokorelasi 

Model Summaryb 

Model R 

R 

Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

Durbin-

Watson 

1 .689a .475 .458 2.345 1.980 

a. Predictors: (Constant), LITERASI_KEUANGAN, EDUKASI, 

NORMA_SUBJEKTIF 

b. Dependent Variable: KEPUTUSAN 

 

Dari tabel 4.12 di atas terlihat nilai Durbin-Watson adalah 

sebesar 1,980, dari tabel DW dengan signifikansi 0,05 dan 

besarannya data 95 dan K = 3 diperoleh nilai dL sebesar 1,601 

dan dU sebesar 1.731. Nilai DW sebesar 1,980 terletak diantara 

nilai dU (2.399) dan 4 – dU (2.269). Hal ini menunjukkan 

bahwa tidak ada masalah autokorelasi dalam model regresi, 

sehingga dapat memenuhi syarat analisis regresi. 

 

 

d. Uji Heteroskedatisitas 
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Hasil uji heteroskedastisitas untuk variable edukasi, norma 

subjektif dan variabel literasi keuangan terhadap keputusan 

berinvestasi, yaitu: 

Tabel 4.13 

Data Hasil  Uji Heteroskedatisitas 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 3.992 1.470  2.716 .008 

EDUKASI -.035 .074 -.062 -.473 .637 

NORMA_SUBJEKTIF -.016 .051 -.041 -.308 .759 

LITERASI_KEUANGAN -.041 .053 -.098 -.763 .447 

a. Dependent Variable: abs_res 

 

1) H1 

0 :Model regresi tidak memiliki masalah 

Heteroskedastisitas. 

H1: Model Regresi memiliki masalah Heteroskedastisitas 

2) α = 0,05 

3) Status Uji Gletser 

4) Kriteria Pengujian 

Jika sig > α maka terima H0 

Jika sig < α maka Tolak H0 

5)  Kesimpulan 

0,637 > 0,05 

0,759 > 0,05 

0,447 > 0,05 

Sehingga terima H0. Ada cukup bukti untuk mengatakan 

model itu regresi tidak memiliki masalah heteroskedastisitas. 

 

5. Hasil Uji Analisis Regresi Berganda  
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Analisis regresi linier berganda bertujuan untuk mengetahui 

pengaruh atau hubungan linear antara dua variabel atau lebih 

variabel bebas ke satu variabel terikat. Persamaan regresi dalam 

penelitian ini untuk mengetahui seberapa besar pengaruh variabel 

bebas (X) terhadap variabel terikat (Y). Hasilnya dapat dilihat 

sebagai berikut: 

Tabel 4.14 

Hasil Uji Analisis Regresi Berganda 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 7.233 2.508  2.884 .005 

EDUKASI .060 .127 .046 .473 .638 

NORMA_SUBJEKTIF .262 .087 .297 3.011 .003 

LITERASI_KEUANGAN .434 .091 .450 4.760 .000 

a. Dependent Variable: KEPUTUSAN 

Berdasarkan tabel 4.14 hasil analisis regresi linier berganda 

dapat nilai koefisien variabel bebas X1 = 0,060, X2 = 0.262, dan 

X3 = 0,434 dengan konstanta 7.233, sehingga persamaan 

regresinya menjadi: 

Y = α + β1 X1 + β2 X2 + β3 X3 + e 

Y = 7.233 + 0,060X1 + 0,262X2 + 0,434X3 + e 

Dari persamaan di atas dapat dijelaskan sebagai berikut: 

1) Konstanta (α) adalah 7.233 artinya jika edukasi pasar modal, 

norma subjektif dan literasi keuangan dianggap tetap 

(konstan). Nilai keputusan berinvestasi adalah 7.233. 

2) Koefisien regresi edukasi pasar modal (X1) sebesar 0,060 dan 

bertanda positif. Hal ini menunjukkan jika edukasi pasar 

modal diasumsikan meningkat sebesar 1% maka keputusan 

berinvestasi mahasiswa meningkat sebesar 0,060%, artinya 
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variabel pengetahuan ada hubungan positif dan signifikan 

dengan variabel keputusan berinvestasi. 

3) Koefisien regresi norma subjektif (X2) sebesar 0,262 dan 

bertanda positif. Hal ini menunjukkan bahwa variabel norma 

subjektif berpengaruh positif terhadap variabel keputusan 

berinvestasi yang berarti norma subjektif bertambah 1% 

kemudian keputusan berinvestasi mahasiswa akan bertambah 

sebesar 0,262%. 

4) Koefisien regresi literasi keuangan (X3) sebesar 0,434 dan 

bertanda positif. Hal ini menunjukkan bahwa variabel literasi 

keuangan memiliki hubungan positif dengan variabel 

keputusan berinvestasi yang artinya setiap kenaikan 1%. 

variabel literasi keuangan akan berpengaruh terhadap 

peningkatan keputusan berinvestasi sebesar 0,434%. 

6. Hasil Uji Koefisien Determinasi (R2). 

Nilai koefisien determinasi bertujuan untuk mengetahui 

seberapa besar pengaruh besar pada variabel dependen. Nilai 

koefisien determinasi menggunakan R2. 

Tabel 4.15 

Hasil Uji Koefisien Determinasi (R2) 

Model Summary 

Model R R Square Adjusted R Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .689a .475 .458 2.345 

a. Predictors: (Constant), LITERASI_KEUANGAN, EDUKASI, 

NORMA_SUBJEKTIF 

 

Nilai R Square (R2) atau kuadrat dari R, yaitu 

menunjukkan koefisien determinasi. Dimana angka ini akan 

dikonversi menjadi persen. Nilai R2 sebesar 0,475 artinya 

persentase kontribusi terhadap pengaruh variabel Edukasi (X1), 

Norma Subjektif (X2) Dan Literasi Keuangan (X3) terhadap 
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variabel Keputusan Bernvestasi Saham (Y) sebesar 47,5%, dan 

sisanya dipengaruhi oleh variabel lain yang tidak termasuk model 

ini. 

Nilai Adjusted R Square (koefisien determinasi) sebesar 

0,458 atau 45.8%. Hal ini menunjukkan bahwa pengaruh variabel 

bebas (X1), (X2) dan (X3) terhadap (Y) memberikan pengaruh 

sebesar 45.8% dan sisanya adalah Sebesar 54,2% dipengaruhi 

oleh variabel lain di luar penelitian ini. Standard error of the 

Estimate, adalah ukuran kesalahan prediksi, nilai 2,345. Itu berarti 

kesalahan dalam memprediksi Y sebesar 2.345. 

7. Uji Hipotesis Penelitian 

Pengujian hipotesis dilakukan dengan uji F dan uji t. Uji F 

digunakan untuk menguji pengaruh variabel independen (bebas) 

terhadap variabel dependen simultan atau bersamaan. Sedangkan 

uji t digunakan untuk menguji a variabel independen terhadap 

variabel dependen yang memiliki pengaruh secara persial. 

a. Uji Simultan  

Uji-f pada dasarnya bertujuan untuk mengetahui 

apakah semua variabel independent (bebas) secara bersama-

sama memiliki pengaruh yang berarti terhadap variabel 

dependen (terikat) dengan tingkat signifikansi 0,05. 

Kesimpulan ditarik dengan melihat, jika nilai Sig < α maka 

Ho ditolak sedangkan jika nilai Sig > α maka Ho diterima. 

Dan jika Fhitung > Ftabel maka Ho ditolak (signifikan) 

sedangkan jika Fhitung < Ftabel maka Ho diterima (tidak 

signifikan). Uji F digunakan untuk menguji pengaruh 

variabel edukasi pasar modal, norma subjektif dan literasi 

keuangan secara keseluruhan terhadap variabel keputusn 

berinvestasi. Berikut adalah hasil uji F: 
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Tabel 4.16 

Hasil Uji Simultan 

ANOVAa 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 452.853 3 150.951 27.441 .000b 

Residual 500.579 91 5.501   

Total 953.432 94    

a. Dependent Variable: KEPUTUSAN 

b. Predictors: (Constant), LITERASI_KEUANGAN, EDUKASI, 

NORMA_SUBJEKTIF 

 

Berdasarkan hasil perhitungan diatas bahwa hasil 

Ftabel adalah sebagai berikut mengikuti: 

df1 = k-1 dan, df2 = n-k 

lalu: df1 = 4 -1 = 3; df2 = 95 – 3 = 92   , Ftabel = 2.70 

Ftabel =  t(0,05/2: 95-3-1)  

      = 0,025:91 

          = 2.70 

Berdasarkan hasil uji F pada tabel 4.16 dapat 

diketahui nilai signifikansinya untuk variabel Edukasi (X1), 

Norma Subjektif (X2) dan Literasi Keuangan (X3) secara 

bersamaan terhadap Keputusan Berinvestasi Saham (Y) 

adalah 0,000 < 0,005 dan nilai Fhitung > Ftabel (27,441 > 

2.70). Sehingga dapat disimpulkan bahwa Ha diterima dan 

H0 ditolak yang artinya ada pengaruh yang signifikan antara 

variabel Edukasi (X1), Norma Subjektif (X2) dan Literasi 

Keuangan (X3) secara bersamaan terhadap Keputusan 

Berinvestasi Saham (Y). 

b. Uji parsial (t) 

Uji t digunakan untuk mengetahui apakah setiap 

variabel independen mempengaruhi sebagian variabel 
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dependen. pengetahuan variabel, risiko dan motivasi investasi 

pada bunga diuji secara terpisah berdasarkan level signifikansi 

0,05. Kesimpulan dalam penelitian ini dilakukan dengan 

melihat nilai signifikansi hasil uji t pada variabel bebas dengan 

kriteria Jika nilai Sig > a maka Ho diterima, dan jika nilai Sig 

< a maka Ho ditolak. Dan dasar pengambilan keputusan 

dengan membandingkan nilai thitung dengan ttabel sebagai 

berikut: 

1. Jika nilai Thitung > nilai Ttabel maka Ho ditolak yang 

berarti koefisien regresi penting. 

2. Jika nilai Thitung < nilai Ttabel maka Ho diterima, berarti 

koefisiennya tidak penting. 

Tabel 4.17 

Hasil uji partial (t) 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 7.233 2.508  2.884 .005 

EDUKASI .060 .127 .046 .473 .638 

NORMA_SUBJEKTI

F 

.262 .087 .297 3.011 .003 

LITERASI_KEUANG

AN 

.434 .091 .450 4.760 .000 

a. Dependent Variable: KEPUTUSAN 

Berdasarkan hasil perhitungan diketahui bahwa hasil T 

tabel adalah sebagai berikut: 

df1 = k-1 dan, df2 = n-k 

lalu: df1 = 4 -1 = 3; df2 = 95 – 3 = 92, T tabel = 1,985 

T tabel = (a/2: n-k-1) 

= t(0,05/2: 95-3-1) 

= 0,025:91 

= 1,661 
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Berdasarkan Tabel 4.17 di atas, hasil uji t dapat 

dijelaskan sebagai berikut mengikuti; 

1. Hasil uji t variabel edukasi (X1) diperoleh nilai signifikan 

0.638 > 0.05 dan T hitung < T tabel yaitu sebesar 0.473 <  

1.661 maka dapat disimpulkan bahwa Ho ditolak yang 

artinya tidak terdapat pengaruh yang signifikan antara 

variabel edukasi terhadap keputusan berinvestasi saham. 

2. Hasil uji t variabel norma subjektif (X2) diperoleh nilai 

signifikan 0.003 < 0.05 dan T hitung < T tabel yaitu sebesar 

3.011 > 1.661 maka dapat disimpulkan bahwa Ho diterima 

yang artinya terdapat pengaruh yang signifikan antara 

variabel norma subjektif terhadap keputusan berinvestasi 

saham. 

3. Hasil uji t variabel literasi keuangan (X3) diperoleh nilai 

signifikan 0.000 < 0.05 dan T hitung < T tabel yaitu sebesar 

4.760 <  1.661 maka dapat disimpulkan bahwa Ho diterima 

yang artinya terdapat pengaruh yang signifikan antara 

variabel literasi keuangan terhadap keputusan berinvestasi 

saham. 

C. Pembahasan Hasil Penelitian 

1. Pengaruh Edukasi Pasar Modal Terhadap Keputusan 

Berinvestasi Saham. 

Berdasarkan hasil analisis regresi dan uji hipotesis sebelumnya 

ditemukan bahwa hasil edukasi pasar modal tidak berpengaruh 

signifikan terhadap keputusan berinvestasi di pasar modal. Bahwa 

Ho ditolak yang artinya tidak terdapat pengaruh yang signifikan 

antara variabel edukasi terhadap keputusan berinvestasi saham.  

Hal ini sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh dasriyan 

saputra yang mengemukakan bahwa edukasi tidak berpengaruh 
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signifikan terhadap minat berinvestasi.100 Artinya edukasi pasar 

modal yang diberikan melalui mata kuliah yang ditawarkan oleh 

para pihak kampus belum efektif  mempengaruhi secara langsung 

keputusan berinvestasi mahasiswa pada Fakultas Ekonomi dan 

Bisnis Islam UIN STS Jambi.  

Edukasi pasar modal dilakukan untuk memberikan pengetahuan 

dasar investasi seperti jenis-jenis investasi, keuntungannya 

melakukan investasi, serta persepsi risiko yang diperoleh saat 

melakukan investasi, sehingga dapat digunakan dalam pengambilan 

keputusan seseorang untuk berinvestasi. 

2. Pengaruh Norma Subjektif Terhadap Keputusan Berinvestasi 

Saham. 

Berdasarkan hasil analisis regresi dan uji hipotesis sebelumnya 

ditemukan bahwa hasil norma subjektif berpengaruh signifikan 

terhadap keputusan berinvestasi di pasar modal. Bahwa Ho diterima 

yang artinya terdapat pengaruh yang signifikan antara variabel 

norma subjektif terhadap keputusan berinvestasi saham. 

Hal ini sesuai dengan penelitian yang dilakukan oleh Rosadi 

Wirawan, Dkk yang mengatakan bahwa norma subyektif 

berpengaruh positif terhadap pengambilan keputusan investasi. 

Artinya apa yang mengukur dalam norma subyektif terkait 

pengaruh pengamat, pengaruh teman, pengaruh media massa, dan 

pengaruh manajemen investasi dapat membuat individu untuk 

membuat keputusan investasi.101 Kemudian didukung dengan 

penelitian yang dilakukan oleh dewantoro dan tomy, yang 

mengatakan norma subjektif berpengaruh signifikan terhadap 

                                                           
100 Dasriyan Saputra, 2018, “Pengaruh Manfaat, Modal, Motivasi dan Edukasi 

terhadap Minat dalam Berinvestasi di Pasar Modal,” future jurnal manajemen dan akuntansi 

,vol 5:2: 178-190. 
101 Rosadi Wirawan, Titik Mildawati, dan Bambang Suryono, 2022.  
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keputusan investasi saham.102 Ini berarti semakin besar seseorang 

dalam menggunakan norma subyektif, semakin besar kesadaran 

internal masyarakat mengambil keputusan investasi. 

Hal ini juga sesuai dengan Teory Planned Of Behavior yang 

menjelasakan bagaimana suatu perilaku yang di lakukan oleh 

individu di dasari oleh niat dan niat itu sendiri di bentuk dengan 

sikap, norma subjektif serta control perilaku yang ada dari individu 

tersebut sehingga kemudian membuat nya untuk memutuskan akan 

melakukan suatu perilaku atau tidak.  

3. Pengaruh Literasi Keuangan Terhadap Keputusan Berinvestasi 

Saham. 

Berdasarkan hasil analisis regresi dan uji hipotesis sebelumnya 

ditemukan bahwa hasil literasi keuangan berpengaruh signifikan 

terhadap keputusan berinvestasi di pasar modal. Bahwa Ho diterima 

yang artinya terdapat pengaruh yang signifikan antara variabel 

literasi keuangan terhadap keputusan berinvestasi saham. 

 Hal ini sesuai dengan penelitian yang dilakukan oleh iga dan 

ida, dimana literasi keuangan berpengaruh positif signifikan pada 

perilaku keputusan investasi individu. Artinya, semakin tinggi 

levelnya literasi keuangan, semakin baik perilaku keputusan 

investasi individu.103 Kemudian didukung dengan penelitian yang 

dilakukan oleh fitri hanifah dkk, yang juga mengemukakan bahwa 

terdapat pengaruh positif dan signifikan hubungan literasi keuangan 

terhadap keputusan investasi.104  

                                                           
102 Dewantoro Tommy Prasetyo dan Ade Manongga, “Analisis Pengaruh Faktor 

Demografi Dan Norma Subjektif Terhadap Keputusan Investasi Saham,” MAGISMA: jurnal 

ilmiah ekonomi dan bisnis Vol 7 No 2 (2019): MAGISMA. di akses 06  Maret 2023. 
103 Iga Mertha Dewi Dan Ida Bagus Anom Purbawangsa, 2018, “Pengaruh Literasi 

Keuangan, Pendapatan Serta Masa Bekerja Terhadap Perilaku Keputusan Investasi” 

Volume.07.No.07., di akses 06 Maret 2023. 
104  Hanifah Fitri, Sudarno, dan Noviani Leny, 2022, “Pengaruh Literasi Keuangan 

Terhadap Keputusan Investasi Mahasiswa Universitas Sebelas Maret (UNS) Di Pasar Modal 

Dimoderasi oleh Persepsi Risiko,” PROSPEK vol 1, no 1, di akses 6 Maret 2023. 
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 Literasi keuangan merupakan salah satu keterampilan yang 

dibutuhkan dalam pengambilan keputusan keuangan. Menurut 

Calgano & Monticone (2014:19) individu perlu memiliki literasi 

keuangan agar dapat membuat keputusan keuangan yang tepat. 

Seseorang dengan literasi keuangan yang tinggi mampu memahami 

dan siap menghadapi segala kemungkinan yang akan terjadi ketika 

memutuskan untuk berinvestasi. 

4. Pengaruh Edukasi Pasar Modal, Norma Subjektif Dan Literasi 

Keuangan Terhadap Keputusan Berinvestasi Saham. 

Berdasarkan hasil uji F dapat diketahui nilai signifikansi untuk 

variabel Edukasi (X1), Norma Subjektif (X2) dan Literasi 

Keuangan (X3) secara bersamaan terhadap Keputusan Berinvestasi 

Saham (Y) adalah 0,000 < 0,005 dan nilai Fhitung > Ftabel (27,441 

> 2.70). Sehingga dapat disimpulkan bahwa Ha diterima dan H0 

ditolak yang artinya ada pengaruh yang signifikan antara variabel 

Edukasi (X1), Norma Subjektif (X2) dan Literasi Keuangan (X3) 

secara bersamaan terhadap Keputusan Berinvestasi Saham (Y). 

Nilai Adjusted R Square (koefisien determinasi) sebesar 0,458 

atau 45.8%. Hal ini menunjukkan bahwa pengaruh variabel bebas 

(X1), (X2) dan (X3) terhadap (Y) memberikan pengaruh sebesar 

45.8% dan sisanya adalah Sebesar 54,2% dipengaruhi oleh variabel 

lain di luar penelitian ini.  
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BAB V 

PENUTUP 

A. Kesimpulan  

Penelitian ini dilakukan untuk mengetahui pengaruh edukasi 

pasar modal, norma subjektif dan literasi keuangan terhadap keputusan 

berinvestasi saham. Adapun hasil penelitian ini yaitu: 

1) Edukasi pasar modal tidak berpengaruh signifikan terhadap 

keputusan berinvestasi saham pada investor Fakultas Ekonomi dan 

Bisnis Islam UIN STS Jambi. Dengan nilai signifikan 0.638 > 0.05 

dan T hitung < T tabel yaitu sebesar 0.473 <  1.661. 

2) Norma subjektif berpengaruh signifikan terhadap keputusan 

berinvestasi saham pada investor Fakultas Ekonomi dan Bisnis 

Islam UIN STS Jambi, dengan nilai signifikan 0.003 < 0.05 dan T 

hitung < T tabel yaitu sebesar 3.011 > 1.661. 

3) Literasi ekuangan berpengaruh signifikan terhadap keputusan 

berinvestasi saham pada investor Fakultas Ekonomi dan Bisnis 

Islam UIN STS Jambi, dengan nilai signifikan 0.000 < 0.05 dan T 

hitung < T tabel yaitu sebesar 4.760 <  1.661. 

4) Edukasi pasar modal, norma subjektif dan literasi keuangan secara 

bersamaan perpengaruh signifikan terhadap keputusan berinvestasi. 

Hal ini dibuktikan dengan Nilai Adjusted R Square (koefisien 

determinasi) sebesar 0,458 atau 45.8%.  

B. Saran  

Adapun saran yang dapat peneliti sampaikan pada penelitian ini yaitu: 

1) Bagi peneliti selanjutnya, untuk menambahkan variabel atau 

mengubah variabel yang akan digunakan, karena didasarkan pada 

kesimpulan R² penelitian ini sebesar 54,2% dari selain dari keempat 

variabel yang digunakan dalam penelitian ini mempengaruhi 

keputusan berinvestasi saham.  
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2) Berdasarkan hasil observasi dalam penelitian yang dilakukan 

peneliti, peneliti menyarankan kepada galeri investasi syariah untuk 

meningkatkan mengembangkan galeri investasi syariah dan 

melaksanakan kegiatan sosialisasi, pelatihan yang dapat 

memberikan daya tarik bagi mahasiswa untuk menjadi investor 

yang pintar. 
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Lampiran 1 

RANCANGAN KUISIONER 

Pengaruh Edukasi Pasar Modal, Norma Subjektif Dan Literasi Keuangan 

Terhadap Keputusan Berinvestasi Saham  

Nama  : Wahyuni Amalia Putri 

Nim : 501190051 

Jurusan : S1 Ekonomi Syariah 

 

Kepada : 

Investor Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam UIN STS Jambi. 

 

Assalamu’alaikum Wr. Wb. 

Dalam rangka penyusunan tugas akhir atau skripsi. Mahasiswa prodi 

ekonomi syariah di universitas islam negeri sulthan thaha saifuddin jambi. 

“Pengaruh edukasi pasar modal, norma subjektif dan literas keuangan 

terhadap keputusan berinvestasi saham pada investor di galeri investasi 

syariah UIN STS Jambi”. Untuk itu saya melakukan penyebaran kuesioner 

untuk mengumpulkan data yang dibutuhkan dalam penelitian. Mengingat 

penelitian ini hanya untuk kepentingan akademis, maka peneliti berharap: 

teman teman dapat mengisinya secara objektif dan benar agar kuisioner ini 

menghasilkan data yang valid dan akurat. 

Demikian permohonan ini saya ajukan atas kesediaan teman-teman 

mengisi kuesioner saya ucapkan terima kasih. 

 

Hormat saya, 

 

Wahyuni Amalia Putri 
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A. Data Responden 

1. Nama   :  

2. Laki-laki/perempuan : 

3. Pekerjaan  : 

4. Umur   : 

5. Buka akun saham tahun  : 

6. Transaksi rata-rata/bulan : 

- Rp. 500.000 – Rp. 2.000.000 

- Rp. 2.500.000 - Rp. 4.000.000 

- Rp. 4.500.000 – Rp. 6.000.000 

B. Pengisian petunjuk kuisioner 

1. Bacalah sejumlah pertanyaan dibawah ini dengan teliti. 

2. Berilah tanda centang (√) pada pilihan jawaban yang tersedia sesuai 

dengan pendapat Anda. Setiap pernyataan hanya memiliki satu pilihan 

jawaban. Setiap nilai/skor akan mewakili tingkat kesesuaian dengan 

pendapat Anda. skor/skor jawaban adalah: 

Skor/Nilai 1: Sangat Tidak Setuju (STS) 

Skor/Nilai 2: Tidak Setuju (TS) 

Skor/Nilai 3: Ragu-ragu (KG) 

Skor/Nilai 4: Setuju (S) 

Skor/Nilai 5: Sangat Setuju (SS) 

3. Skor yang dinilai tidak mengandung nilai benar ataupun salah, 

melainkan menunjukan kesesuaian penilaian anda terhadap isi setiap 

pertayaan. 

4. Dimohon dalam memberikan penilaian dan tidak ada pertanyaan yang 

terlewatkan. 
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VARIABEL EDUKASI PASAR MODAL 

Indicator No Pertanyaan STS TS N S SS 

Pengetahuan dasar 

penilaian saham 1 

Sekolah pasar modal membantu investor 

untuk menambah pengetahuan investasi 

lebih lengkap. 

     

2 

Menurut saya dengan adanya sekolah 

pasar modal sangat membantu 

menambah pengetahuan mengenai 

investasi. 

     

3 

Mengikuti pelatihan, kelas dan 

seminar tentang pasar modal 

membuat saya mengerti arti dari 

investasi 

     

Pengetahuan dasar 

pengembalian return 

saham 

1 
Saya berinvestasi di perusahaan yang 

memberikan return tinggi 

     

2 
Saya berinvestasi dengan harapan 

mendapatkan keuntungan di masa depan 

     

3 

Saya melakukan analisis perhitungan 

untuk mengetahui return yang akan 

diperoleh sebelum memilih perusahaan 

untuk di investasikan 

     

 

VARIABEL NORMA SUBJEKTIF 

Indicator No Pertanyaan STS TS N S SS 

Keyakinan normatif 

1 

Keluarga saya meyakini investasi saham 

merupakan investasi yang lebih 

menguntungkan 

     

2 

Teman saya meyakini berinvestasi sejak 

muda akan membuat keuntungan yang 

sangat besar di masa tua 

     

3 
Dosen saya yakin bahwa investasi dapat 

meringankan beban masa depan 

     

Motivasi untuk 

mematuhi 
1 

Orang tua saya menyarankan saya untuk 

berinvestasi 

     

2 
Teman saya menyarankan saya untuk 

ikut berinvestasi saham 

     

3 
Dosen saya mengajak untuk berinvestasi 

saham di galeri investasi 
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VARIABEL LITERASI KEUANGAN 

Indicator No Pertanyaan STS TS N S SS 

Pengetahuan keuangan 
1 

Saya memiliki pengetahuan dasar tentang 

saham 

     

2 Saya mengetahui jenis jenis dari investasi      

Keadaan pikiran 

3 

Saya selalu menggunakan layanan 

keuangan yang sudah di awasi oleh 

pemerintah 

     

4 
Saya selalu melihat layanan keuangan 

apa yang paling tepat untuk saya gunakan 

     

Perilaku keuangan 
5 

Saya selalu mencatat pengeluaran 

keuangan saya 

     

6 

Saya selalu membandingkan segala 

sesuatu sebelum saya melakukan  

pengeluaran 

     

 

VARIABEL KEPUTUSAN BERINVESTASI SAHAM 

Indicator No Pertanyaan STS TS N S SS 

Tingkat pengembalian 

yang di harapkan 
1 

Saya memilih investasi saham yang 

mempunyai tingkat return tinggi. 

     

2 

Saya berinvestasi saham untuk 

mendapatkan penghasilan yang 

menguntungkan. 

     

3 

Saya berinvestasi saham untuk 

memenuhi kebutuhan saya dimasa 

depan. 

     

Tingkat resiko 

4 

Saya siap mengambil resiko yang 

akan saya peroleh dalam berinvestasi 

saham. 

     

5 
Saya memilih investasi dengan tingkat 

resiko rendah 

     

6 

saya takut mengalami kerugian juka 

perusahaan yang saya pilih mengalami 

kebangkrutan 
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LAMPIRAN 1 : Karakteristik Responden 

No Nama Jenis Kelamin Umur Pekerjaan 
Buka akun saham 

tahun 

Transaksi rata-rata 

perbulan 

1 Nur fadilah Perempuan 25 karyawan swasta 2018 Rp. 2.500.000 - 4.000.000 

2 Fuji agustina Perempuan 21 mahasiswa 2020 Rp. 500.000 - 2.000.000 

3 Dwi annisa Perempuan 21 mahasiswa 2021 Rp. 500.000 - 2.000.000 

4 Muhammad ridho laki-laki 23 lainnya 2019 Rp. 2.500.000 - 4.000.000 

5 Izro maita Perempuan 20 mahasiswa 2022 Rp. 500.000 - 2.000.000 

6 Sri ayu ningsih Perempuan 19 mahasiswa 22 Rp. 500.000 - 2.000.000 

7 Rofick alfian laki-laki 19 mahasiswa 2022 Rp. 500.000 - 2.000.000 

8 Dwi aulia safita Perempuan 19 mahasiswa 2022 Rp. 500.000 - 2.000.000 

9 Suci anggraini Perempuan 21 mahasiswa 2022 Rp. 2.500.000 - 4.000.000 

10 Wahyu hidayat laki-laki 21 mahasiswa 2022 Rp. 500.000 - 2.000.000 

11 Ayu putri lestari Perempuan 22 lainnya 2019 Rp. 500.000 - 2.000.000 

12 Robby ahsyari laki-laki 26 karyawan swasta 2016 Rp. 4.500.000 - 6.000.000 

13 Yopa alhadi laki-laki 25 karyawan swasta 2016 Rp. 4.500.000 - 6.000.000 

14 Rizki amalia Perempuan 21 mahasiswa 2020 Rp. 500.000 - 2.000.000 

15 Islamiyah Perempuan 21 mahasiswa 2020 Rp. 500.000 - 2.000.000 

16 Rika armita Perempuan 25 lainnya 2018 Rp. 500.000 - 2.000.000 

17 Apriyono laki-laki 21 mahasiswa 2020 Rp. 500.000 - 2.000.000 

18 Mella angger putri Perempuan 20 mahasiswa 2020 Rp. 2.500.000 - 4.000.000 

19 Najuawanda.R laki-laki 22 mahasiswa 2019 Rp. 500.000 - 2.000.000 

20 Kustiah hardianti Perempuan 20 mahasiswa 2020 Rp. 500.000 - 2.000.000 

21 Miftahul jannah Perempuan 23 lainnya 2019 Rp. 500.000 - 2.000.000 

22 Yuliani.S Perempuan 22 lainnya 2019 Rp. 500.000 - 2.000.000 

23 Sintia Perempuan 21 mahasiswa 2022 Rp. 500.000 - 2.000.000 

24 Saprianto laki-laki 22 karyawan swasta 2020 Rp. 2.500.000 - 4.000.000 

25 Amala dinia Perempuan 22 mahasiswa 2020 Rp. 500.000 - 2.000.000 

26 Anita santri caniago Perempuan 24 lainnya 2019 Rp. 2.500.000 - 4.000.000 

27 Jafar sadiq laode laki-laki 22 lainnya 2020 Rp. 2.500.000 - 4.000.000 

28 Roni wijaya laki-laki 20 mahasiswa 2022 Rp. 500.000 - 2.000.000 

29 Rizky maharani Perempuan 21 mahasiswa 2021 Rp. 500.000 - 2.000.000 

30 Rika riani Perempuan 20 mahasiswa 2022 Rp. 500.000 - 2.000.000 

31 Muhammad hamid miftach laki-laki 23 mahasiswa 2022 Rp. 500.000 - 2.000.000 

32 Mia amalia Perempuan 19 mahasiswa 2022 Rp. 500.000 - 2.000.000 

33 Faridatul islami Perempuan 21 mahasiswa 2021 Rp. 500.000 - 2.000.000 

34 Chairunnisa agustina Perempuan 21 mahasiswa 2021 Rp. 2.500.000 - 4.000.000 

35 M. Azharudin nur almaris laki-laki 20 mahasiswa 2021 Rp. 500.000 - 2.000.000 

36 Mukhti irawan laki-laki 26 karyawan swasta 2016 Rp. 4.500.000 - 6.000.000 

37 Juliana Perempuan 25 lainnya 2016 Rp. 4.500.000 - 6.000.000 
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38 Fitrianur Perempuan 24 karyawan swasta 2017 Rp. 2.500.000 - 4.000.000 

39 Dikit herdianto laki-laki 23 lainnya 2017 Rp. 500.000 - 2.000.000 

40 Nathalia khairiani Perempuan 22 karyawan swasta 2019 Rp. 500.000 - 2.000.000 

41 Sadad nur asmawan laki-laki 22 lainnya 2019 Rp. 2.500.000 - 4.000.000 

42 Lianvi shofianingsih Perempuan 23 lainnya 2019 Rp. 500.000 - 2.000.000 

43 Lusiana aryani Perempuan 24 karyawan swasta 2019 Rp. 500.000 - 2.000.000 

44 Ameliya agustiana Perempuan 23 lainnya 2019 Rp. 500.000 - 2.000.000 

45 Mila ismayanti Perempuan 22 mahasiswa 2019 Rp. 500.000 - 2.000.000 

46 Wita khamala putri Perempuan 24 lainnya 19 Rp. 500.000 - 2.000.000 

47 Kevin setiawan laki-laki 23 mahasiswa 2019 Rp. 4.500.000 - 6.000.000 

48 Nurrokim laki-laki 23 mahasiswa 2019 Rp. 4.500.000 - 6.000.000 

49 Risma yanti Perempuan 24 dosen 2019 Rp. 2.500.000 - 4.000.000 

50 Indah Perempuan 23 lainnya 2019 Rp. 500.000 - 2.000.000 

51 Setyo adi laksono laki-laki 21 mahasiswa 2022 Rp. 500.000 - 2.000.000 

52 Egi lesia putri Perempuan 19 mahasiswa 2022 Rp. 500.000 - 2.000.000 

53 Argianov ramadan laki-laki 20 mahasiswa 2022 Rp. 4.500.000 - 6.000.000 

54 Muslimah Perempuan 21 mahasiswa 2022 Rp. 500.000 - 2.000.000 

55 Dzaki mubarak laki-laki 19 mahasiswa 2022 Rp. 500.000 - 2.000.000 

56 Mashabi laki-laki 19 mahasiswa 2022 Rp. 500.000 - 2.000.000 

57 Marsela Perempuan 19 mahasiswa 2022 Rp. 500.000 - 2.000.000 

58 Fika novera Perempuan 20 mahasiswa 2022 Rp. 500.000 - 2.000.000 

59 Kunnuzi laki-laki 19 mahasiswa 2022 Rp. 2.500.000 - 4.000.000 

60 Aji kurniawati laki-laki 22 mahasiswa 2021 Rp. 500.000 - 2.000.000 

61 Siti hartina Perempuan 21 mahasiswa 2021 Rp. 500.000 - 2.000.000 

62 Al husnati jannah Perempuan 22 lainnya 2021 Rp. 500.000 - 2.000.000 

63 Riko agustian laki-laki 22 lainnya 2021 Rp. 500.000 - 2.000.000 

64 Mahdiatun sholeha Perempuan 21 mahasiswa 2021 Rp. 500.000 - 2.000.000 

65 Abdul Rahman sidiq laki-laki 21 lainnya 2021 Rp. 500.000 - 2.000.000 

66 Baso agus salim Perempuan 21 mahasiswa 2021 Rp. 500.000 - 2.000.000 

67 Muhammad irham laki-laki 21 mahasiswa 2021 Rp. 500.000 - 2.000.000 

68 M.SIDDIQI laki-laki 21 mahasiswa 2021 Rp. 500.000 - 2.000.000 

69 Rima rhama fiana Perempuan 22 lainnya 2020 Rp. 500.000 - 2.000.000 

70 Saparudin laki-laki 23 karyawan swasta 2020 Rp. 2.500.000 - 4.000.000 

71 Delima sari Perempuan 22 karyawan swasta 2020 Rp. 500.000 - 2.000.000 

72 Pijai Perempuan 23 karyawan swasta 2020 Rp. 500.000 - 2.000.000 

73 Azizul hakim laki-laki 23 lainnya 2020 Rp. 2.500.000 - 4.000.000 

74 Hamidan laki-laki 21 mahasiswa 2022 Rp. 500.000 - 2.000.000 

75 Yuliaten Perempuan 22 karyawan swasta 2021 Rp. 2.500.000 - 4.000.000 

76 Indanaviah syalsyabilla Perempuan 22 karyawan swasta 2020 Rp. 500.000 - 2.000.000 

77 Najma fatin  Perempuan 21 mahasiswa 2021 Rp. 500.000 - 2.000.000 

78 Ega dwi pranata laki-laki 21 mahasiswa 2021 Rp. 500.000 - 2.000.000 
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79 Rofqi abdilah harmi hutasuhut laki-laki 21 mahasiswa 2021 Rp. 4.500.000 - 6.000.000 

80 Syahril hidayat nasrullah laki-laki 21 mahasiswa 2022 Rp. 500.000 - 2.000.000 

81 Haqqi evarisan laki-laki 21 mahasiswa 2022 Rp. 500.000 - 2.000.000 

82 Almiko laki-laki 19 mahasiswa 2022 Rp. 500.000 - 2.000.000 

83 Nuriyah Perempuan 19 mahasiswa 2022 Rp. 500.000 - 2.000.000 

84 Nursiah Perempuan 23 karyawan swasta 2018 Rp. 4.500.000 - 6.000.000 

85 Salma Perempuan 24 karyawan swasta 2018 Rp. 2.500.000 - 4.000.000 

86 Muhammad asnadi laki-laki 27 lainnya 2018 Rp. 4.500.000 - 6.000.000 

87 Mutia fadliana Perempuan 21 mahasiswa 2021 Rp. 500.000 - 2.000.000 

88 Eva liza Perempuan 26 dosen 2017 Rp. 2.500.000 - 4.000.000 

89 Agung nugraha laki-laki 25 lainnya 2019 Rp. 2.500.000 - 4.000.000 

90 Rian kurnia laki-laki 24 karyawan swasta 2017 Rp. 4.500.000 - 6.000.000 

91 Randy anticha Perempuan 23 karyawan swasta 2018 Rp. 2.500.000 - 4.000.000 

92 Annas fitri nurjannah Perempuan 22 mahasiswa 2020 Rp. 500.000 - 2.000.000 

93 Wahyuni amalia putri Perempuan 22 mahasiswa 2020 Rp. 2.500.000 - 4.000.000 

94 Yulistiani Perempuan 22 mahasiswa 2022 Rp. 500.000 - 2.000.000 

95 Rendi arianto laki-laki 21 mahasiswa 2022 Rp. 4.500.000 - 6.000.000 
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LAMPIRAN II : Data Tabulasi Edukasi Pasar Modal (X1), Norma Subjektif (X2) dan Literasi 

Keuangan (X3). 

NO NAMA x1.1 x1.2 x1.3 x1.4 x1.5 x1.6 
TOTAL 

X1 
x2.1 x2.2 x2.3 x2.4 x2.5 x2.6 TOTAL X2 x3.1 x3.2 x3.3 x3.4 x3.5 x3.6 TOTAL X3 y1.1 y1.2 y1.3 y1.4 y1.5 y1.6 

TOTAL 

Y 

1 Nur fadilah 4 5 4 4 4 4 25 4 3 5 4 4 4 24 3 4 5 4 4 5 25 3 5 4 4 5 4 25 

2 Fuji agustina 4 4 4 4 4 4 24 3 4 4 4 4 4 23 5 3 2 2 4 4 20 3 4 4 4 4 4 23 

3 Dwi annisa 4 4 4 4 4 3 23 2 2 4 4 2 4 18 2 3 4 3 4 4 20 2 4 3 4 4 3 20 

4 Muhammad ridho 4 5 5 4 4 3 25 5 5 3 4 4 4 25 2 4 5 2 4 4 21 4 4 4 4 5 4 25 

5 Izro maita 5 5 4 4 4 4 26 5 4 4 4 4 4 25 3 3 4 3 4 4 21 2 4 5 5 5 5 26 

6 Sri ayu ningsih 4 4 4 4 4 3 23 3 2 4 4 5 3 21 5 3 3 3 4 4 22 3 4 4 5 5 3 24 

7 Rofick alfian 3 4 4 4 4 4 23 5 2 2 4 3 4 20 1 3 3 3 3 4 17 4 4 4 4 4 4 24 

8 Dwi aulia safita 4 5 5 5 5 4 28 4 4 4 4 3 5 24 4 3 4 4 4 4 23 3 4 4 4 4 4 23 

9 Suci anggraini 4 4 4 4 4 5 25 2 2 5 5 5 5 24 4 3 4 4 4 4 23 4 4 4 4 4 4 24 

10 Wahyu hidayat 5 4 5 5 4 4 27 5 3 4 4 4 4 24 3 3 3 3 4 4 20 4 4 4 4 4 4 24 

11 Ayu putri lestari 4 4 4 3 3 3 21 3 3 2 4 3 4 19 4 4 4 4 4 4 24 4 3 4 4 5 4 24 

12 Robby ahsyari 5 5 4 4 4 4 26 5 2 5 5 5 5 27 4 5 5 2 4 4 24 5 5 5 5 5 5 30 

13 Yopa alhadi 5 5 5 5 5 5 30 5 2 5 5 5 5 27 5 5 5 2 5 5 27 5 5 5 5 5 5 30 

14 Rizki amalia 4 4 4 4 4 3 23 3 3 2 4 3 3 18 3 4 2 3 3 4 19 3 3 3 4 4 3 20 

15 Islamiyah 4 4 4 4 4 4 24 3 3 4 4 3 4 21 4 4 4 4 4 4 24 3 3 5 5 5 5 26 

16 Rika armita 5 3 4 4 4 4 24 3 3 4 4 3 4 21 5 5 5 5 5 4 29 4 4 4 4 4 3 23 

17 Apriyono 5 5 5 5 5 5 30 3 2 3 4 3 3 18 3 3 5 3 5 5 24 3 4 4 4 4 4 23 

18 Mella angger putri 5 4 4 4 4 4 25 5 5 4 4 4 4 26 4 3 4 3 4 4 22 4 3 3 3 3 4 20 

19 Najuawanda.R 4 4 4 4 5 4 25 4 3 3 5 4 4 23 5 4 4 4 4 4 25 4 4 4 5 4 5 26 

20 Kustiah hardianti 4 4 4 4 4 3 23 3 3 3 3 4 4 20 3 3 2 4 4 4 20 3 4 4 4 4 4 23 

21 Miftahul jannah 4 4 4 4 3 4 23 3 3 4 4 5 5 24 4 4 3 3 4 4 22 3 3 4 4 4 3 21 

22 Yuliani.S 4 4 4 3 4 4 23 3 5 5 4 2 4 23 4 3 4 2 3 3 19 3 4 4 4 4 4 23 

23 Sintia 4 4 5 5 5 4 27 4 4 3 4 4 4 23 3 4 5 4 4 4 24 3 3 4 5 4 5 24 

24 Saprianto 4 4 4 5 4 5 26 4 4 4 3 4 4 23 5 4 5 5 4 5 28 4 3 4 4 4 4 23 

25 Amala dinia 4 3 4 4 4 4 23 4 3 4 4 4 4 23 2 3 2 4 4 4 19 3 4 4 4 4 5 24 

26 Anita santri caniago 4 4 4 3 4 5 24 5 4 5 4 5 4 27 4 5 5 4 4 4 26 4 5 4 4 4 4 25 

27 Jafar sadiq laode 5 4 5 4 4 4 26 4 4 4 3 4 4 23 3 3 4 4 4 5 23 5 4 4 5 4 4 26 

28 Roni wijaya 4 4 4 4 4 3 23 4 2 4 4 4 4 22 3 3 4 3 3 4 20 4 4 4 5 4 4 25 

29 Rizky maharani 4 4 5 5 4 4 26 3 4 3 4 3 4 21 4 4 3 3 4 4 22 4 4 4 5 5 5 27 

30 Rika riani 4 5 5 4 5 4 27 5 4 5 4 4 4 26 4 4 4 4 2 3 21 4 3 4 4 4 4 23 

31 Muhammad hamid miftach 4 3 4 4 5 4 24 2 2 3 4 4 4 19 4 5 2 4 5 4 24 3 5 5 4 4 4 25 

32 Mia amalia 4 5 5 4 3 4 25 2 4 3 3 5 3 20 5 4 4 2 4 4 23 4 3 4 4 4 4 23 

33 Faridatul islami 3 4 3 4 3 4 21 4 4 4 4 3 3 22 3 4 4 3 3 4 21 2 4 3 4 3 4 20 

34 Chairunnisa agustina 4 5 4 5 4 4 26 4 2 5 3 3 3 20 4 3 4 3 4 4 22 4 4 4 3 4 4 23 

35 M. Azharudin nur almaris 4 4 4 4 4 3 23 4 2 3 3 4 4 20 4 4 2 4 2 3 19 3 4 4 4 4 5 24 

36 Mukhti irawan 4 4 4 4 4 4 24 5 2 5 4 4 5 25 5 4 5 2 4 4 24 4 4 4 5 4 5 26 

37 Juliana 4 4 4 4 5 5 26 3 3 4 5 3 4 22 3 4 5 3 4 5 24 4 5 5 4 4 4 26 

38 Fitrianur 5 5 4 4 4 4 26 4 4 3 4 4 4 23 5 5 5 5 4 3 27 5 5 5 5 4 5 29 

39 Dikit herdianto 4 5 5 4 5 4 27 5 4 3 3 3 3 21 3 4 3 5 3 3 21 4 4 4 4 4 4 24 

40 Nathalia khairiani 5 3 5 4 4 3 24 4 3 4 4 4 3 22 4 4 2 4 4 5 23 5 5 5 4 5 5 29 

41 Sadad nur asmawan 4 4 4 4 4 4 24 3 3 2 3 5 5 21 2 3 2 3 4 4 18 3 4 4 5 5 5 26 

42 Lianvi shofianingsih 5 4 4 4 4 4 25 3 2 4 3 3 3 18 3 3 5 4 4 4 23 3 4 4 4 5 5 25 

43 Lusiana aryani 4 3 4 4 4 4 23 2 2 2 4 3 3 16 5 3 2 4 5 4 23 3 3 3 3 4 4 20 

44 Ameliya agustiana 4 5 5 5 3 4 26 4 3 3 3 4 4 21 4 4 5 4 4 3 24 4 4 4 4 4 3 23 

45 Mila ismayanti 4 4 4 4 4 4 24 2 2 2 2 2 3 13 3 2 2 4 4 3 18 4 4 4 3 4 4 23 

46 Wita khamala putri 4 3 4 4 3 4 22 3 4 4 4 4 3 22 3 3 2 3 4 4 19 3 4 3 3 3 4 20 

47 Kevin setiawan 4 4 4 4 4 4 24 2 2 3 3 4 3 17 5 5 5 2 5 5 27 4 4 4 4 4 4 24 

48 Nurrokim 4 4 5 4 5 5 27 4 3 4 4 3 4 22 4 5 5 2 5 3 24 4 5 4 4 4 4 25 

49 Risma yanti 5 5 5 5 5 4 29 4 5 4 4 3 4 24 3 4 3 5 5 4 24 4 5 4 4 5 5 27 

50 Indah 3 3 3 4 4 3 20 3 4 4 4 3 4 22 3 2 4 4 4 4 21 5 5 4 5 4 4 27 

51 Setyo adi laksono 5 5 4 5 5 4 28 4 4 5 3 3 4 23 4 4 3 4 3 4 22 3 4 3 3 3 3 19 

52 Egi lesia putri 4 4 3 4 3 4 22 4 2 5 2 4 2 19 4 3 3 3 4 4 21 3 4 4 5 4 4 24 

53 Argianov ramadan 4 3 4 4 4 5 24 3 5 3 3 3 4 21 2 5 5 2 3 5 22 5 5 5 5 5 5 30 

54 Muslimah 5 5 5 4 5 4 28 4 5 4 4 3 4 24 4 3 3 5 4 4 23 4 4 3 4 4 4 23 

55 Dzaki mubarak 4 4 3 4 3 3 21 4 4 3 3 3 3 20 2 5 5 3 4 3 22 4 4 4 4 4 5 25 

56 Mashabi 3 3 4 3 3 4 20 3 3 4 3 3 4 20 3 3 4 2 3 3 18 4 4 4 4 4 4 24 

57 Marsela 4 4 5 4 4 5 26 4 5 5 3 4 3 24 4 4 5 2 4 5 24 4 3 4 4 4 4 23 

58 Fika novera 5 5 5 5 5 5 30 5 3 5 3 5 3 24 5 3 5 3 4 4 24 4 5 4 4 4 5 26 

59 Kunnuzi 4 5 4 4 4 4 25 3 5 4 3 4 3 22 5 5 5 3 5 5 28 5 5 5 5 5 4 29 

60 Aji kurniawati 4 3 4 4 4 4 23 5 4 2 5 4 4 24 4 4 4 3 5 5 25 5 4 5 5 5 3 27 

61 Siti hartina 3 3 4 4 4 4 22 3 4 2 3 4 3 19 5 3 4 3 4 4 23 4 4 4 4 4 4 24 

62 Al husnati jannah 4 4 4 3 4 4 23 4 3 4 4 4 4 23 4 3 5 3 4 5 24 3 4 4 5 5 5 26 

63 Riko agustian 5 5 5 5 5 4 29 5 4 5 4 4 3 25 5 4 5 2 4 4 24 4 5 5 5 5 5 29 

64 Mahdiatun sholeha 5 5 5 4 4 3 26 3 4 3 3 4 4 21 4 4 4 3 4 5 24 4 5 5 5 5 5 29 

65 Abdul Rahman sidiq 5 5 4 4 5 5 28 5 5 4 4 4 4 26 2 2 2 3 3 3 15 3 4 4 4 4 3 22 

66 Baso agus salim 4 4 4 3 4 4 23 4 4 4 3 4 3 22 2 5 5 2 3 5 22 5 5 4 5 5 2 26 

67 Muhammad irham 4 3 4 3 4 4 22 4 4 2 5 4 5 24 3 3 4 4 3 4 21 4 4 4 2 4 5 23 

68 M.SIDDIQI 5 5 4 4 4 4 26 5 3 5 5 5 5 28 3 4 3 4 4 5 23 4 4 4 4 4 4 24 

69 Rima rhama fiana 5 4 4 4 4 4 25 4 4 5 4 5 5 27 5 4 4 4 4 4 25 4 5 5 4 4 4 26 

70 Saparudin 4 4 4 4 4 4 24 3 3 4 4 4 4 22 5 3 2 3 4 4 21 4 4 5 4 4 4 25 

71 Delima sari 4 4 5 4 4 4 25 3 5 4 4 4 4 24 4 4 5 4 4 4 25 4 3 4 5 4 4 24 

72 Pijai 3 3 4 3 4 4 21 3 3 4 4 4 4 22 3 4 2 4 4 4 21 4 4 4 4 4 5 25 

73 Azizul hakim 4 5 4 5 4 4 26 5 5 5 5 5 4 29 4 5 5 5 4 4 27 4 4 4 4 5 4 25 

74 Hamidan 5 5 4 4 4 5 27 5 5 5 3 4 5 27 5 5 4 4 4 5 27 4 4 4 5 4 4 25 

75 Yuliaten 4 5 4 3 4 4 24 4 2 2 5 2 2 17 5 3 4 3 5 4 24 4 4 5 3 5 3 24 

76 Indanaviah syalsyabilla 4 4 4 4 4 4 24 3 4 4 4 2 4 21 5 2 4 2 4 3 20 4 3 4 3 4 4 22 

77 Najma fatin  4 4 4 4 3 4 23 4 5 2 2 2 5 20 2 2 3 5 4 5 21 4 4 4 5 4 3 24 

78 Ega dwi pranata 5 4 5 4 4 4 26 2 4 5 5 3 5 24 5 4 5 5 4 4 27 4 4 4 5 4 5 26 

79 Rofqi abdilah harmi hutasuhut 4 4 5 4 4 4 25 3 5 5 5 3 4 25 2 5 5 3 4 4 23 5 5 4 5 4 4 27 

80 Syahril hidayat nasrullah 4 4 4 3 3 4 22 4 2 2 2 5 5 20 2 4 4 2 4 3 19 4 4 3 2 5 5 23 

81 Haqqi evarisan 4 4 5 5 4 5 27 3 4 5 5 5 5 27 5 4 5 5 4 4 27 5 4 5 4 4 5 27 

82 Almiko 4 3 4 3 4 3 21 3 2 2 2 2 3 14 2 4 5 2 4 5 22 2 4 4 4 4 5 23 

83 Nuriyah 5 5 4 5 4 5 28 4 5 4 5 5 5 28 4 3 5 3 4 5 24 5 5 5 4 5 4 28 

84 Nursiah 4 4 4 5 5 5 27 3 3 5 4 5 5 25 5 5 5 4 4 5 28 5 5 5 4 4 5 28 

85 Salma 4 3 5 5 5 4 26 3 5 5 5 4 5 27 5 5 5 5 4 5 29 5 4 4 5 5 5 28 

86 Muhammad asnadi 4 4 4 5 4 4 25 5 4 5 5 5 4 28 4 5 5 4 4 5 27 4 5 4 2 5 5 25 

87 Mutia fadliana 4 3 3 4 4 4 22 2 2 4 4 2 2 16 2 2 2 2 4 2 14 3 3 3 2 2 2 15 

88 Eva liza 4 5 4 4 5 5 27 3 5 5 5 5 5 28 5 5 4 5 5 5 29 5 5 5 5 5 5 30 

89 Agung nugraha 4 4 4 4 4 4 24 3 3 4 2 3 4 19 2 4 2 2 5 5 20 4 4 4 2 4 2 20 

90 Rian kurnia 5 5 5 5 5 4 29 4 5 3 5 5 5 27 5 5 4 5 4 5 28 5 4 4 5 5 5 28 

91 Randy anticha 4 4 4 4 4 3 23 4 2 2 2 2 3 15 2 2 5 2 4 4 19 2 5 2 2 2 3 16 

92 Annas fitri nurjannah 3 3 3 3 3 4 19 3 4 2 2 2 2 15 2 2 4 2 4 2 16 2 4 5 2 3 2 18 

93 Wahyuni amalia putri 4 4 5 4 5 5 27 5 5 5 5 5 5 30 5 5 5 5 4 5 29 5 5 5 5 5 5 30 

94 Yulistiani 3 3 3 4 3 3 19 3 2 3 2 3 2 15 2 2 4 2 3 2 15 2 4 2 2 2 2 14 

95 Rendi arianto 5 5 4 5 4 5 28 4 5 5 5 5 5 29 5 5 2 5 5 5 27 5 5 5 5 5 5 30 
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